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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefores accionistas de la empresa ESPINOSA PAEZ S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidén

Hemos examinado los estados financieros de la empresa ESPINOSA PAEZ S.A que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros, que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn
financiera y patrimonial de la empresa ESPINOSA PAEZ S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién de
Informacion Financiera NIIFS aceptadas en Ecuador.

Fundamento de la opinidon

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad
de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con lo sefialado en el Codigo
de Etica del Codigo de Etica del Contador Ecuatoriano (CECE). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinidn.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los estados
financieros.

La direccidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las normas de Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFS aceptados en Ecuador, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad de la entidad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento, utilizando dicho principio contable como base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera de la
empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccion material cuando esta existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financieras
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros se
encuentra descrito en el Reglamento sobre auditoria externa emitido segdn resolucion de la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros SCVS-INC-DNCDN-2016-011 y publicado en el registro oficial 879 de fecha 11 de noviembre del 2016.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ESPINOSA PAEZ S.A., requerida por
disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
29 de marzo del 2019

% /// //

Dr. o Bonilla S.
Socio de Auditoria

Audit System

AUDIT SYSTEM AUDITORES
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 904
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ESPINOSA PAEZ S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas netas 2.988.762 2.525.557
Menos: Costo de ventas -1.842.155 -1.540.731
Utilidad en operacién 1.146.607 984.826
Menos: GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion y ventas -990.344 -921.623
Menos: GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros -46.199 -30.691
Mas: Otros ingresos no operacionales 71.056 75.807
Resultado del ejercicio 181,120 108.319

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros ( 1 al 27)
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ESPINOSA PAEZ S.A.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo recibido por otras actividades

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Dividendos recibidos
Efectivo del movimiento neto de activo fijo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Otras salidas de efectivo

Efectivo del movimiento neto por préstamos bancarios
Pago por arrendamientos financieros

Dividendos Pagados

Efectivo neto utilizado por actividades de financiacion
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

2018 2017
1.051.626 1.267.607
-911.619 -1.026.547
-24.029 0
115.978 241.060

J

i

21.494 0 :
-107.333 -138.617
-85.839 -138.617
0 -45.077
76.606 -35.178
-4,286 -4.286
-78.623 -14.511
-6.303 -99.052
23.836 3.391
150.374 146.983
174.210 150.374

Las notas que s&adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieroi (1al27)
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ESPINOSA PAEZ S.A. L
CONCILIACION ENTRE LOS RESULTADOS Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS / UTILIZADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017

Resultados del ejercicio 181.120 108.319
Partidas de condiliacion entre los resultados y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Gastos de depreciacién y amortizaciones 16.025 20.300
Ajustes por partidas distintas al efectivo 49,691 15.416
Gastos por deterioro 37.132 20.582

Total 102.848 56.298
Cambios netos en activos y pasivos
Aumento / Disminucidn en cuentas por cobrar dientes -5.294 145.133
Aumento / Disminucidn en otras cuentas por cobrar -24.029 -3.883
Aumento / Disminucion en anticipos de proveedores 6.935 -7.319
Aumento / Disminucién en inventarios -23.863 -72.513
Aumento / Disminucion en otros activos 14.162 -11.143
Aumento / Disminucidn en cuentas por pagar comerciales 4.987 -30.298
Aumento / Disminudion en otras cuentas por pagar -19.153 -41.955
Aumento / Disminucion en beneficios empleados -26.095 -29.404
Aumento / Disminucién en anticipos de clientes -95.640 127.825

Total -167.990 76.443
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 115978 241.060

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 27)
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Compania por ende la maxima autoridad dentro de la misma), la administracién corresponde a la Presidencia y Gerenda
General.

Domicilio principal

ESPINOSA PAEZ S.A. la matriz de la compafiia se encuentra domiciliada en la provincia de Pichincha, cantdn Quito, entre las
calles Rafel Ledn Larrea N24-147 y Vizcaya.

Es en el afio 2001 cuando se establece la entidad encargada de desarrollar un conjunto de normas contables de caracter global
que sean de alta calidad, confiables y de aplicacién obligatoria para todos los usuarios con el objetivo principal de determinar
informacion financiera a ser presentada en los estados financieros con alta calidad, comprensibles y que sean utiles para tomar
las mejores decisiones econdmicas.

Esta entidad es el IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, cuyo objetivo es creas y publicar NIIF a fin de
cumplir con su objetivo principal.

La Compafiia Espinosa Paez utiliza en la preparacion de sus estados financeros Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFS PYMES.

“La NIIF para las PYMES"

El IASB entidad que emite las normas contables y financieras también ha desarrollado y publicado una norma separada que
pretende que se aplique a los estados financieros con propésito de informacién general y otros tipos de informacidn financiera
de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES),
entidades privadas y entidades sin obligacidn plblica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).”

= i
ESPINOSA PAEZ S.A. !
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 ‘
1. INFORMACION GENERAL
ESPINOSA PAEZ S.A. se constituyd mediante escritura piblica el 29 de mayo de 1967, inscrita en el registro mercantil del
cantén Quito el 6 de junio de 1967. Posteriormente, la compafia se transformo en Sociedad Andnima, mediante escritura
publica otorgada el 14 de julio de 1995, inscrita en el registro mercantil el 27 de octubre de 1995. Aumentd su capital social y
reformo integralmente sus estatutos sociales seglin escritura publica otorgada el 19 de mayo del 2005 e inscrita en el registro
mercantil el 2 de agosto del 2005.
1.1 Objeto social
La compaiia tiene como objeto social, la realizacion de todo tipo de operaciones comerciales, especialmente, importaciones,
exportaciones, distribucion de productos, representaciones y agencias de casas nacionales y extranjeras.
Estructura Organizacional
De acuerdo a la escritura de constitucién la Compafiia es gobernada por la Junta General de Accionistas (Organo Supremo de la

Las NIIF estén disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propdsito de informacidn general, asi como en otra
informacion financiera, de todas las entidades con animo de lucro. Los estados financieros con propdsito de informacion
general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de informacidon de un amplio espectro de usuarios, por

—t
—
— 10
—
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ejemplo, accionistas, acreedores, empleados y publico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar
informacion sobre la situacién financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea (til para esos
usuarios al tomar decisiones econdmicas.”

“Los estados financieros con propdsito de informacion general son los que pretenden atender las necesidades generales de
informacion financiera de un amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la medida de sus
necesidades especificas de informacién. Los estados financieros con propdsito de informacion general comprenden los que se
presentan de forma separada o dentro de otro documento de carécter plblico, como un informe anual o un prospecto de
informacion bursatil.”

Alcance pretendido de esta NIIF

1.1 Se pretende gue la NIIF para las PYMES se utilice por las pequefias y medianas entidades (PYMES). Esta seccién describe
las caracteristicas de las PYMES.

Descripcién de las pequefias y medianas entidades

1.2 Las pequenas y medianas entidades son entidades que:

(a) no tienen obligacion publica de rendir cuentas, y

(b) publican estados financieros con propdsito de informacion general para usuarios externos. Son ejemplos de usuarios
externos los propietarios que no estan implicados en la gestidn del negocio, los acreedores actuales o potenciales y las agencias
de calificacion crediticia.

Normas NIIF PYMES para el Ecuador

Con fecha 27 de enero del 2011 la Superintendencia de Compafiias publica en el Registro Oficial 372 la Resolucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 en la cual se determina a las Compaiiias catalogadas como PYMES para efectos de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFS.

Consecuentemente, la Superintendencia de Compaiiias califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes
condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de délares;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares; vy,
c) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Para este calculo se tomard el promedio anual ponderado. Se considerard como base los estados
financieros del ejercicio econdmico anterior al perioda de transician.

Aquellas empresas catalogadas como PYMES aplicardn la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacién de estados financieros, a partir del 1 de
enero del 2012.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de estos estados financieros.
men de los Principi P i i
i I ignifi
Bases de preparacién:

11



1.4

1.5

16
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1.8

1.9

1.10

1.11
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Dedaracién d limi

La compaiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de las Normas internacionales de informacion
financiera para PYMES, y se ha aplicado la Seccién 35 transicién a la NIIF para las PYMES en el perfodo de transicion.

B I licié

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de la base del costo histdrico.

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y |a
moneda de presentacidn de la Compafiia. Para fines de presentacion no se utilizan centavos.

Uso de juicios y estimaciones
La preparacion de estados financieros requiere que la administracion de la entidad realice juicios, estimaciones y supuestos que

pueden afectan a la aplicacion de politicas contables y montos en activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la
afectacion de estos juicios y estimaciones en forma permanente.

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo infericr a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depdsitos como activos financieros no derivados que se reconocen a la fecha
de transaccion. Son instrumentos financieros basicos el efectivo, depdsitos a la vista, obligaciones negociables y facturas
comerciales mantenidas, cuentas y préstamos por cobrar y por pagar.

Ademas, incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Se realiza provisidn de cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, sin excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se dasifican como activos no caorrientes.,

Inventarios

Los inventarios se presentan al importe menor entre el costo y el precio de venta estimado menos los costos de terminacion y
venta. Se utiliza el método del costo promedio ponderado para su valoracidn.

Las importaciones también se registran a su costo de adquisicion. Se incluyen provisiones para reconocer pérdidas por
deterioros u obsolescencia, por cuanto se afectan directamente a los inventarios y resultados del periodo.

Activos fijos. -

Medicion inicial. -

Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicion en el momento de su reconocimiento inicial. El costo de
los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta

en funcionamiento.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aguellos que requieren de un periodo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

12
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Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su depreciacion acumulada y cualquier valor
originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se
registran a resultados en el periodo en gue se producen.

c) Depreciacion. -

Los activos fijos se deprecian en funcién de las vidas Utiles estimadas, utilizando el método de linea recta. No se ha estimado
valor residual y el método de depreciacién se analiza al final de cada afio.

d) Disposicion ivos fijos. -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se
informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

1.12 Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones gue la Compafiia posee con el fin de ejercer control de la
entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la Compafia posee el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades,

Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafiia en los resultados de los estados
financieros en la fecha en que la Compafiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

1.13 Deteri del valor de los activos. -
Una entidad evaluara al final de su ejercicio econdmico si ha existido un deterioro en el valor de sus activos y procedera a
evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando el importe en libros de un activo es superior a su
importe recuperable.
Se exceptian de la norma NIIF para PYMES Seccién 27, Activos por impuestos diferidos, activos procedentes de beneficios a los
empleados, activos financieros, propiedades de inversidn medidas al valor razonable, activos bioldgicos. La compafifa no efectla

el calculo por deterioro en el valor de los inventarios para el afio 2015,

1.14

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros, y constituyen en
obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de la cual y para cancelarla espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

1.15 Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus empleados a cambio de sus
servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafila comprenden: utilidades de la compafiia, aportaciones a la

Seguridad Social, planes de jubilacion patronal y desahucio, beneficios por terminacion de la relacion laboral, remuneraciones
adicionales creadas por leyes del estado. Estos beneficios son de corto y de largo plazo.

1.16 Impuesto alas ganancias

El término impuesto a las ganancias comprende aquel impuesto basado en las ganancias fiscales.
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La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias fiscales actuales y futuras de
transacciones y ofros sucesos que se hayan reconocido en los estados financieros. Estos importes fiscales reconocidos
comprenden el impuesto corriente y el impuesto diferido.

La compaiiia determina en forma razonable los impuestos corrientes del periodo.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales del periodo corriente o de
periodos anteriores.

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta
corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacidn financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

a) i or im tos corrientes:

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia y los pagos
efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de la generacién de ingresos
ordinarios.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un célculo matematico establecido por la autoridad
fiscal y que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por los contribuyentes sujetos del impuesto a la renta.

b) i ri rriente

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo
minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto) registradas
durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afio 2018 el impuesto & la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente en la Ley de Régimen Tributario
Interno, es decir del 25%; estas tarifas se pueden reducir en 10 puntos porcentuales para la base imponible gue se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

También las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas
perdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afno el 25% de las respectivas bases
imponibles.

2) Célculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente deberd cancelar la
diferencia, considerando y utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

1.17

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en transacciones y sucesos como son la venta de bienes, prestacion de
servicios, y dividendos. Una entidad medira los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir.

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.
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1.19

1.20

3)
b)

1.21

1.22

a)
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Costos y gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la venta de bienes o
prestacion de servicios. La entidad ha registrado de modo razonable valores incurridas y originadas en actividades propias de su
gestion, y que se reflejan adecuadamente en los estados financieros. No existen compensaciones de costos y gastos, con
ingresos de la entidad. Se refleja el principio de esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcién de la naturaleza de la
transaccion.

rva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menaos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% y/o 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Al cierre del periodo los resultados acumulados se conforman de:

Resultados acumulados a libre disposicion y gue se originan de afios anteriores por los resultados obtenidos.
Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcién de NIIFS por primera vez. La Superintendencia de Compafiias,
establece el procedimiento de tratamiento de estas cuentas.

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio de otra.

El proceso de adopcion de NIIFS PYMES en la compaiiia ha identificado en los estados financieros activos financieros que son los
siguientes:

Efectivo y equivalentes

Inversiones a corto plazo

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a largo plazo, e
Inversiones en instrumentos de patrimonio

ARt L i o Bl

Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados sen los siguientes:
1. Obligaciones financieras

2. Cuentas por pagar comerciales
3. Oftras cuentas por pagar

2 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesario que se determine estimaciones, juicios contables basados en la historia de |a entidad, a fin de valorar activos y
pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en la determinacion de politicas contables adecuadas.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compafiia ha utilizado en el
proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida (itil de activos fijos:
La Compania revisa anualmente la vida Gtil de los activos fijos al final de cada periodo que se informa.
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b)

c)

Deterioro:

#NAUDITSYSTEM

El deterioro de los activos de la Compaiiia se evalia anualmente con base en las politicas y lineamientos establecidos para el

analisis de la entidad.

Beneficios sociales a largo plazo;

El calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por profesionales

independientes.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES NORMAS CONTABLES VIGENTES

A continuacion, incluimos un listado de normas contables vigentes para conocimiento de la compafla.

NIIF Titulo Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enerol, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos | Enerol, 2018
con clientes (y respectivas
aclaraciones)
Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y  medicion  de | Enerol, 2018
transacciones de pagos basados en
acciones
Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de | Enerol, 2018
inversién
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a las NIIF 1 y NIC 28 Enerol, 2018
Ciclo 2014 - 2016 Transacciones en moneda extranjera y | Enerol, 2018
Modificaciones a las CINIIF 22 consideracion anticipada
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los | Enerol, 2019
Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a lasa NIIF 3, NIIF 11, NIC | Enerol, 2019
Ciclo 2015 - 2017 12y NIC 23
16
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2018 2017
Caja Chica sucursal Cuenca 100 100
Caja chica Quito 200 200
Caja Chica Manta 100 0
Caja Euros 113 246
Caja General Quito 91.131 32.939
Caja General Guayaquil 0 2
Fondo importaciones Guayaquil 600 601
Total cajas 92.244 34.088
Banco Pichincha Quito 28.498 24,235
Banco Pichincha Gye 49,710 44.241
Banco Pichincha Manta 1.761 14.277
Banco Produbanco Quite 1.997 33.310
Banco Pacificco Ahorros 0 223
Total bancos 81.966 116.286
Total general 174.210 150.374

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2018 2017
Clientes 168.638 163.740
Total general 168.638 163.740

Movimientos de la provision para cuentas incobrables se detallan a continuacion:

Descripcion Valor
Saldo al 31 de diciembre del 2016 9.082
Aplicaciones -6.312
Provisiones 2.866
Saldo al 31 de diciembre del 2017 5.636
Aplicaciones 0
Provisiones 4,119
Saldo al 31 de diciembre del 2018 9.755
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6.

7

g.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcién
Cuenta empleados
Otras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores nacionales

Total general

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcién
Anticipo Impuesto a la renta
Retencion 1% en la fuente
Retencion 2% en la fuente
Iva crédito

Total general

INVENTARIOS

La composicidn de saldos es el siguiente:

#NAUDITSYSTEN

Al 31 diciembre
2018 2017
11.400 12,116
28.473 4,049
483 7.418
40.356 23.583
Al 31 diciembre
2018 2017
5.334 3.804
20.838 15,602
3.554 3.058
0 21.498

29.726 43.962

Al 31 diciembre
Descripcion 2018 2017
Inventario de productos terminados 979.441 1.005.459
Ensamblaje y armado 1.619 12,923
Provisidn inventarios -69.836 -36.823
Inventarios en transito
Impartaciones en transito 93.375 32.190
Total general 1.004.599 1.013.748
GASTOS ANTICIPADOS
La composicidn de saldos es el siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcion. 2018 2017
Seguros prepagados 5.841 5.014
Total gastos anticipados 5.841 5.014
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10. OTROS ACTIVOS CORTO PLAZO

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcién. 2018 2017
Garantias local de arriendo 4.940 4.976

Total gastos anticipados 4.940 4.976

11. ACTIVOS FIJOS

La composicion de saldos es el siguiente:

Saldo al Reclasificaciones Adiciones Bajas Saldo

Descripcion 31/12/2017 31/12/2018
Terrenos 155.830 155.830
Edificios 44.170 -44.170 0
Qbras en proceso 154,039 44,170 92.568 330.777
Maquinaria y Equipos 1.384 1.384
Muebles y Enseres 12.370 9.819 -1.012 21.177
Equipo de computacion y Software 37.160 3.045 -10.194 30.011
Vehiculos 122.492 122.492
Vehiculos en Leasing 21.431 21.431
Otros Activos Fijos 3.622 1.501 -2.919 2.604
Subtotal costo 592.498 0 107.333 -14.125 685.706
Depreciaciones

Dep. Acum Maquinaria y Equipos 330 138 468
Dep. Acum. Muebles y Enseres 12.369 419 -1.012 11.776
Dep. Acum. Equipo de Computacion y Software 28.762 3.302 -10.194 21.870
Dep. Acum Vehicules, Equipo de Transporte 90.110 7.390 97.500
Dep. Acum Vehiculos en Leasing 12.146 4.286 16.432
Dep. Acum Otros Activos Fijos 3.513 490 -2.919 1.084
subtotal depreciaciones 147.230 o 16.025 -14.125 149.130
Total activo fijo neto 445.268 0 91.308 0 536.576

El valor de depreciaciones del afio 2018 alcanza a USD 16.025
12. INVERSIONES

La compasicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién 2018 2017
Inversiones en acciones Precitrol 208.145 170.339
Inversion en acciones Toledosa 29.459 24.250
Total general 237.604 194.589

19




INAUDITSYSTEM

0¢

_———————— e

£61'C9T 918191 Jesauab jejoL
#99°S 0 gnj2 siauiq Jebed sod sejyuany
CEL'9E £SECT S9|BUOIDBU S2I0PITA0Id
£60°02T £9¢ 64T SB|RUCIDBUISIUI SRI0PIBA0IY
LTOT 8102 uoiadinsag
24quisidip TE|Y
:23uainbis |@ se sop|es ap ugpisodwod e
SITVIOHIWOD HVYOVYd HOd SYININD “vT
£ZT°6S L02'LE 099°LEL S9E°ZY |esauab jejo)
0 HET opa.40 ap seple]
0 £t Buisea
099°/E1 9LE'SE %9L'6 gzf1for 000007 s1/ef1z eyauyad odueg
7559 £SEET 0 0 %IT'0T Telotfe 000'SL 9t/01/8¢ eyduiydid odueg
149°CT YRE'ET 0 0 %0CET oz/efst 000'001 FAJrAlAS eyouyoid ooueg
oze|d oBien ozejd ouon oze|d oBien oze|d opoy e ojue|WOUSA 8p BYDe4 oweseid ojuop onIu | BIADURBLLY
LL0Z-ZL-LEOpiES 8L0Z-ZL-LE OPIES Byoag4 ugpmnsu |

:uaInbis |2 5a sop|es ap uoiisodwod e

SYHIIDNVNI4 SINOIDVYOITE0 "ET

|e100s [e3ided NS 3p 9%,G€ |9 BSOP3I0L U A 940/ [@ 52 0410214 US Zakd esouidsy ap ugpedpiped e



15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion, un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compafia:

Descripcion

\puestos por pagar

SRI por pagar

Impuesto a la renta

Impuesto a la salida de divisas
neficios sociales por pagar
IESS por pagar

Provision para jubilacion patronal
ientas por pagar accionistas

Cuentas por pagar accionistas

ientas por pagar empleados

Participacion del 15% utilidades

ras cuentas por pagar

Leasing por pagar
Anticpo clientes
Cuentas por reposiciones

Total general

16. OBLIGACIONES LABORALES

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcién

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Aplicaciones
Provisiones

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Aplicaciones
Provisiones

Saldo al 31 de diciembre del 2018

#NAUDITSYSTEM

Al 31 diciembre

2018 2017
16.224 10.333
61.077 23.240
7.527 6.010
Subtotal 84.828 39.583
8.371 10.259
688 909
Subtotal 9.059 11.168
445.490 506.118
Subtotal 445490 ___ 506.118
39.859 22.529
Subtotal 39.859 22.529
0 8.928
97.409 193.048
248 313
Subtotal 97.657 202.289

676.893

781.687

Décimo Tercer Décimo Cuarto Total
Sueldo Sueldo
2.335 3.887 6.222
-25.653 -7.796 -33.449
25.517 8.077 33.594
2.199 4.168 6.367
-23.240 -8.165 -31.405
22,994 8.106 31.100
1.953 4.109 6.062
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17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacion tributaria. -
La Compafiia manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de caracter tributario,
establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante senalar la potestad gue tiene la administracidn
tributaria para efectuar las revisiones fiscales que considere necesarias y que ratificarian el cumplimiento adecuado por
parte de la compaiiia.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes son:

Descripcidn Al 31 diciembre
2018 2017
Sri por pagar 16.224 10.333
Impuesto a la renta 40.847 19.343
Impuesto a la renta diferido 20.230 3.897
Impuesto a la salida de divisas 7.527 6.010

Subtotal 84.828 39.583

c) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion, los célculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales 2018 y 2017:

2018 2017
Resultado del ejercicio 265.724 150.191
Menos: Participacion utilidades trabajadores 15% -39.859 -22.529
Ingresos Exentos -64.509 -63.796
Otras Rentas exentas -2.854 -427
Mas:  Gastos no deducibles 75,702 30.290
15% Participacion trabajadores atribuible a ingresos 10.104 11.914
Base imponible impuesto a la renta 244,308 105.643
Impuesto a la Renta calculado 61.077 23.241
% Impuesto a la Renta 25% 22%
Impuesto a renta causado 61.077 23.241
Menos: Anticipo de impuesto a renta -5.334 -3,804
Retenciones en la fuente del afio -24.391 -18.661
Impuesto a pagar 31.352 777
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18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion

Reserva bonificacion desahucio
Provisidn para jubilacion patronal

Total general

19. CAPITAL SOCIAL

#NAUDITSYSTEM

Al 31 diciembre
2018 2017
42.778 32.600
135.518 119.614

178.296

152.214

El capital sodial de la Compafifa asciende a USD 266.577 al 31 de diciembre del 2018 y 2017. El capital social de la
compafiia se encuentra dividido en 266.577., acciones ordinarias de valor nominal de USD 1,00 por accion.

20. RESERVA LEGAL

La reserva legal de Espinosa Pdez S.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de USD 139.492.

21. RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion
Resultados acumulados
Efectos NIIF's
Otro resultado integral

Total general

22. INGRESOS - COMPOSICION

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion

Ingresos Operacionales
Venta de productos tarifa 12%
Prestacion de servicios

Subtotal
Ingresos no Operacionales
Ganancias en inversiones
Otras rentas gravadas

Subtotal

Total general

Al 31 diciembre
2018 2017
323.896 233.573
-59.670 -59.670
8.069 5.644
272295 179547

Al 31 diciembre

2018 2017
2.817.398 2.435.100
171.364 90.457
2.988.762 2.525.557
64.509 63.796
6.547 12.011
71,056 75.807
3050818 __2:601.364
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23. COSTOS Y GASTOS
La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2018 2017
Costo por ventas 1.842.155 1.540.731
Gastos administracion y ventas 990.344 921.623
Gastos financieros 46.199 30.691

Total general 2.878.698 2.493.045

24, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Una parte relacionada es una perscna o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus estados
financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia significativa en la toma de

decisiones de la compaiia, participara en su direccion o administracion.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre una entidad
que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue 0 no un precio.

Al 31 diciembre

Descripcién 2018

Ventas - Op. De Ingreso
Tecnoescala S.A. 1.281
José Santiago Espinosa Espinosa 5
Pablo Estevan Espinosa Espinosa 18
Precision y Control Precitrol S.A. 145.619
Toledosa 200
Precision y Control 930
Gastos compartidos con Asociadas Precitrol 19.704
Gastos compartidos con Asociadas Precitrol 146

Total general 167.903

Cuentas por cobrar - Op. De Activo

Otras CxC Relacionados Locales 15.010
Clientes Relacionados Del Exterior 60
Otras CxC a ESPA - Costa Rica _ 5.030

Total general 24.100

Gastos - Op. De Costo y Gasto

Toledosa 76.090
Precision y Control Precitrol S.A. 94.689
Toledosa 104.980
Precision y Control Precitrol S.A. 3.880
Tecnoescala S.A. 11.485
Precision y Control Precitrol S.A. 69.781
Gastos 12.722

Total general 373.627

Pasivo
Dividendos Por pagar 445,490
Total general 445.490
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25. DETERMINACION DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El régimen de precios de transferencia se establecid con el objetivo de regular con fines tributarios las transacciones
que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley Organica de Régimen Tributario, de tal
manera que las contraprestaciones sean similares a las que se realizan entre partes independientes. Para el presente
caso una parte relacionada lo constituye la sociedad matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes.

26. EVENTOS SUBSECUENTES
Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son todes los hechos,
favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que informa y la fecha de
autorizacion de los estados financieros para su publicacién.
A la fecha de emision del informe de auditoria el 29 de marzo del 2019 de los estados financieros al 31 de diciembre
del 2018, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Administracion de la
Compafiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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