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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros de la
Junta de Acdionistas de
ESPINOSA PAEZ S.A.

A los seflores accionistas de la empresa ESPINOSA PAEZ S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos examinado los estados financieros de la empresa ESPINOSA PAEZ S.A que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de fiujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros, que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera y patrimonial de la empresa ESPINOSA PAEZ S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de
efectivo carrespondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion de
Informacién Financiera NIIFS aceptadas en Ecuador.

Fundamento de la opinié

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de los estados financieros de nuestro informe, Somos independientes de la entidad de conformidad con lo sefialado
enel Cédigo de Etica del Codigo de Etica del Contador Ecuatoriano (CECE). Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los estados
financieros.

-
La direccion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las normas de Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFS aceptados en Ecuador, y del control interno que la
direccidn considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacién de la capacidad de la entidad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento, utilizando dicho principio contable como base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisidn del proceso de informacidn financiera de la
empresa,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién, Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccion material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financieras
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcién més detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros se
encuentra descrito en el Reglamento sobre auditoria externa emitido segiin resolucién de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros SCVS-INC-DNCDN-2016-011 y publicado en el registro oficial 879 de fecha 11 de noviembre del 2016.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumphimiento de obligaciones tributarias por parte de ESPINOSA PAEZ S.A., requerida por

disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
20 de abril del 2018

//
/ /

D¢, Hugo Bonilla S,
Socio de Auditoria

Angist System

AUDIT SYSTEM AUDITORES
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 904
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ESPI NOSA PAEZ S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMI NADOS EL 31 DE DI C1 EMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en s
2017 2016
INGRESOS OPERACI ONALES
Vernlm refas 1525557 2297105
Mencs: Costo de vertas +1.540.731 1379973
Utilidad en ope racion 984828 857.003
Menos: GASTOS OPERACI ONALES
Gastos Of BOMINSLAACon v vertas 921623 84113
Menos: GASTOS NO OPERACI ONALES
Gastos financieros 30691 -2
Mis: Otres ingresos nO operacionales S807 93.966
Resultado del ajercicio 108.318 T7.564

Las notas que s adjuntan forman parte integrante de los estados linancieros | 1 al 28)

s
Sr. Santiago Espin Valeria B¥Ragan
Representante Legal/ Contador General
Espinosa Pdez 5.A / Espinosa Phez S A
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POR LOS ANOS TERMI NADOS EL 31 DE DI

ESPINOSAPAEZ 5. A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO

CIEMBRE DEL 2017 Y 2016

[ Exp on déle
2017 078

FLUJOS DE EFECTI VO POR

ACTI VI DADES DE OPERACI ON

Hectivo reciedo de chentes 1.2467.607 631.753

Hectivo pagads a provesdones, empleados v otros 1076547 - 513
Efectivo neto provisto | an de op 141 060 19876

FLUJOS DE EFECTI VO POR

ACTI VI DADES DE | NVERS1 ON

Dewidendos. recibidos 40511

Efectivo del movimiento neto os Bctive fix 1|ar H5.881
Efectivo neto en L de 130,617 -28.370

FLUJOS DE EFECTI vO POR

ACTIVI DADES DE FI NANCI AC BN

Otras salilas de efectivo 45077 -5.005

Efectivo del movimbento neto por réstamos barcanos Ban T8

Fago por rendiemientos finonoseros S 4186

Coviderchn Pagacos 14511 10773
Efectivo i por acthvidades de fin tr 49052 38.854

Aumantol dism inucion neto de efectivo y equivelentes de sfective 3.304 SEENEL)

Efectivo al comlenzo del aho 146.983 330 419

EFECTI VO ¥ EQUI VALENTES DE EFECTI VO

AL FI NAL DEL AND 180.374 148983

Las notas que so

forman parte

Representants Legal
Espinosa Phez S A

:...&.&MTQ& i

Valeria Ballagan
Contador General
Espinosa Phez S A
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ESPINOSA PAEZ 5.A,
CONCILIACION ENTRE LOS RESULTADOS Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS / UTILIZADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS .”‘IOS 'I'ERHINADOS EL 31 DE DICI!MBRE D!L 2017 ¥ 2016

A v

P en
0017 2016
Resultados del ejercicio 108.319 77.564
Partidas de conciliaciin entre los resultados v el fujo de efectvo
neto utilizado / provisto por actividades de operacion;
Participacidn trabajadores e Impuesto a |a renta
Gastos de depreciacion y amartizaciones 20.300 44.464
Gastns en provisionas B.753
Ajustes por partidas distintas al efectivo 15416
Gastos por deteriono 20.582 2.160
Total 56.298 55.377
Cambios netos en activos y pasivos
Incremento/ disminucion en cuentas por cobrar dientes 145,133 187.642
Disminucicn / incrementa en otras cuentas por cobrar -3.883 9.515
Increments / dsminucidn en anticpos de proveedores -1.319 16
Disminucidn en inventarios -72.513 103.420
Disminuadn / increments en otros activas -11.143 12661
Disminucidn / incremento en cuentas por pagar comerciales -30.298 -144.939
Disminucion en otras cuentas por pagar 41.955 -31.148
Disminuciin en beneficios empleados 29404 -20.865
Increments | disminucdn en anticipos de dientes 127,828 70 687
Total 76,443 -329.700
Efactivo neto utilizado/ provisto por actividades de operacian 241.060 -196.760

notas que se adj fi parte i de los E

/

?1 mw

ltcptmnu Contador General
Espinosa Piu Espinosa Paez 5.A.
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ESPINOSA PAEZ 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

1.  INFORMACION GENERAL

ESPINOSA PAEZ S.A. se constituyd mediante escritura plblica el 29 de mayo de 1967, inscrita en & registro mercantil del
cantén Quito el 6 de junio de 1967. Posteriormente, la compaiiia se transformd en Socedad Andnima, mediante escritura
publica otorgada el 14 de julio de 1995, inscrita en el registro mercantil el 27 de octubre de 1995, Aumentd su capital social y
reformd integraimente sus estatutos sociales segun escritura plblica otorgada el 19 de mayo del 2005 e inscrita en el registro
mercantil el 2 de agosto del 2005.

11 Qbieto social

La compafiia tene como objeto social, 1 realizacidn de todo tipo de operaciones comerciales, especiimente, importaciones,
exportadones, distribucion de productos, representaciones y agencias de casas nacionales y extranjeras,

Estructura Organizacional

De acuerdo 2 la escritura de c ion la Compaiia es g da por la Junta G | de Accior (Organo Sup de la
Compafiia por ende la midma autoridad dentro de la misma), la administracion cormesponde a la Presidencia y Gerencla
General.

Domicilio principal

ESPINOSA PAEZ S.A. la matriz de la compafiia se encuentra domiciliada en la provincia de Pichincha, canton Quito, sector |
Floresta, en las calles Madrid E12-31 e Isabels Catdlica,

Entorno Econdmico -

-

La Balanza Comercial registrd un superavit de USD 89.2 miliones al clerre del aflo 2017 resultado de una recuperacion en valor
FOB de las exportaclones petroleras y de un crecimiento de las exportaciones no petroleras.

Balanza Comercial Petrolera

La Comercial Petrolera, durante ¢ afio 2017, mostrd un saido favorable de USD 3,713.9 millones; superdvit mayor en
USD 744.8 millones si se compara con el resultado comercial obtenido en el afio 2016 (USD 2,969.1 millones), como
consecuendia del aumento en el valor unitario promedio del barril exportado de crudo.

Balanza Comercial ng Petrolera

La Balanza Comerclal no Petrolera aumentd su déficit (110.5%) frente al valor registrado en el afio 2016, al pasar de USD -
1,722.0 millones a USD - 3,624.7 millones.

Exportaciones

En el afic 2017, las exportaciones totales alcanzaron USD 19,122.5 millones. En términos relativos fueron mayores en 13.8%
{USD 2,324.8 millones) con redacion al afio 2016 (USD 16,797.7 millones).

Exportaciones Petroleras

Las exportaciones petroleras, en volumen, durante los doce meses del afo 2017 disminuyeron en -1.3% frente a lo registrado
entre enero - diciembre de 2016, al pasar de 31,942 miles de toneladas métncas a 31,533 miles de toneladas métricas.

10
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En valor FOB, las ventas externas petroleras experimentaron un aumento de 26.6% (USD 1,454.4 millones), pasando de LISD
5,459.2 millones a USD 6,913.6 millones. La variacion del valor unitario promedio del barril exportado de petrolea y sus
derivados, en periodos enero - diciembre 2016 y 2017 fue de 30,9% al pasar de USD 34.4 a USD 45.0

Las Exportaciones no Petroleras

Las exportaciones no petroleras registradas en el periodo enero — diciembre de 2017 fueron de USD 12,208.9 millones, monto
superior en 7,7% (USD 870.4 millones) respecto & similar periodo del afio de 2016, que fue de USD 11,3385 millones. Este
arupo de productos registrd un aumento en valumen (toneladas métricas) de 3.6%, entre los dos periodos (de 9,863 a 10,217
miles de TM).

Participacidn porcentual de los principales productos de exportacion No Petroleros

Las participaciones porcentuales de los productos tradicionales y no tradicionales en las exportaciones no petroleras, registradas
en el periodo enero - dickembre de 2017, fueron de 58.3% y 41,7%, respectivamenite.

Importaciones

En e periodo enero - diclembre de 2017, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 19,033.2 millones, nivel
superior en USD 3,482.6 millones en ralacidn con las compras extemas realizadas en enero ~ diciembre de 2016 (USD 15,550.6
millones), lo cual representd un aumento de 22.4%.

De acuerdo a la Clasificacién Econdmica de los Productos por Uso o Desting Econdmico (CUODE), en el cuadro se aprecia que al
comparar los periocas enera - diciembre de 2016 y de 2017, las importaciones en valor FOB, fueron mayores en |os grupos de:
blenes de consumo (30.8%), combustibles y lubricantes (27.8%), bienes de capital (18,8%); y, materias primas (18%);

mientras que los productos diverses disminuyeron en (-13.3%).
Fuenite: Banco Central del Ecuador

Tasa de Desempleo
El desempleo tuvo una baja significativa al pasar de 5,2% en diciembre de 2016 a 4,6% en diciembre de 2017.

Inflacién

Ecuador registrd una inflacién anual de <0,20% en el 2017, frente al 1,12% del 2016, segln el Uitimo reporte del fndice de
Precios al Consumidor (IPC), publicada por &l Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

En diciembre del 2019, el pais registrd una inflacion mensual de 0,18% en comparacién al 0,16% del doceavo mes del afo
Previo.

En &l 2017, el mes con mayor inflacién fue abril con 0,43% seguido de febrero con 0,20%. Mientras los meses que menos
Inflacion registraron fueron junio con el -0,58% y noviembre con -0,27%.

Canasta Bisica Familiar

La Canasta Basica Familiar en diciembre del 2017 alcanzé un valor de $708,98, teniendo una restriccion de $8,98 que representa
el 1,27% de la CBF, debido a gue &l ingreso minimo mensual del hogar es de $700.

Canasta Famillar Vital
La Canasta Familiar Vital en diciembre del 2017 alcanzd un valor de $498,89 teniendo un superdvit de § 201,11 que representa

#l 40,31% de las CFV, debido a que el ingreso minimo mensual del hogar es de $700.
Fuente: Instituto Naclonal de Estadistica y Censos

Salario Basico Unificado
Ef salario basico unificado del afio 2017 fue de $ 375, monto que representa un Incremento de $ 9 con respecto al anterlor afio

que fue de $ 366,
Fuente: Ministerio del Trabajo.

11
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Es en el afio 2001 cuando se establece ia entidad encargada de desarrollar un conjunto de normas contables de caracter global
gue sean de alta calidad, confiables y de aplicacidn obligatoria para todos los usuarios con el objetivo principal de determinar
informacidn financiera a ser presentada en los estados financieros con alta calidad, comprensibles y que sean (tiles para tomar
las mejores decisiones econdmicas.

Esta entidad es el 1ASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, cuyo objetivo es creas y publicar NIIF a fin de
cumplir con su objetivo principal.

La Compafia Espinosa Paez utiliza en la preparacion de sus estados financieros Normas Intermnacionales de Informacion
Financiera NIIFS PYMES.

“La NIIF para las PYMES"

El 1ASB entidad que emite las normas contables vy financieras también ha desarroliado y publicado una norma separada que
pretende que se aplique a los estados financleros con propdsito de informacidn general y otros tipos de Informacidn financiera
de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como pequefas y medianas entidades (PYMES),
entidades privadas y entidades sin obligacidn pablica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)."

Las NIIF estén disefiadas para ser aplicadas en los estados finanderos con propdsito de Informacién general, asl como en
otra informacion financiera, de todas las entidades con Animo de lucro. Los estados financleros con proposito de informacian
general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de informacidn de un amplio espectro de usuarios, por
ejemplo accionistas, screedores, empleados y publico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar
informacidn sobre la situacion financiera, el rendimiento v los flujos de efectivo de una entidad, que sea (til para esos
usuarios al tomar decisiones econdmicas.”

“Los estados financleros con propasito de informacidn general son Jos que pretenden atender las necesidades generales de
informacidn financiera de un amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir Informes a la medida de sus
necesidades especificas de informacidn. Los estados financieros con propdsito de informacidn general comprenden los que se

presentan de forma separada o dentro de otro documnento de cardcter publico, como un informe anua o un prospecto de
informacidn bursatl,™

Alcance pretendido de esta NIIF

1.1 Se pretende que la NLIF para las PYMES se utilice por las pequefias y medianas entidades (PYMES), Esta seccidn describe
las caracteristicas de las PYMES.

Descripcion de las pequefias y medianas entidades

1.2 Las pequefias y medianas entidades son entidades que:

(&) no tienen obligacidn pablica de rendir cuentas, y

(b) publican estados financieros con propdsito de informacion general para usuarios externos, Son ejemplos de ueuari_os

externos los propietarios que no estan Implicados en |a gestidn del negocio, los acreedores actuales o potenciales y las agencias
de calificacion crediticia,

Normas NIIF PYMES para el Ecuador

Con fecha 27 de enera del 2011 la Superintendencla de Compaiiias publica en el Registro Oficial 372 la Resolucion
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 en la cual se determina a las Compafias catalogadas como PYMES para efectos de
aplicacion de las Normas ionales de Inf ion Financiera NIIFS.

12
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Consecuentemente, la Supenintendencia de Compafias califica como PYMES a las personas juridicas que cumpian las sigulentes
condiciones:

a) Actives totales inferores a cuatro millones de délares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales nferior a cinco millones de
daolares; y,

) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).
Para este chlculo se tomard el promedio anual ponderado.

Se considerard como base los estados financercs del ejercicio econdmico anterior al
periodo de transicidn.

Aquellas empresas catalogadas como PYMES aplicardn la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacidn y presentacdn de estados financieros, a partir del 1 de
enero del 2012.

en la elaboracién de estos estados financleros.

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacidn de las Normas internacionales de informacidn
ﬂnanuerawams,vzmmcmhmdaﬁsmménahNIImeMﬁmdmﬂuﬂmﬂ

15  Bases de medicion
La compafila ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de |2 base del costo histdrico.

1.6  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compadiia se expresan en dilares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacidn de la Compadia. Para fines de presantacitn no se utilizan centavos.

1.7 Uso de juicios vy estimaciones
La preparacion de estados financiercs requiere que la administracian de la entidad realice juicios, estimaciones y Supuestos gue
pueden afectan a la aplicacidn de politicas contables y montos en activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la
afectacion de estos juicios y estimaciones en forma permanente.

18  Electivo v equivalentes.-

El efectivo y equinlemu de efectivo intluye aquelios activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas,
que s¢ d en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

13
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Se reconocen las partidas por cobrar, priéstamos y depdstos como activos financieros no derivados que se reconocen a la fecha
de transaccion. Son instrumentos financiercs basicos & efectivo, depdsitos a la vista, obligaciones negociables y facturas
comerciales mantenidas, cuentas y préstamos por cobrar y por pagar.

Ademds incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacidn. Se realiza provision de cuentas incobrables,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, sin excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no cormientes.

110 [Inventarios

Los ir tan al imps menor entre @ costo y e precio de venta estimado menos los CoStos de termunacion y
venta. &uuh:aﬂwmowtmmpmdmmmmm

Las Importaciones también se registran @ su costo de adquisiodn, Se incluyen provisiones para reconocer pérdidas por
deterioros u obsolescendcia, por cuanto se afectan  directamente a los inventarios y resultados del periodo.
111 Activos fijos.-
2)  Medicidn Inicial.-
Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicion en el momento de su reconocimiento inicial. El costo de
los activos fijos comprende su precio de adquisicion mis todos los costos directamente relaconados con la ublcacion y la puesta

en funcionamiento.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquelios que requieren de un periodo
sustancial antes de estar listos para su uso 0 venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b)) Medician posterior al reconocimiento inicial = modelo de costo.-

Despuds del reconocimiento Iniclal, los activos fljos, se presentan al costo menos su depreciacion acumulada y cualquier valor
originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos de |os activos se
registran a resultados en el periodo en que se producen

-
¢) Deoreoadon.

Los activos fijos se deprecian en funtidn de las vidas tiles estimadas, utilizando &l método de linea recta. No se ha estimado
valor residual y & método de depreciacidn se analiza al final de cada afio,

d) DRisposicién de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se
informa y es calculada coma fa diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn,

112 [nversiones en subsidiarias
Son sub as it siones en acciones o participaciones que la Compaiia posee con 2 fin de ejercer control de la

entidad receptora de la inversidn. El control se obtiene cuando la Compafiia posee el poder para diigir las politicas financieras y
cperativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus acthvidades.

Les dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compaiiia en los resultados de |os estados
financieras en la fecha en que la Compafila obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

14
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Deterioro del valor de los activos.-

Una entidad evaluara al final de su ejercicio econdmico si ha existido un deterioro en el valor de sus activos y procederd a
evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando el importe en libros de un activo es supenor 8 su
imparte recuperable.

Se exceptian de la norma NIIF para PYMES Seccidn 27, Activos por impuestos diferidos, activos procedentes de beneficios a los
empleados, activos financieros, propledades de inversidn medidas al valor razonable, activos biolégicos, La compaiia no efectia
el calculo por deterioro en el valor de los inventarios para el afio 2015,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasvos financieros, y constituyen en
obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de la cual y para cancelarla espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no cormientes,

Obligaciones laborales
Los beneficdos laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus empleados a cambio de sus
servicios. Los principales beneficios proporcionados per la Compafiia comprenden: utilidades de la compafiia, aportaciones a la

Seguridad Social, planes de jubilacion patronal y desahucio, beneficios por terminacién de la relacidn laboral, remuneraciones
adicionales creadas por leyes del estado. Estos benaficios son de corto y dé largo plazo.

Impuesto a las ganancias
El términe impuesto a las gananclas comprende aquel impuesto basado en las ganancias fiscales,
La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuenclas fiscales actuales y futuras de
transacciones y otros sucesos que se hayan reconoddo en los estados financieros. Estos Importes fiscales reconocidos
comprenden el iImpuesto corriente y el impuesto diferido.
La compafiia determina en forma razonable los impuestos corrientes del periodo.
-
Impuestos corrientes

El Impuesto corrente es &l Impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales del perlodo corrlente o de
periodos anter|ores.

Los impugstos corrientes corresponden a aquellos que la Compafila espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta
corrlente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacidn financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

Activos por impuestos correntes:;

Lus activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compadiia y los pagos
efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenclones en |a fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de la generacion de Ingresos
ordinarios.

2) Anticipo minimo del Impuesto a la renta, valor establecido en base a un calculo matematico establecido por la autoridad
fiscal y que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por los contribuyentes sujetos del impuesto a la renta.

Pasivos por i

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo
minimo del impuesto a |a renta.
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1) Célculo del impuesto 3 fa renta causado;

El célculo del impuesto a la renta causado se basd en |as ganancias fiscales (base imponibie del impuesto) registradas
durante el afio, es decir, sabre los ingresos gravados del periodo fiscal menos Ios gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afio 2016 el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tanfa vigente en la Ley de Régimen Tributaric
Interno, es decir del 22%; estas tarifas se pueden reducir en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente aiio.

También las pérdidas tributarias o bases imponibl t t al contribuy el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los S periodos fiscales siguientes, slnmm'epaaeencad.a afio el 25% de las respectivas bases
imponibles,

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando e impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente deberd cancelar la
diferencia, considerando y utilizando |as retenciones en la fuante que le hayan sido efactuadas durante el periodo fiscal.

117

Los ingresos ordinarios de una entidad se orginan en transacciones y sucesos como son la venta de bienes, prestacion de
servicios, y dividendos, Una entidad medird los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacidn
recibida o por recibir,

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.

118 Costosy gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la venta de bienes o
prestacidn de servicios, La entidad ha registrado de modo razonable valores (ncurridas y originadas en actividades propias de su
gestidn, vy que se reflejon adecuadamente en los estados financieros, No existen compensaciones de costos y gastos, con
Ingresos de la entidad, Se mﬂ_eja-el principio de asencia sobre la forma, es decir se contabllizan en funcidn de la naturaleza de la
transaccién.

1.19 Reserva legal
La Ley de Compafilas requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% y/o 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,
1.20 Resultados acumulados
Al clerre del periodo los resultados acumulados se conforman de:
a)  Resultados acumulados a libre disposicidn y que se originan de afios anteriores por los resultados obtenidos,

b)  Resultados acumulados establecides por el proceso de adopcidn de NIIFS por primera ver. La Superintendencia de Compafiias,
establece el procedimiento de tratamiento de estas cuentas.
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Activos financieros.-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo financiern o a un
Instrumento de patrimonio de otra.

El proceso de adopcidn de NIIFS PYMES en la compaiiia ha identificado en los estados financieros activos financieros que son los
siguientes:

Efectivo y eguivalentes

Inversiones a corto plazo

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a largo plazo, e
Inversiones en instrumentos de patrimonio

oms W

1.22 Pasives financiergs.-
Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes;
1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar
2, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesario gque se determine estimaciones, juicios contables basados en la historia de la entidad, a fin de valorar activos y
pastvos en forma razonable. Esto queda plasmado en la determinacién de paliticas contables adecuadas.

A continuacién se presentan las estimaciones y juiclos contables criticos que la administracidn de la Compariia ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:
a) Vido Gtil de activos fijos;

La Compariia revisa aru.‘)‘almente la vida Gtll de los activos fijos al final de cada periodo que se Informa.

b)  Deterioro;
El deterioro de los activos de la Compafila se evalia anualmente con base en las politicas y lineamientos establecidos para el
analisis de la entidad.

c) Baneficios socales @ largo plazo;

El calculo actuarial de jubilacidn patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.
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3.

La composicion de sak

4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

&s &l siquiente

Descripcion

Caja Chica sucursal Cuenca
Caja chica Qusto

Caja Euros

Caja General Quito

Caja General Guayaquil

Fondo importaciones Guayagul

Totalcajas

o Mchincha Gye
Banco Pchincha Marta
Banco Produbanco Quito
Banco Pacificco Ahorros

Total bancos

Total general

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La compasicion de saldos es el siguiente:

5.

Descripcion

Clientes nacionales (a)

Total general

PROVISION INCOBRABLES

Al 31 diciem bre

2017 2018
100 100
200
246
12.539
801 600
34,088 700
24235 77.662
34,657
14277 7
33310 0,73
bril m
116.286 146.283
150.374 146,983
Al 31 diciembre
2017 2016
163.740 314.78
163.740 314.787

Movimientos de la provision para cuentas incobrables se detallan a continuacion:

Saldo al 31 de dicembre del 2016

Aplicacione
Provisiones

Salkdo al 31 de dicembre del 2016

Aplicaciones
Provisiones

Saldo al 31 de diciem bro del 2017

15.019

8.067
2.160

9.082

6312

5.616
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6.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de saldos es el siguiente:

A 31 diciem bre
Descripcion 2017 2016
Cuerta emplaados 12.116 553
Otras cuentas por cobrar 4049 142
Anticipo a proveedores naclonales 7418 100
Total ganaral 23.583 12,778

7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de saidos es el siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcién 2017 2016
Anticipo Impuesto 8 la renta 31804 1.929
Retencién 1% en la fuente 15.602 14.282
Retencion 2% en la fuente 3.058 312
Iva crédito 21498 10.300
Crédito tributario afio 2015 306
Total general a3.962 29.949

8.  INVENTARIOS

La composicion de saldos es e siguiente:

-

Descripcion 2017 1016
! de prod o 1.005.459 904.931
Ensambiaje y armado 12983 17.267
(=) Provisidn inventanos -36.824 -19.107
Inventarios en transito
(+) Importaciones en transito 12.1%0 §5.860

Total general 1.013.748 EE!

9, OTROS ACTIVOS CORTO PLAZO

La composicién de saldos es ¢ siguiente:

3
Descripcon 2017 16
Garantias locales de arriendo 4976 4976
Total g 3.976 4.976
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

#NAUDITSYSTEM

La composicion de saldos es e siguiente:
Al 31 diciem bre
Descripcién 2017 2016
Proveadores intermacionales 120097 131699
Proveedores racionales 36.732 55427
Cuentas por pagar Diners club 5664 1.859
Cuertas por pagar Visa 5.862
Total general 162.493 194,857
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compaiiia:
Descripcion Al 31 diciembre
2017 2016
Srl por pagar 10,333 3.366
Impuesto a la renta .20 A7
Impuesto a la salida ca dvisas 6.010 6618
Contribuciin solidaria remuneraciones 207
Subtotal 39.583 33.018
Beneficios sociales por pagar
less por pagar 10,259 10477
Provision pare jubliacion patrenal 909 669
Subtotal 11.168_ 11.146
Cuentas per uperﬂn
Préstamos accionistas 0 45078
Cuentas por pagar accionistas 506.118 507.742
Subtotal 506,118 552,820
Cuentas por pagar em plkados
Perticipacion del 15% utilidades 2529 17.716
22,529 17.716
Otras cuentas por pagar
Leasing por pagar 8.928 13.216
Antizpo clientes 193.048
Cuertas por reposicicnes 3 1427
Subtotal 202.288 14.543
Total general 781.687 629.343
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15. OBLIGACIONES LABORALES

La composicion de saldos es o siguiente:
Descripcién Décimo Tercer Décimo Cuarto Total
Sueldo Sueldo

Saldo al 31 de diclembre del 2015 1.352 3.740 5.092
Aplicaciones ~1E.789 7224 26013
Provisiones 197 7an .43
Saldo al 31 de diclembre dol2016 2.335 3.887 6.222
Aplicaciones -25.653 7.79% -33.445
Provisiones 25517 8077 .59
Saido al 31 de dickembre del 2017 2.199 4.168 6,367

16. PASIVOS DIFERIDOS
La composicidn de saldos es fa sigulente;

Al 31 diciem bre
Descripcién 2017 2018

Anticpo clientes 0 65202

Total genaral 0 §5.222

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

“-
Situacion tributaria.-
La Compafila manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de cardcter tributario,
establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante seflalar la potestad que tiene la
administracién tributaria para efectuar las revisiones fiscales que considere necesarias y que ratificarian e cumplimiento
adecuado por parte de la compaiiia.

Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos cofmientes son:

Descripcién Al 31 diciem bre
2017 2016

S por pagar 10333 3366
Impuesto a la renta 19343 287
Impuesto a la renta dferido 3897
Impuesto a la saiids de divisas 6.010 6618
Contribucidn solidaria remuneraciones 207

Subtotal 39,583 33.018
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c) Calculo del pasivo por Impuesto corriente

A continuacidn los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los peniodos fiscales 2017 y 2016:

2017 2018
Resultado del ejercicio 150.191 118.107
Menos: Participacidn wtilidades trabajadores 15% -12.529 -17.716
Ingresos Exentos -63.796 -19.29
Otras Rentas exentas -427 -19
Mas Gastos no deducibies 30290 13.786
Gastos para general Ingresos exentos
15%: Participacitn trabajadores atribuble a Ingresos exentos 11.914 11.914
Mas: Gasto no deducibde por servicio téenico entre relacionadas
Base impondble impuesto a la renta 105.643 46.663
| mpuesto a la Renta calculado 23.241 10,266
2% 2%
Anticipo mayor al im puest do - impuest: do 2016 22.827
(B Impuesto a la renta causado es e valor establecido como
anticipo por ser un valor mayor al impuesto calculado)
Impuesto a renta calculado 23241
{ ) rebajat cuota do anticip ~6.966
I mpuesto a la Renta calculado 16.275
(8 impuesto a0 renta causado es el valor establecido antes de
rebaja por se mayor al valor calculado)
I mpuesto a renta causado 2017 23.241
T
Menos: Anticipo de impuesto a renta -3.804 -1929
Retenciones en la fuente del afio -18.661 -17.415
Crédito tributario de afios anteriores -306
Saldo a favor! Impuesto a pagar T 3.178
18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES A LARGO PLAZO
La composicion de saldos es el siguiente:
Al 31 diciembre
Descripelén 2017 2016
Otras cuentas y documentos por pagar 0 332n
Total general ['] 33.272

|
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19. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La composicidn de saldos es el sigulente:

Descripcion

Reserva banlficacion desahucio
Provision para jubilacion patronal

Total general

20. CAPITAL SOCIAL

#NAUDITSYSTEM

Al 31 diciembre
2017 2016
32,600 24.558
119.614 87.710

152.214 112.268

El capital sodal de la Compafia asclende a USD 266.577 al 31 de dicembre del 2017 y 2016. B capital social de la
compafiia se encuentra dividido en’ 266.577., acdiones ordinarias de valor nominal de USD 1,00 por accidn.

21. RESERVA LEGAL

La reserva legal de Espinosa Paez S.A. al 31 de dicembre de 2017 y 2016 es de USD 139.492.

22, RESULTADOS IOIJMUL&DOS

La composicién de saldos es el siguiente:

Descripcion
Resultados acumulados
Efectos NIIF's
Otro resultado integral

Total general

Al 31 diciembre
2017 2016
233,573 168.895
-59.670 -59.670
5.644 5931

179547 ___ 115.156
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23. INGRESOS - COMPOSICION

La composicion de saldos es el siguiente:
Al 31 diclem bre
Descripcion 2017 2016

Ingresos Operacionales
Venta de productos tarifa 12% 2.435.100 2.142.120
Prestacion de servicios 90457 94.936
Exportaciones

Subtotal 2.525.567 2.237.056
Ingresos no Operacionales

38.258

Ganancias en inversiones 63.796 40.972
Otras rentas gravadas 12.011 14.736

Subtotal 75.807 93.966

Total general 2.601.364 2.331.022
— __————— e e

24. COSTOS Y GASTOS

La composicitn de saldos es e siguente:
Al 31 diciem bre
Descripcién 2017 2016
Costo por vantas = - 1.540.731 1379973
Gastos administracién y ventas 921.623 844,113
Gastos financleros 30.691 2373
Total general 2.493.045 2.253.459

25, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relaconada es una persona o entidad gue estd relaconada con la entidad que prepara sus estados
financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia significativa en la toma de
decisiones de la compailia, participara en su direccion o administracidn,

Una transaccidn entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre una entidad
que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o NO UN precio.

26. DETERMINACION DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El régimen de precios de transferencia se establecid con e objetivo de regular con fines tributarios las transacciones
que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley Orgdnica de Régimen Tributario, de tal
manera gue las contra prestaciones sean similares a las que se realizan entre partes independientes. Para el presente
caso una parte relacionada lo constituye la sociedad matriz y sus socedades fillales o establecimientos permanentes.
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27. EVENTOS SUBSECUENTES
Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son todos los hechos,

favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que informa y la fecha de
autorizacidn de los estados financieros para su publicacion.

A la fecha de emision del informe de auditoria el 20 de abril del 2018 de los estados financieros al 31 de diciembre del
2017, no se produjeron eventos que, en Ia opinidn de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la Administracién de la
Compafiia y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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