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Alos miembros de a 
Junta de Accionistas de 
ESPINOSA PAEZ S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ESPINOSA PAEZ S.A, que comprenden el 
Estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 y los corespondientes: estado del resultado 
integral, combos en el patrimonio y flujos del efecto para el erre del ejer en esas fechas, y un 
resumen delas políticas contables significativas y otras notas acaratorls. 

1. Responsabilidad de la admirisración por los estados nanceros. 
La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
fnenceros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF PYMES y 
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén lies 
de representación errónea de importancia relativa ya sea por fraude o eror. 

2. Responsabilidad del auditor 
Muestra responsablidad es expresar una opinión sobre los estados financieros con base en 
"muestras auditrás. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria 
Y Aseguramiento (NIAAS). Dihas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, así 
como que la auditoría ses planeada y reslzada para obtener seguridad razonable sobre silos 
estados financieros están Ibres de representación errónea material 
"Una auditoría implica realzar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos 
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos selecionados dependen del juicio 
¡del auditor, incluyendo la valoración de los riesgos de representación errónea material en los. 
estados financieros, ya sea por fraude o enor. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el audior 
considera el control intemo relevente para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros por la entidad con el fin de diseñar los procedimientos de auditoria que sean 
“apropiados en las Circunstancias, pero no para expresar una opinión sobre la efectividad del 
“control intemo de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las polcas 
contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administración, as 
¡como evaluar la presentación genera de los estados financieros, 

¡Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliente y apropiada para 
proporcionar una base para sustentar nuestra opinión.
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3 Opinión 
En nuestra opinión, los estados financieros presentan un punto de vista verdadero y razonable de 
la posicón fnenciera de ESPINOSA PAEZ S.A,, al 31 de dicembre de 2015 y su desempeño. 
Ananciero, cambios en el patrimonio y los flujos de efecto para los cleres de los ejercicios en 
“esas fechas, de conformidad con las Normas Irtemacionales de Información Firancera NIF 
PYMES y práctcas contables autorizadas por la Supenntendenca de Compañías y disposiciones 

legales emitidas enla República del Ecuador. 

4. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
Nuestra cpiión sobre el cumplimiento de obligaciones. tributarias. por parte de ESPINOSA 

PAEZ S.A., requerida por disposiciones legales e emite por separado. 

Qui, Ecuador. 31 de marzo del 2016 
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ESPINOSA PAEZ S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

ESPINOSA PAEZ S.A. se constituyó mediante escritura pública el 29 de mayo de 1967, inscrta en el 
regio mercantil del cartón Quito el 6 de junio de 1967. Posteriormente, la compañía se transformó, 
en Sociedad Anónima, mediante escritura pública otorgada el 14 de Julo de 1995, Inscrita en el 
registro mercantil el 27 de octubre de 1995. Aumentó su captal social y reformó integralmente sus 
estatus sociales según escritura pública otorgada el 19 de mayo del 2005 e inserta en el registro 
Mercantil el 2 de agosto del 2005. 

La compañía tiene como objeto social, la realización de todo tipo de operaciones comerciales, 
"especialmente, importaciones, exportaciones, distribución de productos, representaciones y agencias 
de casas nacionales y extranjeras. 

De acuerdo a la escrtura de constitución la Compañía es gobemada por la Junta General de 
Accionistas (Órgano Supremo de la Compañía por ende la máxima. autoridad dentro dela misma), la 
"administración coresponde ala Presidencia y Gerencia Genera. 

La Balanza Comercial en 2015 registró un déficit de USD - 2,092.4 milones. Este comportamiento se 
«explicó principalmente por una disminución de las expertacnes petroleras, 

La Balanza Comercial Petrolera, de enero a diciembre de 2015 tuvo un saldo favorable de USD 2,752.7 
millones; superávit menor al obtenido en el mismo período de 2014 (USD 6,885.1 millones). El menor 
superávit se debe principalmente a una disminución en el valor unitario promedo del bar exportado 
de crudo. 

Por su parte, la Balanza Comercial no Petrolera, disminuyó su défct (36.29) frente al resultado, 
conteblizado en el mismo periodo de 2014, al pasar de USD 7,597.5 millones a USD - 4,945.1 
ralones. 

10
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En 2015 las exportaciones alcanzaron USD 18,365.9 milnes. En términos reltvos fueron mencres en 
28.6% (USD 7,366.4 millones) con relación a las ventas extemas registradas en 2014 (USD 25,732.3 
milores). Las exportaciones petroleras, en volumen, durante el periodo de andisis aumentaron en 0.8 
9%, al pasa de 22,092 miles de toneladas métricas a 22,263 mies de toneladas métricas. En valor 
FOB, las ventas externas petroleras experimentaron una disminución de -49.7 % (USD 6,6049 
milones), pasando de USD 13,202 5 milones a USD 6,697.5 milones. El valor unitario promedo del 
"barri exportado de petróleo y sus derivados disminuyó en 50.1 %. 

Exportaciones petroleras y no petroleras 

las exportaciones no petroleras registradas en el período de andis, fueron de USD 1,6684 
imilones, monto Inferior en 6.1 % (USD 761.4 milanes) respecto a enero-dicembre de 2014, que fue 
de USD 12,429.8 mllones. Este grupo de products registró un aumento en volumen (toneladas 

métricas) de 23 9%, entre los dos períodos. Las ventas estemas No Petroleras Tradicionales totalzaron 
45D 6277.8 milones, valor inferir al exportado entre enero y dtembre de 2014 en 1 9% (USO 64 
'málones); y, las No Tradiconales alcanzaron USD 5,390.6 milones, -11.5 % (USD -697.5 millones) 

menos que las ventas efectuadas en el mismo período, 

las pertipaciones porcentuales de los productos Tradicionales y No Tradicionales en las 
"exportaciones No Petrolera, registradas entre enero y diciembre de 2015, fueron de 53.8 % y 462 
3%, respectivamente. 

De enero a diciembre de 2015, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 20,458.3 
milones, nivel inferir en USD 5,986.5 milones a las compras extemas realizadas durante enero- 
diciembre de 2014 (USD 26.444.8 millones), o cual representó una disminución de 22.6 %. 

¡De acuerdo a la Casiicación Económica de los Productos por Uso o Destino Económico (CUODE), al 
comparar los periodos enero-ciciembre 2014 y 2015, el grupo de productos cuyo valor FOB crecó fue: 
Productos Diversos (3.4 %); mientras que, los grupos que disminuyeron fueron los Combustbles y 
Lubricantes (38.5 96); Bienes de Capital (19.6 %); Bienes de Consumo (19.1 5); y, Materias Primas 
1489). 

Fuente: Banco Central del Ecu 

Tasa de desempleo 

Ecuador registró una tasa de desempleo nacional de 4,77% en diciembre de 2015 en comparación al 
3,80% que alcanzó en diciembre del 2014, un incremento 0,97 puntos porcentuales, lo que representa 

"
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una diferencia estadísicamente signifcata, según la útima Encuesta Nacional de Empleo y 
"Desempleo (ENEMDU) del Insttuto Nacional de Estaísica y Censos (INEC). 

En el área urbana el desempleo alcanzó el 5,65%, mientras en diciembre del 2014 esa tasa llegó a 
4,54%. En el área rural, el desempleo pasó de 2,25% en diciembre del 2014 al 2,88% del mismo mes. 
el 2015. Las variaciones tano del área urtana como rural son estadísticamente significativas. 

En el doceavo mes del 2015, la pobreza se ubicó en 23,3% y la pobreza extrema en 8,45%. Estas 
¡fresno representan variaciones estadísticamente significativas con respecto a diciembre del 2014, 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

Ecuador registró una Inflación anual de 3,38% en el 2015 frente al 3,67% del 2014, según el último 
reporte del Índice de Precios al Consumidor (1PC), publicado por el Instituto Nacional de Estadística y 
Censos (INEC). 
En dicdembre del 2015, el país registró una infción mensual de 0,09% en comparación al 0,119 del 
doceavo mes del año previo. 

En el 2015, el mes con mayor infación fue abr con 0,84% seguido de febrero con 0,61%. Mentras 
los meses que menos inflación registraron fueron octubre con el -0,09% y Jul con -0,08%. 

Fuente: Instiuto Nacional de Estadística y Censos. 

ESPINOSA PAEZ S.A. la matriz dela compañía se encuentra comicilada en la provincia de Pichincha, 
¡cantón Quito, sector la Presta, en las calles Madrid E12-31 e Isabela Católica, 

los usuarios con el objetivo principal de determinar información financiera a ser presentada en los 
Ainanceros con ata calidad, comprensibles y que sean útiles para tomar las mejores 

decisiones económicas. 

Eta ertdad ese 1ASB Consejo de Nomas Intemeccnsisde Cortada, aj ceo 
publicar NIIF a fin de cumplir con su objetivo principal. di Y 

a
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La MIE para las PYMES”. 
E ASB entidad que emite las normas contables y financieras también ha desarrallado y publicado una, 
hom separada que pretende que se aplique a los estados financieras con propósito de nformación 
general y aros tios de información financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por 
“ferertes nombres como pequeñas y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin 
bigacón púbica de rende cuentas, Esa norma es la Norma Internacional de Información 

Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),” 

Estados financieros con propósito de información genera! 
Las NIIF están diseñadas para ser aplicadas en los estados financieros con propósito de nformación 
general, así como en ctra Información financiera, de todas las enticaces con ánimo de lucro. Los 

estados financieros con propósito de información general se drigen a la satisfacción de las 
ta cms de emecó deu lo espro de una, por een axtanita, 

acreedores, empleados y público en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar 
Información sobre la tuación finencera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que 
sea Útlpara esos usuarios al tomar decisiones económicas 
*Los estados financieros con propésito de Información general son los que pretenden atender las 
úecesidades generales de información financiera de un ampli espectro de usuarios que no están en 

condiciones de exigir Informes a la medida de sus necesidades especiicas de información. Los 
estados financieros con propósto de información general comprenden los que se presentan de 
forma separada o dentro de otro documento de carácter público, como un informe anua lo un 
prospecto de información bursáti.” 

11 Se pretende que la NIIF para las PYMES se utlice por las pequeñas y medanas entidades 
(PYMES), Esta sección describe las caracteistcas de las PYMES. 

Descripción de las pequeñas y medianas entidades 

12 Las pequeñas y medianas entidades son entidades que 
(2) no tenen obigación pública de rendir cuentas, y 
(5) publican estados financieros con propósito de información general para usuarios extemos. Son 

ejemplos de usuarios externos los propietarios que no están implicados en la gestión del negocio, los 
acreedores actuales o potenciales y las agencias de caíficación crediticia. 

Normas NIIF PYMES para el Ecuador 
¡Con fecha 27 de enero del 2011 la Superintendencia de Compañías publica en el Regisro Oficial 372 la 
Resolución SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 en la cual se determina a las Compañías catalogadas 

como PYMES para efectos de aplicación de las Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIFS. 

Consecuentemente, la Superintendencia de Compañías calfica como PYMES a las personas juídcas 
“Que cumplan las siguientes condiciones: 

»
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2) Activos totales inferiores a cuatro millones de dólares; 

b) Registre un valor bruto de ventas anuales infeior a cinco 
millones de dólares; y, 

«) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). 

Para este clculo se tomará el promedio anual ponderado. 

Se considerará como base los estados financieros del ejercido. 
“económico anterior al periodo de transición. 

Aquellas empresas catalogadas como PYMES aplicarán la Norma Interacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el reso, preparación y 

presentación de estados fnanteros, a parti del 1 de enero del 2012 

Organización de la NIJF para las PYMES 
a NIF para las PYMES se organiza por temes, presentándose cada tema en una sección numerada 

por separado. Las referencias a párrafos se identifican por el número de sección seguido por al 
húmero de párrao, Los números de párrafo tenen el formato xy, donde xo es el número de sección 

¡e yy es el número de párrafo secuencial dentro de dicha sección. 

Características cualitativas de información 

“Todos los estados financieros deben cumpli las Siuientes características cualitativas en su 
información, estas son: 
Comprensilidad — Relevancia - Materialdad - Fabildad - Esencia sobre la forma - Prudencia - 
ntegridad - Comparabllidad -Oportunidad - Equilibrio entre costo y beneñico 

En
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Presentación de estados financieros. 
a entidad que adopte por primera vez las NIF para PYMES aplicará la sección 35 en sus primeros 
estados financieros preparados conforme a NIF. Los estados financieros de una entidad según la 
¡Sección 3 presentación de Estados Financieros, párafo 3.17 son los Siguientes: 

os estados de situación financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011, 
El estado de resultados integrales, el estado de cambis en el patrimonio y el estado de flujos de 
"efecto correspondientes al año terminado el 31 de dcembre del 2011. 

  

Esto es lo que se conoce como el período de transición a NIIFS para PYMES 
Además en el año 2012 que consttuye el año de aplicación norma de NIIF para PYMES preparará 

y presentará: 
3) — Los estados de stuación financiera al 31 de diciembre del 2012, 
b) — Blestado de resultados integrales, el estado de cambros en el patrimonio y el estado de Nujos de 

efectivo correspondientes al ño terminado el 31 de diciembre del 2012 
9) Netasalos estados financieros 

A continuación se describen las principales pocas contables adoptadas en la elaboración de estos 
estados financieros. 
Im 

Políticas contables significantes. 
Bases de preparación: 
Declaración de cumplimiento 

La compañía ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicación de las Normas. 
Intemacionales de información financiera para PYMES, y se ha aplicado la Sección 35 transición a la 
"NIF para los PYMES en el perodo de transición. 

a compefía ha preparado sus estados financieros de acuerto 3 la aplicación de la base del costo 

Moneda funcional y moneda de presentación 
Las paridas en los estados financieros de la Compañía se expresan en lares estadounidenses, que 

funcional y la moneda de presentación de la Compaña. Para fines de presentación no se 
cas 

  

15
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1.7. Uso de juicios y estimaciones. 
La preparación de estados financieros requiere que la administración de la entidad realice juicios, 
estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicación de pollicas contables y montos en 

pasivos, Ingresos y gastos. La entidad revisa la afectación de estos juicos y estimaciones en 1 | 
El elevo y exuivalentes de efecto induye aquelos activos financieros líquidos, depósitos o 
Inversiones financieras líquicas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 

Inferior tres meses y sobregros bancarios no recurrentes, 
1.9. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Se reconocen las paridas por cobrar, préstamos y depósitos como activos financieros no derivados 
¡Que se reconocen ala fecha de transacción. Son instrumentos financieros básicos el efectivo, depóstos 

la Visa, obligaciones negociables y facturas comerciles mantenidas, cuentas y préstamos por 
br y por pagar. 
Además incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización. Se realza provisión de 
Cuentas incobrables. 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos cortentes, in 
“excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que 
se ciasifican como activos no corientes. 

1.10 Inventarios 
Los inventarios se presentan al importe menor entre el coto y el preci de venta estimado menos los 
costos de terminación y veta. Se utiza el método del costo promed ponderado para su valoracón. 
as importaciones también se registran a su costo de adquisición. Se induyen provisiones para 

reconocer pérdidas por deterioros u obsolescencia, por cuanto se afectan > directamente a los 
Inventarios y resultados del periodo. 

1.11 Activos filos.- 

3) Medición inicial 
las partidas de actos fijos han sido medicas a su costo de adquisición en el momento de su 
reconocimiento nica. El costo de los activos jos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación yla puesta en funcionamiento. 

os costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
úrecuieren de un periodo sustancial antes de esta stos para su uso 0 venta) son considerados como 
parte del costo de dichos activos. 

16
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b) Mexición posterior al reconocimiento Inca = modelo de costo. 

Después del reconocimiento inicial, los activos fos, se presentan al costo menos su depreciación 
acumulada y cusiquier valor originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir Los 
gastos de reparaciones y mantenimientos delos actvos se registran a resultados en el período en que 
se producen. 

<) Depreciación: 
Los activos fos se deprecian en función de las vidas útles estimadas, utilizando el método de línea 

recta. Nose ha estimado valor residual y el método de depreciación se analiza al final de cada añ. 

4) Disposición de activos fos 
La Ublidad o pérdida que surja del reto o venta de una partida del activo fio es reconocida en los 
resultados del periodo que se informa y es calada como la dferenci entre el precio de venta y el 
valo en bros del activo a la fecha de la transacción 

1-12 Inversiones en subsidiarias 
¡Son subsidiarias aquellas Inversiones en acciones 0 partidpaciones que la Compañía posee con el fin 
¡de ejercer control dela entidad receptora de la inversión. El contra se obtiene cuando la Compañía 
posee el poder para drigr las políticas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener 
eneficos de sus actividades. 

Los dividendos provenientes de as inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compañía en los 
resultados de los estados financieros en la fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de extr 

pago de los dividendos. 

1.13 Deterioro del valor de los activos.- 
Una entidad evaluará al final de su ejercicio económico s ha existido un deterioro en el valor de sus 
ctvos y procederá a evaluar el valor recuperabie de ese activo. Se considera como deterioro cuando 
elimporte en bros de un activo es superior a su importe recuperable. 
¡Se exceptían de la norma NIF para PYMES Sección 27, Activos por Impuestos diferidos, activos 
procedentes de beneficios a los empleados, actos financeros, propiedades de inversión medidas al 
Valor razonable, actos biológicos. La compañía no efect el cálculo por deterioro en el valor delos 
inventarios para el año 2015. 

1.14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
as cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros, 
y constituyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de 

la cual y para cancelar espera desprenderse de recursos que incorporan benelicos económeos. 

v
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“empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficos proporcionados por la Compañ 
comprenden: utlidades de la compañía, aportaciones a la Seguridad Social, planes, de jubilación 

Patronal y desahucio, beneficios por terminación de la relación labora, remuneraciones adicionales 
¡creadas por leyes del estado. Estos beneficios son de coto y de lrgo plazo. 

  

1.16 Impuesto a las ganancias 
"Bl término impuesto alas ganancias comprende aquel impuesto basado en as ganancias fiscales. 
La contabilidad del Impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias 
Fiscales actuales y futuras de transacciones y otvos sucesos que se hayan reconocido en los estados 
financieros. Estos importes fiscales reconocidos comprenden el Impuesto corriente y el impuesto 

La compañía determina en forma razorable os impuestos corrientes del período. 
Impuestos corrientes. 
E puesto contenta es l impuesto or pagar (repesale) por ls ganancias (o párdas) fecales 
el periodo comente o de periodos anteriores, 
os impuestos comentes corresponden a aquelos que la Compañía espera recuperar o pagar al 

¡qicar el Impuesto ala renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el 
estado de Siuación financiera como aCIvOS y pasivos por impuestos comentes 

8), Actos por impuestos conrientes: 
Los activos por Impuestos corrientes incluyen las retenciones enla fuente que le han ido efectuadas a 
la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto la renta 

1) Retenciones en la fuente que consttuyen valores de anticipo ala renta retenidos por efecto dela 
¡generación de Ingresos ordinarios. 

2) Anticpo mínimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un cálculo matemático 
“establecido por la autoridad fiscal y que se debe caleular y/o pagar en forma obligatoria por los 
contribuyentes sujetos del impuesto la renta, 

D), Pasivos par impuestos comentes. 
Bl pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 

¡usado y el anticipo mínimo del impuesto a la renta. 
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1) Cálculo del impuesto ala renta causado: 
El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base imponible del 
Impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los Ingresos gravados del periodo fiscal 
¡menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. 

Para el año 2015 el Impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tara vigente en la 
Ley de Régimen Tributario Interno, es decir del 22%; estas tarifas se pueden reducir en 10 puntos 
porcentuales para la base Imponible que se capace hasta el 31 de diciembre del sguiente año, 

“También las pércidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho 
¿de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguentes, sin que sobrepase en cada 
año el 25% de las respectivas bases imponibles 

2) Cálculo del pasivo por impuesto coriente 
Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del Impuesto a la renta, el 
contribuyente deberá cancelar la dferenda, considerando y utlizando las retenciones en la fuente 
Que le hayan sido efectuadas durante el periodo fica. 

1:17 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.- 
os Ingresos ordinarios de una entidad se originan en transacciones y sucesos como son la venta de 
Bienes, prestación de servicios, y dividendos. Una entidad medrá los ingresos de actividades 

a entidad ha reconoción en forma razonable lo ingresos originadas en actividades ordinaria, 

1.18 Costos y gastos 
Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la 
venta de bienes o prestación de servicos. La entidad ha registrado de modo razonable valores 
incurrias y originadas en actividades propias de su gestión, y que se reflejan adecuadamente en los 
estados financieros. No existen compensaciones de costos y gastas, con ingresos de la entidad. Se 
refeja el principio de esencia sobre la forma, es decir se contablizan en función dela naturaleza dela 

1:19 Reserva legal 
a Ley de Compañías requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de la 

tidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 25% y/o 50%. 
del captal social. Esta reserva po es dsponile para el pago de dividendos en efecto pero puede ser 
capitalzada en su totalidad. 
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1.20 Resultados acumulados 
Al dere del periodo los resultados acumulados se conforman de: 

2) Resultados acumulados a Ilbre disposición y que se originan de años anteriores por los resultados 
obtenidos. 

b) Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopción de MIIFS por primera vez. La 
Soperintendencia de Compañias, establece el procedimiento de tratamiento de estas cuentas. 

1.21 Activos financieros.- 
"Un Instrumento financiero es un contrato que da lugar a un acto financiero de una entidad y a un 
pasivo financiero a un instrumento de patrimonio de ota, 
Bl proceso de adopción de NIIFS PYMES en la compañía ha identificado en los estados financieros 

activos financieros que son los suientes: 

1. Efectivo y equivalentes 
2. Inversiones a corto plazo 
3. Deudores comerciales 
4. Otras cuentas por cobrar. 
$. Cuentas por cobrar largo pazo, e 
6. Inversiones en instrumentos de patrimonio 

1.22 Pasivos financieros. 
os principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes: 

1. Obligaciones financieras. 
2. Quertas por pagar comerciales 
3. Otras cuentas por pagar. 

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES 
Es necesario que se determine estimaciones, jucos contables basados en la historia dela entidad, a 
fín de valorar activos y pastos en forma razonable. Esto queda plasmado en la determinación de 
Pollas contables adecuadas. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha ulizado en el proceso de aplicación de los criterios contables. 

2) Vidal de acivos jos: 
La Compañía revisa anualmente la vida Ut de los actos fos al final de cada periodo que se informa, 
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b) Deteioro: 

INAuDITSYSTEM 

El detentoro de los activos de la Compañía se evalúa anualmente con base en las políticas y 
¡Iresmietos establecidos par el análisis de la entidad, 

6) Beneficios sociales argo plazo: 
'B cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios actuariaes 
practicados por profesionales independientes, 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
La composición de saldos es el siguente: 

  

arooGzos 
30 
onzz0o 
osos 

2 

73 
2 

Ya 
150% 
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4. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

a composición de saldos es el siguiente: 

Descpción me a 
ete mcr (2) 0 154208 
Sa o 

es 

Detalle de Cientes Nacionales (2): 

   
a
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Movimientos de la provisión para cuentas incobrables se detallan a continuación 

Descripción vete 
¡Saldo sl 21 de diciembre dl 2053 Tam 
pre 142 
Saldo al31 de diciembre del 2014 zx 
roces 195 

úSaióo a 31 de diciembre del 2015 55 

5. — OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

La composicón de saldos es el siguiente: 

133 aclembre Descripción mu ma 
Cuarta eciatos 15951 120 
Os cunas por catar Teo 3 
a rc 23 ra porro " 2 

  

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
La composición de saldos es el sigue: 

4133 diciembre 
Descripción mu 7 

Artio Input ala eta 202 132 
een eat 05m 20502 
pone a] 
Paco 15988 

Total general 39300 
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7. — INVENTARIOS 

La composición de saldos es el siguiente. 

  

Descripción 
pr e poema mos 
ESE y armado o 

6a Pr ever 19300 
inventarios en transito 

9) Importadas en inst, 15735 sr 
Tota! general 

  

8. — OTROS ACTIVOS CORTO PLAZO 
a composición de sados es el squiente 

Descripción mas mua 
rats oa e ano 40. asno 
Ds nas se 

votaigeneea- IR E 
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La composición de saldos es el siguiente: 

AL31 Gciembre 
Desenpcon. == a 

moeaores en cores rectal 0966 5577 
varón en cnn Tess es ES 
a 
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

a composción de saldos es el siguente: 

  

76 
  

  

(a) Proveedores internacionales 

Mere Tolo 1 (Ets uo) 2930 AS a 

(0) Proveedores nacionales. 
mo Descripción valor 

ero detec SA. Ea 
ac SA. e 

CEE seguros commtsa E 
Pra Duque Mar Arton 10 

Ft clon mear CA 1902 
Za As Kany Kama EN 

os rotores corales 146 

2»



INauDITSYSTEM 

13... OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

"A continuación un resumen de las tras cuentas por pagar dela Compañía: 

Descripción al 

Impuestos por pagar 
Sp pag pao rra 
pat al sala dedos 

  

"Beneficios sociales por pagar 

rd 2. mee 
ss al 0 

A 
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14, OBLIGACIONES LABORALES 

La composición de saldos es el siguente: 

pu A a == == 
A O a 

a E «7 am Ps 15 a == 
e e 

petaca a 20 2 br se pe ES 
A 

15. PASIVOS DIFERIDOS 
a composición de slds ese suerte: 

Descripción ——_ lg tóchombro__ e = 
o ms pa pucca sa Ss 

16.. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 
a) Situación tributaria.- 

La Compañía manifiesta que ha procedido a cumple en forma adecuada con sus obligaciones de 
¡carácter tributario, establecias en ls leyes tributarias emitidas porel estado. Es importante señalor la 
potestad que tiene la administración tributaria para efectuar las revisiones fiscales que considere 

ecesarias y que ratifaran el compimiento adecuado por parte de la compañía.



GNauDITSYSTEM 

  

Pasivos por impuestos corrientes 

Los saldos de pasivos por impuestos corientes son 

Descripción 131 diciembre. 
am a 

importo ena de vs po paa ener vas 
np rea por pagar os 42360 
Spa paa ae za 

Total genera má 

<) Cálculo del pasivo por impuesto corriente 
A continuación los cálculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales 

  

2015 y 2014: 

Resultado del ejercido ass 
Menos poc is ate 15% 270 

is eras exa Sa 
Más: Gaos a dels as 

Gaos pr gra yesos exentos 
15% Partcpacn vajar arte a nro exe 4087 

Más toro desc por serio téc ene econ 
E ergo inuest aa rerto — mm 
Impuesto ala Renta T—aa 

22% 
Anticipo mayor al Impuesto causado ===" 

Menor: eternas en fate lao 090 20592 
ro pagado 2002 12 
Saldo a tovor/ Impuesto apagar 306 20 

a
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES A LARGO PLAZO 
a composición de saldos es el siguiente: 

2131 Gciembre. 
Descripción ms 1 

Provedores notes argo ro 335 14302 
e ca y dcumnos por pag 0 

vocgenea:- IE 

18. JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
a composición de sados es el squiente: 

  

——_ y pronóiiomore Descreción mu 
Re nn seso ns es 

np cn pra 5 Ban 

19. CAPITAL SOCIAL 

E capital social de la Compañía asciende a USD 26.577,00 al 31 de diciembre del 2015 y 2014. El 
capital socal de la compañía se encuentra dividido en 266.577., aciones ordinarias de valor nomina! 
de USD 1,00 por acción. 

a reserva legal de Espinosa Páez SA. al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de USD 139.492, 
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21. RESULTADOS ACUMULADOS 
a composición de sados es el squiente: 

Descripción a mí 

eo 120700 2508 am se 

ret genero A 

22. INGRESOS - COMPOSICIÓN 
La composición de sados es el siguiente: 

Descripción mu 0 
rgracos Operacionales 

pr tr 2 22020 2500 
o o se pr e. 

Suctol— 300968 300300. 
Angresos no Operacionales 
ec nao 25407 

ip ss Les e rs rr 
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23. COSTOS Y GASTOS 

La composición de sados es el siguiente: 

  

AL31 Gcembre. 
Descripción. 

op eta 1109 rss a somera y veras ao ve 
a as 203 

vactgened: IE 

24. — TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Una parte relacionada es una persona o entidad que está relacionada con la entidad que prepara sus 
estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia 

'grificativa en la toma de decisiones de la compañía, participara en su dirección o administración 
Una transacción entre partes relaconadas es una transferencia de recursos, servicos u obligaciones 
entre una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o no un 

precio. 

25... DETERMINACIÓN DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El régimen de precios de transferencia se estableció con el objetivo de regular con fines tributarios las 
transacciones que se realizan con partes relacionadas en los términos que señala la Ley Orgánica de 

Régimen Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que se realizan 
entre partes independientes, Para el presente caso una parte relacionada lo consttuye la sociedad 
matriz y sus sociedades fllales o establecimientos permanentes. 

a Administración Tributaria eme una resolución en la cual señala la obligación de presentación de 
Información con partes relacionadas y establece que los sujetos pasivos del impuesto ala renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de 

un mismo periodo fiscal en un monto acumulado a USD Tres miones de ares delos Estados Unidos 
¡de América deberán presentar al Servicio de Rentas Internas un Anexo de Operaciones con partes 
relacionadas. 

Además establece que los sujetos pesvos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales yo domicilados en el exteror dentro de un mismo periodo sal en un 
moto acumulado a USD Seis milones de dólares delos Estados Unidos de América deberán presentar 
al Servico de Rertas Intemas además del Anexo de Operaciones con partes relacionadas el Informe: 
Integral de Precios de Transferencia
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26. EVENTOS SUBSECUENTES 

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son 
todos los hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el 
que informa y la fecha de autorización de los estados financieros para su publicació. 
A la fecha de emisión del informe de auditoría el 31 de marzo del 2016 delos estados financieros l 
31 de diciembre del 2015, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en los mismos. 

27. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieras del año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Aciminitación de la Compañía y posteriormente serán presentados ala Junta General de Accionistas 
Para su aprobación definitiva. 
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