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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros de la
Junta de Accionistas de
ESPINOSA PAEZ 5.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ESPINDSA PAEZ S.A., queé comprenden el
Estado de situacion financiera o 31 de diciembre de 2015 v los correspondientes: estado del resultado
integral, cambios en el patrimonio ¥ flujos del efectivo para al clerre del ejerdcio en esas fechas, y un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas aclaratorias.

1. Resporsabiidad de ia administracidn por los estados fmanceros

La administracion es responsable de la preparacon y presentacion raponable de estos estados
financleros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF PYMES y

del control interno necesario para permitir [a preparactn de estados financieros que eshin hibres
de representacion ermminea de importancia relativa ya sea por frauds o error,

2. Responsabilidad el auditor

MNuestra responsabilidad e expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
nuestras auditorias. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas Internacionaies de Auditoria
y Assguramiento (NIAA'S). Dwchas normas exigen gque Cumplamos 0N requenmientos &toos, asi
om0 que la auditors sea plansada v realizada para obtener seguridad raronable sobre s los
estados financieros estin libres de representacion errdnea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financeros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo & valoracion de los resgos de representacidn ermonea material en los
estados financieros, ya sea por fraude o eor. Al hacer esas valoradones de riesgos, o auditor
considera & control interno relevants para la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros por k3 entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria gue sean
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinidn sobre la efectividad del
control intermo de la entidad. Una auditoria también incuye evaluar lo aproplade de las politicas
contables usadas y la razonabilidad de las estimacionss contablés hechas por la administracion, asi
coma ewaluar ia presentacin genaral de los estados financiens.

Creemos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada para
proporcionar una base para sustertar nuestra opinidn.
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2 Opnid

En nuestra opinidn, I0s estados financeros presentan un punto 02 vista verdaderD y razonable de
la posicion financiera de ESPINOSA PAEZ S.A., al 11 de dicembre de 2015 y su desempefio
financiero, cambios en el patrimonio v los flujes de efectivo para fos clerras de los ejercicios an
esas fechas, de conformidad con las Normas Intemacionakes de Informacidn Financera NIIF
PYMES y practicas contables autorizadas por i Superintendencia de Compafiias v disposiciones
legales emitidas en la Repdblica del Ecuadar.

4 Infarme sobre ofros reguenimientos IBgIes ¥ regiamentanos

Nusstra opinion sobre o cumplimiento de obligaciones  tributarias  poc parte de ESPINOSA
PAEZ S.A., requerida por disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
31 de marro o 216

Augst System

AUDIT SYSTEM AUDITORES
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RMAE 904
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ESPINDSA PAET 5.4
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ESTADO DEL RESULTADD INTEGRAL
POR LOS AROS TERMIMADOS EL 31 DE DICIEMBAE DEL 2015 ¥ 2014
[Expresads en dolares estadounidonsss |

201 % o B
1,396,068 2,408,390
-1,471,0%3 -1 403,654
925,000 1,004, 736
B00 A0 G645
24315 3192
59,414 44 55%

N R S LT

Lt notss que s¢ adjuntan forman parte integrante de los estados financleras ( 1 al 27)

| [ .. _.J'“'

L T *
valena Ballagan
Contader General
Espincea Phar 54
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CSPINDSA PAET 5.8,
ESTADD DE FLUMOS DE EFECTIVD
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
[Expresadn en ddlares estadoenidenees}

s o4
FLUMDS DE EFECTTVD POm
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ehectve recibido de (Senbe 854 328 1,108,474
Epctvo pagado @ prowtadcres, empleados v otros “6{H, 563 =1, 159,546
Efective recbido por obris actividades 10,97
Efectivo neto proviste | ubifisado en sctividedes de oparacian 333,785 40,525
FLLDOS DE EFECTIVO POR
ACTTVIDADES DE INVERSIOMN:
Dovdernios rechaios 35,101 H,115
[Efective del movimisnts nelo de actvo fio 49,393 s
CHras errades de ehectrn 25,300 8,103
Efecvo neto provisto en actividades do invaruon 11008 41,897
FLUDOS DE EFECTIVO MOR
ARCTTVIDADES DE FINANCLACION:
Oras sabcdes de efncti 8,751 21,9310
Efecive del Movirmientn feto por Diésianmds bancaron 139,459 56,547
Page por mTEndamertts fnencerns 1,529
Cibeliinels Pocision, .51 28, 183
Blxtive obirsdo | provelo por schresdaded da Aasnososn =1E3692 [+ 5
Rapmentn neto de efective ¥ squivelentes de efectivo 181,081 B, B
Efactiva al comienzo del sfo 144,338 140,532
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FIMAL DEL ARG 330,419 149,538
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ESFINOSA PAET 5.8
CONCILIACION ENTRE LOS RESULTADOS ¥ LOS FLUJOS DE
mmm;mmmum
OR LOS ANDS TERMIMADDS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2014
(Ewpresada en dolares estadounden s ]

s LA
Rl ey S T 5768 14145
PpTadiad O ConCRiR0Sn ortre ot resaitados v & flup de efectes
e prroeisie: | ERENC pOF SCTVASMOES OF DR ECon;

FarDOpecdn rRhEBOE ¢ rmpuestn 8 ik res 3,879 75,680
(iton O depreciactn y EMOMZTEOONES 48 6% prpee
(0N BN PrTEKE iNCDle Sl 1518 1":“
Mjumsmes Do pEMAR JEINlE 8l ehertvr 5,124 B A
Gt por deberiom 11,144 S50

Taotal AB,851 L 6D
Canmbits mcton on BEEWGE i DaEhos
Minu-_wmm 19,580 1oF AR7
Disinucion | [ncrements on olras Cuehias o oolirar 2033 10
“‘“l‘lmlﬂl provoodores 2414 2,78
incrementa | Dismimacian en mermancs 191,746 30, D65
Cgrinucitn on oo aclivin 218 407
Incremasnis | Deamimnicnn oh CuBniis por pajer mmeoales 139,548 0,
Chariruarin 80 GEFBA CUSRLES (X0 {lagar 5034 40344
Owrmcion in Deneficcs empleados 37805 ot 204
Tesrareein e SrECpd 38 chanlid. 6881 e

Totad AT AIS 191,819
Dectig rata provieto | elibzsde por SCUVISSEES 08 Oaer Stitn 353,765 40,535
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ESPINOSA PAEZ S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1. INFORMACION GENERAL

ESPINOSA PAEZ S.A. s& constituyd mediante escritura pablica & 29 de mayo de 1967, insoita en el
registro mercantll del canton Quito & 6 de junio de 1967. Posteriormente, la compafiia se transforma
en Sociedad Andnima, mediante escritura plblica ctorgada e 14 de julio de 1995, Inscrita en el
registro mercantll el 27 de octubre de 1995. Aumentd su capital soclal vy reformd Integralmente sus

estatutos sociales segln escritura publica otorgada o 19 de mayo del 2005 @ inscrita en & registro
mercantil ¢ 2 0e agosto del 2005,

La compafiia tiene como objeto social, la realizacion de todo tipo de operaciones comerclales,

especiaimente, importaciones, exportaciones, distribucidn de productos, representaciones y agencias
¢ casas nacionales y éxtramieras.

De acverdo a 2 esoritura de constitucion la Compafiia es gobermada por la Junta General de
Accionistas (Organo Supremo de la Compafiia por ende la méxima autoridad dentro de la misma), la
administracion comesponde a la Presidencia y Gerencia General,

Entorno Econdmico
Balanza comercial

La Balanza Comercial en 2015 registrd un déficit de USD - 2,092.4 millones. Este comportamiento se
&xplich principalmente por una disminucidn de las exportaciones petroleras,

La Belanza Comercial Petrolera, de enero a dicembre de 2015 tuvo un saldo favorable de USD 2,752.7
millones; superavit menor al obtenido en & mismo periodo de 2014 (USD 6,B85.1 millones). El menor

superavit se debe principalments a una disminucidn en el valor unitarto promedio del barril exportado
de cruda.

Por su parte, la Balanza Comercial no Petrolera, disminuyd su déficit (36.2%) frente al resultado

contsbilizado en & mismo periodo de 2014, al pasar de USD - 7,597.6 millones a USD - 4,845.1
rriliones

10
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En 2015 las exportaciones alcanzaron USD 18,365.9 millones, En términos redativos fueron menores en
=28.6% (USD 7,366.4 millones) con relacion a las ventas externas registradas en 2014 (USD 25,712.3
miflones). Las exportaciones petroleras, en volumen, durante @ periodo de analisis aumentaron en 0.8
%, al pasar de 22,092 miles de toneladas métncas a 22,263 miles de toneladas métricas. En valor
FOB, las ventas externas petroleras experimentaron una disminucidn de -49.7 % (USD 6,604.9
millones), pasando de USD 13,302.5 millones a USD 6,697.5 millones. El valor unitario promedio ded
barril exportado de petrdleo y sus derivados distminuyd en -50.1 %,

Exportacignes petroleras y no petroleras

Las exportaciones no petroleras registradas en @ periodo de analisis, fueron de USD 11,668.4
milllones, monto inferior en 6.1 % (USD 761.4 millones) respecto a enero-dickembre de 2014, que fue
de Ush 12,4298 millones. Este grupo de producios registro un aumento en volumen (foneladas
métricas) de 2.3 %, entre los dos periodos. Las ventas externas No Petroleras Tradsoonaies totalizaron
USD 6,277 .8 miliones, valor inferior 8l exportado entre enero y dicembre de 2014 en 1 % (USD 64
millon=s); v, las No Tradicionales alcanzaron USD 5,390.6 millones, -11.5 % (USD -697.5 millones)
menos que las ventas efectuadas en & mismo periodo.

Las paticpacionss porcentuales de los productos Tradicionales y Mo Tradicionales en las
exportaciones No Petroleras, registradas entre enero y diciembre de 2015, fueron de 53.8 % vy 46.2
%, respectivamente,

De enero a dicembre de 2015, las importaciones intales en valor FOB akanzaron USD 20,458.3
millones, nivel inferior en USD 5,986.5 millones a las compras externas realizadas durante enero-
diciembre de 2014 (USD 26.444.8 millones), lo cual represantd una disminucion de 22.6 %,

De acoerdo a la Clasificacion Econtmica de los Producios por Uso o Desting Econdmico (QUODE), a
comparar 08 periodos eneno-dickembre 2014 v 2015, & grupo de productos Cuyo valor FOB crecd fue:

Producios Diversos (3.4 %); mientras que, los grupos que disminuyeron fueron los Combustibles y

Lubricantes (38.5 %), Bienes de Capital (19.6 %); Blenes de Consumo (19.1 %); vy, Materias Primas
(14.8 %).

Fuente: Banco Central del Ecu

Ecuador registro una tasa de desempleo nacional de 4,77% en diciembre de 2015 en comparacidn al
3,80% que slcanzd en diciembre del 2014, un incremento 0,97 puntos porcentuales, o que representa

11
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una diferencia estadisticamente significativa, segin la ditima Encuesta Nacional de Empleo y
Desempleo (ENEMDU) del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

En & drea wrbana & desempleo alcanzo e 5,65%, méentras en diciembre del 2014 esa tasa llegd a
4, 54%. En & drea rural, o desempleo past de 2,75% en dicembre del 2014 al 2, 88% del mismo mes
gl 2015, Las vanacoones tanto el drea urbana como nural son estadebcamente sgnificativas.

En & doceavo mes del 2015, la pobreza se ubicd en 23,3% v la pobreza extrema en 8,45%. Estas
cifras nd representan varaciones estadisticaments sionificativas con respecto a diciembre del 2014,
Fuente: [rstituto Nacional de Estadistica y Censos

Ecuador registrd una inflacidn anual de 3,38% en e 2015 frente al 3,67% del 2014, segin e Gitimo

reporte del indice de Precios al Consumidor (1PC), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos {INEC).

En diciembre del 2015, &l pais registrd una inflacidn mensual de 0,09% en comparaciadn al 0,11% del
doceavo mes del afio previo.

En @l 2015, el mes con mayor inflacidn fue abril con 0,84% seguida de febrero con 0,61%. Mientras
los meses que menos inflacidn registraron fueron ocubre con el -0,09% v julke con -0,08%,

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos

ESPINOSA PAEZ S.A. la matriz de la compafiia se encuentra domiciliada en la provincla de Pichincha,
canton Quitn, sector la Floresta, en las calles Madrid £12-31 e Isabela Catdlica,

Es en o afio 2001 cuando se establece la entidad encargada de desarrollar un conjunto de normas
contables de caracter global que sean de aita calidad, confiables y de aplicacion obligatoria para todos
los usuanos con & objetivo principal de determinar informacion financiera a ser presentada en los

estades financiercs con alta calidad, comprensibles y que sean dtiles para tomar las mejores
OACISIONES SCONOMICES.

Esta entidad &5 & 1ASB Consejo de Normas Intemacionaies de Contabilidad, cuyo objetivo es creas
publicar NIIF a fin de cumpiir con su objetive principal.

12




#NAUDITSYSTEN

“La NIIF para las PYMES®

Bl IASB entidad que amite las normas contables y financieras también ha desarrollado y publicado una
nomma separada que pretende gue se apiique a los estados financienos con propdsito de informacion
general y otros tipos de Informacion financiera de entidades que en muchos Paises Son coNDOdas por
diferentes nombres como pequetias y medianas entidades {PYMES), entidades privadas y entidades sin
obligacidn plblica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informaclon
Financiera para Pequefias y Medlanas Entidades (NIIF para PYMES)."

Las NIIF estén disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con proposito de informacein
general, asl como en otra Informacian financiera, de todas las entidades con dnimo de lucro, Los
estados financieros con propdsito de informacidn general se difgen a la satisfaccion de las
necesidades comunes de informacon de un amplio espectro de usUanos, por EEmpls acoonistas,
acreadores, empleados y publico en general. ] objetivo de los estados finanoeros &5 suministrar
informacidn sobre ia situacidn financera, & rendimiento y los lujos de efective de una entidad, que
se@ (tl para #508 usuBrios al tomar decisiones economicas.”

"Los estados financieros con propasito de Informacion general son los que pretenden atender (as
necesidades generales de Informacion financera de un ampllo espectro de wSuarios que No estin &n
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas o informadcion. Los
estados financieros con propdsito de informacion general comprenden os que se presentan de
forma separada o dentro de otro documento de caracter plblico, como un informe anua o un
prospecto de informacion bursatil.”

1.1 Se pretende que [a NIIF para las PYMES s& utiice por 188 paguefias y medianas entidades
(PYMES). Esta seccidn describe ias caracteristicas de las PYMES,

Descripcion de las pequefas y medianas entidades
1.2 Las pequefias v medianas entidades son entidades que:
(2} no Benen obligacin plbica de rendir cuentas, v

(b} publican estados financieros con propdsito de iInformacidn general para USUANDS extermnos, Son
ejemplos de usuarios externas los propietarios gue no estan implicados en la gestidn del negocio, los
acreedores actuales o potenciales y las agencias de calificacidn crediticia.

Mormas NIIF PYMES para el Ecuador
Con fecha 27 de enero del 2011 fa Superintendencia de Compafiias publica en el Registro Oficial 372 la

Resolucidn SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 en la cual se determina a las Compaiias catalogadas

como PYMES para efectos de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIFS.

Consacuentements, la Superintendencia de Compafiias califica como PYMES a las personas juridicas
que cumglan las siguisntes condiciones:

13
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a) Activos totales inferiores a cuatro millones de dolares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales Infarior a cinco
millones de dolares; v,

¢} Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupada).

Para este caloulo se tomard ef promedio anual ponderado.

Se considerara como base los estados financieros del ejercoo
economico anterior al periodo de transician.

Aguellas empresas catalogadas como PYMES aplicarén la Morma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012,

Organizacion de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una seccidn numerada
por separado. Las referencias a pamafos se identifican por & nimero de seccion seguido por el
ndmero de parrafo. Los nimeros de pérrafo tienen ef formato jocyy, donde xx es el nimero de seccidn
& yy es &l nimero de parrafo secuencial dentro de dicha seccion.

Todos los estados financieros deben cumplir las sigulentes caracteristicas cualitativas en su
informacion, estas son:

Comprensibilidad — Relevancia - Materaldad - Fiabilidad - Esencia sobre la forma - Prudencia -
Integridad - Comparabilidad -Oportunidad - Equilibrio entre costo y beneficio

14
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Presentacion de estados financiercs

La entidad que adopte por primera vez las NIIF para PYMES aplicard la secoon 35 en sus primeros
estados financienss preparados conforme a NIIF. Los estados financieros de una entidad segun b
Seccidn 3 presentacion de Estados Financiers, parrafo 3.17 son los siguientes:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de dioembre v 1 de enero del 2011,

b) B estado de resultados integrales, o estado de ambios en el patrimonio y e estado de flujos de
efectivo cormespondsentes al afo terminado & 31 de dicembre dal 2011.

Esio &5 0 que S& conNDCE comD & periodo de transicitn a NITFS para PYMES

Ademas en &l afio 2012 que constituye & afo de aplicacion norma de NIIF para PYMES prepararh
¥ presentard:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de dicembre del 2012,

b) El estado de resultados integrales, & estado de cambios en el patrimonio y &l estado de flujos de
efectivo comespondientes al afo terminado & 31 de diciembre ded 2012

€)  Notas a los estados financieros

A continuackon s& describen las principales politicas contables adoptadas en la elaborackin de estos
estados financieros.

La compafila ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacidn de las Normas

internacionales de informacion financiera para PYMES, y se ha aplicado la Seccidn 35 transicidn a la
NIIF para las PYMES en el perioda de transicion.

1.5 Bases de medicién

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a3 i3 apilcacidn de la base del costo

1.6 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de ta Compaiiia s expresan en dolares estadounidenses, que

&s I moneda funconal v la moneda de presentacidn de la Compatia. Para fines de presentacidn no se
wiilizan centavos.

15
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1.7 Uso de juicios y estimaciones

B

preparacion de estados financieros requiere que la administracion de la entidad realice juicios,

y supuestos gue pueden afectan a la aplicacion de politicas contables y montos en

pasivos, ingresos v gastos. La entidad revisa 2 afectacion de estos juicios v estimaciones en
permanente.

|

i

1.8 Elactivo y equivalentes.-

Bl efectivo y equivalentes de efectivo indluye aguellos activos financleros liquidos, depdsitos o

inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
Inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes,

1.9 Peudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depdsitos como activos finanoeros no derivados
que s& reconocen 3 la fecha de transaccion. Son instrumentos financeeros basios & efectivo, depdsitos
a la wsta, obiigacones negociables v facturas comercigies manterudas, cuentas v prestamos por
Cobrar y por pagar.

Ademids incluyen una provisian para reducir su valor al de probable realizacion. Se realiza provision de
cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar comerclalés y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrienbes, sin
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la facha del estado de situacidn financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

1.10 Inyentarios

Los inventanos se presentan al importe menor entre & costo v o preco de venta estimado menos 05
CoStos de terminacion y venta. Se utiliza & métndo sl costo promedio PONOeraao Dara su valoraoon,

Las importaciones también se registran a su costo de adguisicdn, S& incluyen provisiones para
meconooer pérdidas por deterioros u obsolescencia, por cuanto se afectan  directamente a los
Inventarios y resultados del periodo.

1.11 Activos fijos.-

a) Medicion inicial -
Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adguesicdn en e momento de su
reconoCimiento inecal. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicon mas todos los
mtos directamente refacionados (on b ubicacidn v 13 puesta en Funchonamianto.

Los costos por presiamos directamente atribuibles 2 la adguisicidn de activos aptos (aquellos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.
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b) §

Despids del raconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos Su depreciacion
acumulada y cuslquier valor oniginado en pérdidas por detéroro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos de los activas se registran a resultados en &l periodo en que
%8 producen.

) Depmegiacn.:

Los activos fijos se depreclan en funcldn de las vidas itiles estimadas, utilizando el método de linea
mecta. No se ha estimado valor residual y @ método de depreciacion se analiza al final de cada afio.

d) Disposicion de activos fiios.-

La utilidad o pérdida que surja del retino o venta de una partida del activo fijo es reconocda en los

resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre @ precic de venta y &l
valor en libros del activo a la fecha de la transaccin,

1.12 Inversiones gn subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compaiiia posee con &l fin
de sjercer control de @ entidad receptora de la inversidn.  El control se obtiene cuando la Compafiia

posee & poder para dingir las politicas financieras y operativas de una entidad con & fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Los dividendos provenientes de 1as nversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafia en los

resultados de kos estados financieros en 2 fecha en gue la Compaiiia cbiiene & derecho legal de edgr
& pago de s drdendas

1.13 Deterioro del valor de los activos.-

Una entidad evaluara & final de su ejercicio econdmico s ha existido un deterioro en el valor de sus
activos y procederd a evaluar & valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando
& importe en libros de un activo es superior 2 su Importe recuperable.

Se exceptian de la norma NITF para PYMES Seccdn 27, Activos por impuestos difendos, activos
procedentes de beneficos a los empleados, activos financeros, propiedades de inversidn medidas al

valor razonable, activos bioldgicos. La compafiia no efectia o cliculo por deterioro en & valor de los
inventaros para o aho 2015,

1.14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comenciales y olras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros,

y constituyen en obligaciones presentes de |a entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimeento de
Ia cual y para cancelaria espera desprenderse de recursos que INCOMPOoraN beneficios econdmacos.
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Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus
empleados & cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compadiia
comprenden: utiidades de la compafila, aportaciones a la Seguridad Sodal, planes de jubllacion
patronal v desahucio, beneficios por terminacion de la relacion laboral, remuneraciones adicionales
creadas por keyes del estado. Estos beneficios son de corto v de largo plazo.

1.16 Impuesto a las ganancias
B término impuesto a |as ganancas comprende ague! impuesto basado #n latT ganancias fscales.
La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las conseOuENCAs

fiscales actuales y futuras de transacciones y olros sucesos que & hayan reconocdo én los estados

financierps. Estos importes fiscales reconocidos comprenden & Impuesto cormiente ¥ el impuesto

La compafiia determina en forma raronable los impuestos comentes del perfado.
Impuestos corrientes

B impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganandas (o pérdidas) fiscales
del periodo corriénta o de periodos anterores.

Los impuestos corrientes cormesponden a aquellos que la Compaflia espera recuperar o pagar al
quidar & impuesto a la renta corriente del periodo Que se informa; estas particlas se muestran en g
estado de situacion financiera como actives v PasivOs DOr IMPUESios cormientes

a) Activos DOr IMpUeStos cormientes:

Los activas por impuestos cormentes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compadiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo & W rénta retenidos por efecto de la
generacion de Ingresos ordinanios.

2) Anticipo minimo del impuesto a ba renta, valor establecido en base a un calculo matematioo
establecido por la autoridad fiscal y que se debe caloular yfo pagar en forma obligatoria por los
confribuyentes sujetos del impuesto & s renta,

b) Pashvs por impuestos corrientes

B pasivo por impuesio comiente se calcula establecendo el mayor valor entre e impuesto a la renta

causado y & anticipo minemo del impuesto & 1 renta.
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El chiculo ded impuesto a la renta causado s2 baso en las ganancias fiscales (base imponible del

impuasto) registradas durante ¢ aflo, es dedr, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menas los gastos deducibles en ese mismo peniodo.

Para el afio 2015 el impuesto a ka renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente en la
Ley de Régimen Tributario Interno, es decir del 22%; estas tarifas se pueden redudr en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de dicembre del siguiente a%o.

También las pérdidas tributarias o bases imponibies negativas otorgan al contribuyente of derecho
de amortizar esas pérdidas durante los 5 perodos fiscales sigusentes, sin que sobrepase en cada
afio el 25% de las respectivas bases Imponibles,

2) Caloulo del parsive por iImpuesto cormients

Cuando e impuesto causado sea superior al anticipo minimo del Impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencla, considerando v utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

1.17 Reconecimiento de ingresos de actividpdes ordinarias,-

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en transacciones y sucescs como son la venta de
bienes, prestacidn de servicios, v dividendos. Una entidad medira los ingresos de actividades
ordinarias al valor raronables de la contraprestackin recibida o por recibir.

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias,

1.18 Costos y gastos

Constitisyen los cosios y gasios ka5 erogaciones gue se relacionan & inouEren de modo directo con i
venta de benes o prestacidn de senvicios. Le entided ha registrado de modo reronable valores

incurridas y originadas en actividades propias de su gestidn, y que se reflejan adecuadamente en 10s
estados financieros. No existen compensaciones de costos y gastos, con Ingresos de la entidad, Se

Wﬂmﬂ sobre la forma, es decir se contabilizan en funcion de la naturaleza de la

1.19 Reserya legal

La Ley de Compafiias requiers que por lo menos un porcentale que va desde el 5% al 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% yjo 50%

del capital social. Esta reserva no es disponible para ¢ pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada &n su totabidad.
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1.20 Resultades acumulados
Al cierre del periodo los resultados acumudados se conforman de:

al Resultados acumulados a libre disposicion vy que se originan de afos anteriores por los resultados
ohtenidos.

b} Resultados acumidados establecdos por el proceso de adopcion de NIIFS por primera vez. La
Superintendencia de Compafiias, establece of protedimiento de tratamiento de estas cuentas.

1.21 Activos financieros,-

Un Instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimanio de otra,

El proceso de adopcion de NIIFS PYMES en la compafila ha identificado en los estados financieros
activos financieros que Son oS Skgusentes:

1. Efectivo y equivakentes
2. Inversiones a corto plazo

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a largo plazo, e
Imversiones en instrumentos. de patrimonso

o b

1.22 Pasives financieros.-
Los principales pasivos financieras y de patrimonio identificados son 10s siquientes:

1. Oblgacones financieras
2. Cuentas por peGar COMarCiales
3. Otras cuentas por pagar

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesano gue se determine estimacones, jLe00s contables basados en @ histora de 13 enbdad, a

fin de valorar activos vy pasivos en forma razonabie. Esto queda plasmado en la determinacitn de
politican contables adecundas.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

a) Yich i de actvos fiios:

La Compafiia revisa anualmente L vida utll de los activos fijos al final de cada periodo gue se informa,
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b) Detenoro:

El deterioro de los actvos de la Compafila se evalla anualmente con base en las politicas y
lineamigntos estableddos para el analisis de la entidad,

¢) Bepsficios sociaies 3 lroo plago:

B ciiculo actuarial de jubilacin patronal y desahucio se efectian con base en estudios achuariales
practicados por profesionakes independientes,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La compasicion de saldos es el siguiente;
M3
D Tposn Cusnta =~ 2015 'I!EEE_ '
Caja dties Qute 40,939
Caga dolar Guayagquil 1,684
Caja cotones (]
Caja fusris geramca B, D00
Caja dolar Mants 94 8O0
Caps chica 450
Forddn iosportacores. Giuspspu 60
Total carjas 694 §1,651
Banco Pichincha Quitn JOTOBOGR04 44,316 57,749
Banco Achincha Gye H125785404 266,120 34,704
Banco Pichencha Manta JAP0E12200 241 124
Bancr Produbancs Quits 1005018119 18,625 15,050
Banr Pacificos Aharres G502a10 F il
Totat bances PR - - E—

Total general ——a 835
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion de saldos es el sigulente:
Al 31
Descripeion 0 14
Tt racoraies (3) 1365950 154 18
Chentes relaEraios L4

T s 7

Detalle de Clientes Nacionales (a):

e Descripchtn valos

1 ldead alambrec S48, 17,521
1 Soea Valelo ngerseros Cia. Liva 13,436
3 Mg santamara 54 1Lms
4 Tiendas Pduinaies asociades Tis 5.4 10,668
§ Gesbery Eouador S 9,115
& Corporacion fwonts C.A 7068
¥ Albecorsa 5.8 831
i Ecopachc ernphess (omercial del pacifics 5.4 6904
¥ Saica del acusder SA 5 =03
10 Corporadion scustonans de sirmentos y bebdas corp %750
11 Eabomdora dé carnicos embulidos y pasteieria 5.4 4 o
12 Papsiera nacional 5.4 4,7
13 Linde acustdor 5.4 4,11
14 Uriversal pasel incustriss 5.4 1,254
15 Yarbad soasder 5.0 .55
1 Sohiurmberger 08 erudior A 1,600
17 Imiercia 54 1845
18 Mvcola fernander 5.4 1,611
1% Cislectsa 5.8 1,454
10 Gerarda orky @ hijos Cla. Lida 1423
11 Eiaboradios carmicos SA Eusv 1299
12 Prococtos, pereciles y manstos propear S A 1,268
11 Mg Barero Mara del Pilar 1,252
24 Oiros clientes

w418

e 7 )
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Movimientos de la provision para cuentas Incobrables se detalian a continuacion:

Descripeion Valor
Saldo al 31 de diciembre del 2013 -11,579
Privvesones -1.124

Saldo al 31 de diclembre del 2014 =13,103

Prowisiones =1,916
Saldo &l 31 de diciembre del 2005 EE:E
5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion de saldos es el siguiente:
&l 31 diciembre
Descripdicn 2015 2014
Cisanta empleados 15,051 12,019
Oras cusntas por cofrar 7,296 9,185
Divickervdes por eobrar 22 807
hribcips @ provesrlore nacionaies B4 2493

Total general 22,431 46,600

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de saldos es el sigulente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2015 2014
hm_l.rnp.nsma la renta 5102 1,324
Retencidn 1% en la fuenta 17,670 20,5592
Retencitn 1% en ka fuents 3,728
fva crédito 5,988

Total general 35988 21,9
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7. INVENTARIOS

/N

La composicion de saldos es el sigusente:
Al 31 diciembre
Descripcion 2015 2014
Immntaria de produdics terminados 918,879 1,15%561
Ensamiblaje y armacks BA97 1,680
{=} Provision inventarios -18,107 19,107
Inventarios en transito
{+) Importacicnes en transitc 154,735 128,881
Total general 1063404 063,404 1351015 251,015
8. OTROS ACTIVOS CORTO PLAZOD
La composicion de saldos es el siguienta:
Al 31 diciembre
Descripoian 2015 014
Garantias oo de arriendo 4 426 4,380
Otraes gearantisg 46
Total genersl ==1_5‘ 4=::E

AUDITSYSTEM
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10. INVERSIONES

La composicion de saldos es el siguiente:
Al 31 diciembre
Deescripoion 20158 2014
Irwersiones &n acciones Fradin 70,366 SR T
Trwersidn en scciones Toledosa 43,083 8118

s - s
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripohn

Provesdiares irtamacionales (a)
Provesdores nacionales (o)
Cupnitas por pagar Diners clb
Cuentas por pagar Yiss

Total genaral

Detalle de Provesdaras:

{a) Proveadores intermacionabes
T Descripoion

Metiler Toleda LLC (Estados uridos)
Metther Toleds Changshou - Ching

{b) Provesdores nacionales

Aceros de todedo 58
Wamsbacn 56

QBE seguices Colonial 5.4
Miora Duues Manto ARSDmHD
Haoted coban internadonal CA
Zufiga Ariag Kery Kemued
(frios provesdones nadioniles

#NAUDITSYSTEN

Al 31 diciembre
2015 2014
263,530 146,867
50,683 35,384
1,641 1,048
81 46
336,245 186,045
Valor
218,347
64,283
Total 383,630
Valor
30,499
10,652
5,044
1,035
1,002
60
1,461
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar de [a Compafia:

Deescripiin Al
2018 14
Lmpuestos por pagar
S par pagar o il 1B, 781
Impuesto o la renta 22,004 42,960
Impuesto 3 ko salida de divieas 14,181 7253
Subtotasl 41,339 68994
Baneficios sociales por pagar
NSt poi pagur 9.57% 10,445
Prorstidin v jubslcate) patronal feiy
Sl il 11087
Cuentas por pagar aiconistes
Prestamos accionistis 20,108 28,894
Cuenias por pagar socinnmstng 516,777
P+ 1 l— 51
Cuentas por pagar emploados
Cuentas por pagar de ermploados 1,000 4,376
Partoipacidn el 15% utilicades 14,185 1,720
Provisiin Commones empkeacos 741
Subtotal 37046
Dtras cuentas por DaGar
Lessieg P pagar 17,500
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14, OBLIGACIONES LABORALES

La composicion de saldos es el sigukente:
Descrigecion Decimo Tercer Dicima Cudrta Total
Sucido Sueido
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1,950 A 4T 5,397
IR -17 0654 4557 -23621
Provlionies 16,4996 6,605 13,51
Salde al 31 de diciembre del 2014 == — B — iy
APlCEDinES -iB, 148 F 067 -25. 2415
Privisiones 18,118 7342 15430

s v . —

15. PASIVOS DIFERIDOS

La composicion de saidos es & siguiente;
Descripcion __Jy_u.mm.ﬁ_
2015 3
AnOOpo g2 daeries 58,151 111,039
Ingresed e Sifendos 67,758 17,188

ol o e A—

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion tributaria.-

La Compafila manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de
caricter tributanio, establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante sefialar a
potestad que tiene la administracion tributaria pars efectuar las revisiones fiscales que considere
necesarias y que raiificarian of cumplimeento adecuado por parte de la compaiia.
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impueshos corrientes son;

Descripoitn Al 31 diclembre
015 2014
Impussto a la saida de deasas por pagar 14,181 P L
Impuestc a la renta por pagar 22,654 42 S6)
5r por pagar 4 463 18781
Total general 4;@'_ Eism

c) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales
2015 y 2014:

PoEg

Resultade del ejercicio

Participacion ublidades trabajadones 15%

Irsgresos. Exentos

Chras Remtas pientas

Gastos o' degucibles

Gastos para general ngresos exentos

15%: Participadion trabajadores atrbulble & ingretes susrtos
Gasto no daducible poe serdto teonico entre resdonadas

Basg mponibde impasshy & 13 rents
Impuesto a la Renta

Antickpo mayor al impuesto causado

Retencionss en la fuente del afio
Anhicipa pagado

Salde a favor [ Impuasto a pagar

2015 2014
94,568 218,135
-14,185 32,720
12,704 35,407
44,753 1,839
18,349 X018
bl
BAD3 4,087
6,855
57,933 195,273
12,745 42,960
2% 1%
73 664 o
-20,806 -20.502
-2, 102 =134
-306 21,044
E= .
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES A LARGO PLAZO

La composicion de saldos es el siguiente:
Ra— 1 TSN
DCresrripchin 2015 2014
Proveedores nacionakes 3 largo plam 1.551 14,503
Citris cudrites ¥ dooumantos por pagar a0

owlgenerst Y88 4y

18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La composicein de saldos es & siguiente:
—_— MMNgiclembre
Descripcion 2015 014
byl DOMfC N desefug RN Lo-K- ]
Proneia (e pubslacdn patons 257y 2313

Toul geners  ___0L8 ___wises

15. CAPITAL SOCIAL

Eﬂmmumﬁm&amﬁ.ﬂnmm 31 de dicembre del 2015 y 20014, B
capital social de la compafiia se encuentra dividido en 266,577, acciones ordinaras de valor nominal
de USD 1,00 por accidn,

La reserva legal de Espinosa Pdez S.A, al 31 de dicembre de 2015 y 2014 es de USD 139,492,

12
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21. RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion de saldos es & sigusente:

ek 2018 2014
Efectos MIIF's 120,790 2,003
e 59670

ool o — - —: -

22. INGRESOS - COMPOSICION

La composicidn de saldos €5 el siguiente:

Al 31
Descripcion 2015 3014
Ingresas Oparacionales
szl s st 2,320,284 2,342,005
hu-m.- o 55,639 50,456
—l 1589
Subtotal 2396068 _ 2.408,390
Ingresas no Operacionales
A — 12,204 25,407
= 19,454 LB
D rentas. graveadss

Vot gunersl e dHLND 3SR
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23. COSTOS Y GASTOS

La composicion de saldos es ef sigusente:

Al Y1 diciembre
D CTipCICn His 2014
Costn por wendms LATLESD 1400 654
Gl SRR B TR iz A B B
Gt finanaeros 24,315 30,192

Totslgenersl  ___I398195 __I310495

24, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persona o entidad que est3 relacionada con la entidad que prepara sus
estados financieros (13 entidad gue informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compafiia, participara en su direccion o administracion.

Una transacciin entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones

&ntre una entidad gue informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o No un
precio,

25. DETERMINACION DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El régimen de precios de transferencia se establecié con el objetive de regular con fines tributarios las
transacciones que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley Organica de
Régimen Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que se realizan
éntré partes independientes, Para el presente caso una parte relacionada lo constituye la sochedad
matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes.

La Administracion Tributaria emite una resolucidn en la cual sefiala la obligacion de presentacidn de
informacion con partes relacionadas v establece que los sufetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliados en e exterior dentro de
un mismo periodo fiscal 8n un Monto acumulado a USD Tres millones de ddlares de los Estados Unidos

of Amdrica debersn presentar al Servico de Rentas Internas un Anexo de Operaciones con partes
relacionadas.

Ademas establece que los sujetos pasivos del impuesto a lz renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/'o domicliados en & exterior dentro de un mismo periado fiscal en un
monto acumulado a USD Sels millones de dblares de los Estados Unidos de América deberdn presentar

al Servico de Rentas Intemnas ademas del Anexo de Operaciones con partes relacionadas o informe
Integral de Precos de Transferencia
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26. EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos despues del pariodo sobre el gue se informa son
todos los hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre e final del periodo sobre el
gue informa y fa fecha de autorizacion de los estados financieros para su publicacion,

A la facha de emision del informe de auditoria el 31 de marzo del 2016 de jos estados financieros al
31 de diciembre del 2015, no se produjeron eventos que, &n |a opinidn de la Administracidn de la

Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismaos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diclembre dael 2015 han sido aprobados por la

Administracion de la Compafila y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Actionistas
para su aprobacian definitiva.
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