ETIBLUM S.A. /
INFORME DE REPRESENTANTE LEGAL

Guayaquii, Marzo 23 del 2012.

Sefiores -
Accionistas

ETIBLUM S.

Ciudad

Distinguidos Accionistas:

Es grato presentar ante la Junta Ge al/de Accionistas de la empresa ETIBLUM S.A., el informe
anual sobre las actividadegddministrativas y financieras realizadas durante el ejercicio
econdémico del afio 2011.

Para iniciar puedo mencionar que en el 2011 existieron algunos factores externos que afectaron a la
economja ecuatoriana, como la crisis europea, que afecto a varios paises, como Grecia, Espafia e italia;
la situacién de Estados Unidos, que afectado por los desastres de los Gitimos afics, marcan un

panorama desconcertante.
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La situacién en Ecuador, también se vio afectada, por alta inflacion, el af} cerrd 9? AR, tasa del
REGISTRDS AN

5,41%, incluso mds alta que la del 2010, que fue de 3,33%. crares

Aun asi, la empresa ETIBLUM S.A. ha podido seguir activa y por
accionistas de los estados financieros que se encuentran adjuntos
el informe del Comisario.

Atentamente, / :
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