Econ. Manuel Suco Cardenas RUC: 0900844465001
Ave. 9 de Octubre 1904 - Telef.238056585 ~ P.O.Box 09016961
Guavyaquil -~ Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE "B\V

A 1los sefiores Accionistas de
MIPROARSA S .A.

Guayvaquil, Ecuador.

He auditado los kalances generales adijuntos de MIPROARSA S.A. al 31 de
diciembre del 2007 y del 2006, y los correspondientes estados de resultados,
campbl1os en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por 1los

afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracidén de MIPROARSA S.A. Mi responsabilidad consiste en expresar

una oplnidn sobre estos estados financieros en base a mi auditoria.

Mi auditorlia fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren gue la auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de s1 los estados financieros no
contienen errores importantes. La auditoria 1incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalden las cifras y revelaciones en los estados
financleros. La auditoria también requiere la evaluacidn de los principios de
contabilidad utilizados vy las estimaciones importantes hechas por 1la
Administracidén, asl como la evaluacidn de 1la presentacidon de los estados
financleros en su conjunto. Considero que mi auditeria proporciona una base
razonable para mi opinidn.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacldn
financiera de MIPROARSA S.A. al 31 de diciembre del 2007 vy del 2006, Llos
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales vigentes en la
Republica del Ecuador.

Atentamente,
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MIPROARSA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

DIC-2007 DIC-2006
ACTIVO % DEL
> >
TOTAL
CORRIENTE:
Caja y Bancos 423,264 11.0 528,453 19.6
[nversiones 132,000] 3.4 0.0
Cuentas por Cobrar 1,252 502 326 699, 233 25.9
inventario de Mercaderias 1,908,347 490.6 1,416,362 52.5
Gtlos y Pagos Anticipados 120,059 3.1 51,995 1.9
Total 3,836,172 99.8 2,696,043 100.0
ACTIVO FIJO:
Equipo de Computacion y Sistema Operativo 4,565 0.1 350 0.0
Equipos de Carga 1,957 0.1 0.0
Equipos de Seguridad y Otros 3,237 0.1 25 0.0
Total al Costo 9,759 0.3 375 0.0
Depreciacion Acumuiada -762 0.0 -229 0.0
ACTIVO FIJO, neto 8,997 0.2 146 0.0
TOTAL DEL ACTIVO 3,845,169 100.0 2,696,189 100.0
PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL
PASIVO CORRIENTE:
proveedores 64,751 1.7 330,689 12.3
Otras Ctas. por Pagar 788,692 20.5 27,320 1.0
Participacion Laboral e Impuesto a la Renta 243,603 6.3 121,097 4.5
Total 1,097,046 28.5 479,106 18
PATRIMONIO SOCIAL.:
Capital Social 2,218,000 57.7 1,922,000 71.3
Reserva Legal 990 0.0 990 0.0
Utilidad del Ejercicio 529,133 13.8 294,093 10.9
Total Patrimonio 2,748,123 71.5| 2,217,083 82
TOTAL PASIVO Y PATRIM.SOCIAL 3,845,169 100.0 2,696,189 100.0
Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros. g
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MIPROARSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO 2007
ANQ 2007 ANO 2006
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VENTAS NETAS 6,312,077 100.0 4,979,887 100.0
COSTO DE VENTAS:
inventario Inicial 1,186, 190 18.8 083,477 19.7
Compras Locales 193, 167 3.1 227,675 4.6
importaciones 4,831,040 76.5 4,326,872 86.9
inventario Final 1,448,706 23.0 i,180, 150 23.8
Costo de Ventas 4,761,697 75.4 4,351,834 87.4
UTILIDAD BRUTA 1,550,380 24.6| 628,053 12.6
GASTOS DE OPERACION:
Administracion 294,659 4.7 171,284 3.4
Ventas 436,759 6.9 45,941 0.9
Total 731,418 11.6 217,225 4.4
UTILIDAD EN OPERACIONES 818,962 13.0 410,828 8.2
GASGOS FINANCIEROS -46,226 -0.7 0.0
OTROS INGRESOS (EGRESOS) 0.0 4,363 0.1
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTZ 772,736] 12.2 415,191 8.3
Participacion Laboral -115,9210 -1.8 -62,279 -1.3
Impuesto a la Renta ~-127, 693 ~-2.0 -58, 819 -1.2
UTILIDAD NETA 529,133 8.4| 294,093 5.9

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros



MIPROARSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2007

DETALLE ANO 2007 | ANO 2006
US$ US$

1. FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES:
Utilidad Neta 529,133 294 093

Depreciaciones 533 229

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON LOS

RECURS0OS UTILIZADCS EN ACTTUTDANRS
DE OPERACION:

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Disminucion (aumento) en Cuentas por Cobrar -553,269 424,610
Disminucidon (aumento) en lnventarios -491.985 -332,795
Disminucion (aumento) en Gios.y Pagos Antic -68,064 10,741
Aumento (disminucion) en Proveedores -205 938 44 752
Aumento (disminucion) en Otras Cuentas por Pagar 761,372 -527
Aumento (disminucién) Part.Laboral e Impuesto a la Renta 122,506 -8,115

FLUJO NETO EN OPERACIONES 34,288 432,988

2. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en Activos Fijos -9,384 -375
Aumento en Otros Activos 257
FLUJO NETO EN INVERSICONES -9, 384 -118

3.FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago en NUMERARIO Aumento de Capital
Dividendos en Efectivo

Ajustes a Utilidades del Afio anterior 1,907 1,198

FLUJO NETO EN FINANCIAMIENTO 1,907 1,198

Aumento neto en Caja y Bancos e Inver-
siones Temporales 26,811 434,068

4 .EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES:

Saldo al Inicio del Ano 528,453 94,385

Saldo al final del ano 555,264 528,453

Las Notas adjuntas forman parte de los estados financleros.




ESTADO

SALDOS AL 31 DIC. DEL. 2006

EJERCICIO 2007

Apropiacion Resultados Ejercicio Anterior
Pao Aumento de Capital Con Utilidad Alo Ant.
Ajustes

Utilidad Neta del Ejercicio
TOTAL A DIC.31 DEL 2007

D,
AL 31 DE DICIEMBR!

MIPROARSA S.A.
EVOLUCION DEL PATRIMONIO SOCIAL

DEL 2007

it

L*d

PATRIMONIO CAPITAL UTILIDADE

SOCIAL

SOCIAL

NO

DISTRIBUIDAS

2,217,083] 1,922,000 990

0 294,093

0 296,000

-296,000

1,907 1,907

529,133
2,748,123

2,218,000 990

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

PERDIDAS

b4

GANANCIAS

294,093

-294,093

629,133
529,133




MIPROARSA S.A.

NOTAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007
Expresados en dolares de USA

NOTA 1.-DESCRIPCION DE LA COMPANiA:

NOTA 2. -

NOTA 3.-

La empresa se constituyd legalmente, como Sociedad
Andnima el 20 de Febrero del 2001.

OPERACIONES:

Sus principales actividades son:

La importacidn, exportacién, compra, venta,
distribucidn, fabricacidn, consignacidn, representaciédn,
alquiler y comercializacién de equipos médicos,
medicamentos de uso humano y animal, reactivos de
laboratorio, Dbiomateriales odontoldgicos, teléfonos,
redes telefdnicas centrales, accesorios vy equlpos
decficina, equipos de computacidén, comunicacidn y
telecomunicacidn, etc.

RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de contabilidad que aplica 1la Comparfiia
estan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectlde ciertas estlimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacidn
de algunas de las partidas inclulidas en 1los estados

financieros y para efectuar las revelaciones dgue se
requiere presentar en los mismos. La Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los

adecuados en las cilrcunstancias.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad de (MEC) son

similares en varios aspectos a las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF)}. En
aquellas sltuaciones especificas que no estén

consideradas por la NEC, se recomienda dque las NIIF
provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad en el Ecuador.



LLos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vy
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador y puede diferir de agquellos emitidos de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera

(NIIF)} .

Las principales politicas de contabilidad son las
sigulientes:

a) INVERSIONES TEMPORALES:
Las 1nversiones temporales estan registradas al costo
gue no exceden al valor de mercado y se considera como
equivalentes de efectivo en el Estado de Flujo de

Efectivo.

b} INVENTARIQS:
Los 1inventarios de mercaderias son valorados por el

método de Costo Promedio.

c) IMPUESTO A LA RENTA:
El Impuesto a la Renta se carga a los resultados del arno

por el método del impuesto a pagar.

d) REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA:
Los registros contables de la compafila se llevan en
Db6lares de 1los Estados Unidos de América, dque es la
moneda de curso leqgal adoptada en el Ecuador en el ano

2000.

e) UTILIDAD NETA POR ACCION:
La utilidad neta por accidn se calcula considerando el

pronedio de acciones en circulacidn durante el aro.

NOTA 4.~ CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del 2007 y del 2006, las cuentas por
cobrar se formaban de la sigulente manera:

2007 2006
Clientes 1,192,709 696,867
Otros 71,720 2,366
Provisiones para lncobrables -11,9271
Total 1,252,502 699,233



NOTA 5.- INVENTARIOS:
Al 31 de Diciembre del 2007 y del 2006, los inventarios

se formaban de la siguiente manera:

2007 2006
productos Terminados 1,448,706 1,186,190
Importaciones en Transito 459,641 230,172
Total 1,908,347 1,416,362

NOTA 6.- ACTIVO FIJO:
Al 31 de Diciembre del 2007 la Comparfiia registra el
sigulente movimiento de sus activos fijos:

Saldo inicial, neto 146
Adgulsiciones 9,384
Depreciaciones 533
Saldo final, neto 8,897

NOTA 7.~ INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de Diciembre del 2007 la Compaiiia NO registra
Inversiones Permanentes.

NOTA 8.- PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2007, la Compafiia No registra
pasivos a largo plazo.

NOTA 9.- CAPITAL:

Al 31 de Diciliembre del 2007 1la Compafila tiene un
capital suscrito y pagado de 2,218,000 acciones
ordinarias y nominativas de un ddbélar de los Estados

Unidos de América cada una.

Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del afio 2007 la

Compafila  registra aumento en su capital suscrito por
296,000 ddbélares de los Estados Unidos de América. El

pago se ha realizado con la utilidad del ejercicio 2006.
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Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del afio 2006 la
Compafnia, registré un aumento de $315,000 délares en
su capital suscrito y pagado. Este aumento de capital
fue pagado por reinversién de la utilidad del ejercicio
2005.

NOTA 10.- TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre del 2007 y del 2006, la Compalila no

registra transacciones con cuentas de resultados.

NOTA 1ll.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la lLey de Compafilias, un minimo del 10.0 3
de la Utilidad Neta anual debe apropiarse a una cuenta
de Reserva Legal hasta que ésta acumule por lo menos al
20.0 % del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva Legal
no es disponible para el reparto en efectivo a los
accionistas, pero puede utilizarse para realizar

aumentos del Capital Social.

En el periodo de enero 1 al 31 de Diciembre del 2007 la
Compafila NO registra incremento en la Reserva Legal.

NOTA 12.-PASIVOS CONTINGENTES:

Al 31 de Diciembre del 2007 y del 2006, la compariia NO
registra pasivos contingentes.

NOTA 13.-IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

De acuerdo a 1la Legislacidén Tributaria vigente, el
impuesto a la renta se calcula a una tasa del 253% sobre
las utilidades tributables. En caso de que la Compaliia
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reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta es del 15% =sobre el monto
reinvertido, siempre Y cuando se efectuie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
Diciembre del siguiente afio.

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE-TRIBUTARIO:

Las partidas que principalmente afectaron 1la utilidad
contable con la utilidad fiscal de la Compafiia, para la
determinacidén del impuesto la renta en los anos 2007 y
2006, fueron las siguientes:

2007 2006
Utilidad antes de Part. lLaboral 772,736 415,191
Participacidén Laboral 115,910 62,279
Impuesto a la Renta 127,693 58,819

NOTA 14. HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de emisidn de este Reporte por parte del
Auditor Externo no se han producido eventos que en la
opinidn de la Gerencia de la Compafiia pudieran tener un

efecto relevante en sus estados financieros.

Econ. Manuel Suco Cardenas
CPA 4128
SC — RNAE No.017




