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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Teléfonos: (593-4) 229 0697
Av. Miguel H. Alcivar (593-4) 229 0698
Mz 302, solares 7y 8 (593-4) 229 0699

Guayaquil - Ecuador

informe de los Auditores Independientes

Alos Socios de
international Water Services {Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda.:

Informe scbre la auditoria de los Estados Financieros
Opinicn

Hemos auditado los estados financieros de International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Lida.
{"la Compafiia”), gue incluyen e estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, vy los estados
de resuitados y otros resuitados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por e
afto que termind en esa fecha, v Ias notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad vy otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de International Water Services (Guavaquill INTERAGUA C. Ltda. al 31 de
dicismbre de 2019, vy st desempefo financiero v sus flujos de efectivo por el afio que terming en esa
facha de conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera.

Bases para una Opinicn

Ffectuamos nuestre auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética gue
son aplicables para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplide las demés
responsabitidades de ética de conformidad con dichas requerimientos. Consideramos gue la evidencia
de auditorfa que hemos obienido es suficiante y apropiada para proveer una base para nuasira opinién.

Responsabilidades de fa Administracidn y de los Encargados dei Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacidén razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiara (NHF) y por el control
internc gue determinag es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros_que estén
libres de errores materiales, ya sean debidoe a fraude o error.

(Continta)
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KPMG del Ecuador Cia. Lide. cormpalifa limitada ecuatorisna y firma miembro de la red de firmas miembres independientes
da KPMG afiliadas a KPMG Intemational Caoperative {"KPMG tntarnational "), una entidad suiza, Derechos reservados.
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En la preparacion de ics estados financieres, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacicnados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a mencs que,
la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia 0 cesar operaciones, o bien no exista oira
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporative de la entidad son los responsables de la supervision del
proecese de informacién financiera de la Compania.

HResponsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de ios Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros_en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya ssa debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA) siempre detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran significativos
si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
gcondmicas gue los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdoe cen Normas Internacicnales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemes nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria,
También:

- ldentificamos v evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude ¢ error, disefamos vy desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errcres materiales debido a fraude es mayor que en
el caso de errores, ya qus el fraude puede invelucrar colusién, falsificacién, omisicnes dsiiberadas,
representaciones erréneas, o la evasién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relovante para la auditorfa en orden a disefiar
procedimisntos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluames lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones;
asl como & corrgspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo aprepiado de utilizar, por parte de la Administracidn, ‘a base contable de negocio
en marcha, basandonos en lg evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafia para coniinuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nusstra opinidén. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
cbienida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventes o condiciones futuros
pueden causar gue la Compafifa no continlie como un negocio en marcha,

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera 1al que logran una presentacion razonable.

(Continda}l
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Nos comunicamos con los Encargados del Gobiemae Carporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance y la oporunidad de la realizacion de Ia auditorfa v, los hallazgos significativos, incluyendo las
deficiencias significativas en el control inferno que identifiquemos durante nuestra auditoria.
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International Water Services {Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda.
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2019, con ¢ifras comparativas de 2018

{(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USH)

Activos Notas 2012 2018

Activos corrientes:

Efectivo en caia v bancos 6 USsg 11,015,743 4,446,464
Fondos para uso especffico 7 4,456,340 2,509,652
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 33,660,334 37,037,510
Cuentas por cobrar a paries relacionadas 10 59,103 66,122
Otras cuentas por cobrar S 2,235,911 7,302,763
Inventarios M 5,810,020 5,635,668
Pagos anticipados 378,823 1,432,687
Total activos corrientes 57,716,374 58,437,766
Activos no corrientas:
Propiedad, maquinarias y equipos, neto 12 8,205,154 8,971,512
Actives intangibles 13 248,223,299 247,397,529
Activos por derecho de uso 14 8,940,756 -
Activo por impuesto diferido 21 8,644,923 8,463,703
Fondo para uso especifico 7 1,681,739 1,858,739
Otros actives no corrientes 514,814 503,164
Total activos no corrientes 277,220,684 265,194,647
Total activos US$ 334,937,058 323.632.413
Pasivos v Patrimonio, Neto
Pasivos corrienies:
Obligaciones financieras 15 LS$ 20,079,208 23,176,659
Pasive de arrendamiento 16 1,647,485 -
Acreedores cornerclales y otras cuentas por pagar 17 22,506,092 22,846,087
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10 5,674,075 14,602,546
Beneficios empleados 20 5,156,276 4,857,414
Provisién para reparacién y mantenimiento 18 1,649,763 768,411
Fondos invertidos de responsabilidad de terceros 18 2,289,118 995,336
impuestos por pagar 21 4,805,584 5,732,525
Oftros pasivos 1,708,051 3,810,937
Total pasivos corrientes 65,016,662 76,888,915
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras 15 87,653,523 88,262,481
Pasivo de arrendamiento 16 9,035,814 -
Cuentas por pagar a paries relacionadas 10 12,322,452 11,228,456
Beneficios empleados 20 3,915,648 7,962,037
Provision para reparacion y mantenimisnto 18 3,500,000 5,681,352
Pasivo por impuesto diferico 21 3,743,901 4,067,071
Total pasivos no corrientes 125,171,238 115,101,397
Total pasivos 190,187,829 161,981,312
Patrimonio:
Capital acciones 22 32,180,600 32,180,000
Reserva legal 22 6,436,000 6,436,000
Resultados acumuiados 22 106,133,159 83,025,101
Total patrimonio 144,749,159 131,641,101
Total pasivos y patrimonio USE, 334,837,058 323,632,413
i | iﬁ/“’“;;/
Econ. Eric Piazzon i PAl {&f‘tavo Liagunoc
Director de Administracion vy Finanzas Ge e{y e Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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international Water Services (Guayaaquil) INTERAGUA C. Ltda.
Estado de Resuitados y Otros Resultados integrales
Afo que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

{Expresade en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2019 2018
Ventas netas 24 USE 159,654,346 151,120,963
Costos de servicios vendidos 25 (28,052,622 {30,568,900)
Utilidad bruta 130,601,724 120,562,063
Otros ingresos 24 10,482,610 7,376,929
Gastos administrativos 25 {20,687,220) (20,645,371)
Gastos de ventas 25 {82,310,729) (70,956,037)
Gastos por cuentas incobrables {7.594,834) {6,242,9086)
(100,110,173) (90,467,385)
Utitidad en operaciones 30,481,551 30,084,678
Costo financiero:
Ingresos financieros 294,404 263,018
Gastos financieros 26 {11,116,494) (10,831,076)
Costo financiere, neto (10,822,690 (10,668,057)
Utilidad antes de impuesto a la renta 19,669,461 19,416,621
Impuesto a la renta 21 {5,371,00990) (5,505,410)
Utilidad neta 14,298,371 13,911,211
Otros resultados integrales:
Ganacia actuarial 401,684 68,220
13,979,431

Utilided neta vy otres resultados integrales USS 14,700,055

§
A b % M

Econ. Eric Piavzdh ! %Zﬁ @Js‘{avo Llaguno
Gere

Director de Administracion y Finanzas nte de Contabiidad

Las notas adjunias son parte integrante de estos estados financieros.
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International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Lida.
Estado de Cambios en el Patrimonio
AR gue termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Resultados acumulados
Resultados
acumutados
Capital Reserva per aplicacion Utilidades Total
acciones legal de NIIF acumuladas Total patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2017 US$  32,18C,000 6,436,000 32,470,208 58,079,915 90,550,120 129,166,120
Distribucion de dividendos - - - {13,872,282) (13,872,282} (13,872,282)
Costo amortizado de dividendos - - - 2,367,832 2,367,832 2,367,832
Otros ajustes de beneficios a ernpleados

a largo plazo - - - 68,220 68,220 68,220
Utilidad neta - - - 13,911,211 13,911,211 13,911,211
Saldos al 31 de diciembre de 2018 32,180,000 6,436,000 32,470,205 60,554,896 93,025,101 131,841,101
Costo amortizado de dividendos - - - {1,093,997) {1,093,997) {1,093,297)
Implementacion NHF 16 - - - {498,000) {498,000) {498,000)
Otros gjustes de beneficios a empleados

a largo plazo - - - 401,684 401,684 401,684
Utilidad neta - - - 14,298,371 14,298,371 14,298,371
Saldos al 31 de diciermbre de 2019 Us$ 32,180,000 8,436,000 32,470,205 73[662,954 106,133,159 144,748,159

e
Econ. Eric Phzzon (
Director de Administracién y Finanzas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos astados financieros.

‘)W/

A @ustavo Llaguno
G rel1 de Contabilidad
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International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Lida.

Estado de Flujos de Efectivo

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afo gue termind el 31 de diclembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

Notas 2012 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta Uuss 14,298,371 13,811,211
Ajustes:
Deterioro de inventario 1 256,368 -
Deterioro de cuentas por cobrar 8 7,594,834 6,242,906
Depreciacién de propiedad, maquinarias vy equipos 12 2,028,381 2,188,933
Amaortizacién por dersche de uso 14 1,080,243 -
Ajuste provision para reparacion y mantenimiento 18 {1,800,000) -
Baja de propiedades, maquinarias v equipos 12 5,663 11,370
Amortizacién de activos intangitles 13 23,679,105 17,794,717
Gasto de intereses 26 11,116,496 10,931,076
Gasto de impuesto a la renta 21 5,374,085 5,505,410
63,613,616 56,585,623
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar comercizles (4,217,659) (6,008,048}
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 7.018 780,219
Otras cuentas por cobrar 6,127,616 58,828
Inventaric (630,820} (523,847)
Otros activos (11,650 (39,255)
Aumento (disminucion) sn:
Acreedores comerciales y otras cugnias por pagar {339,895} {152,881)
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,404,882 {1,088,187)
Beneficios empleados 700,647 374,836
Impuestos por pagar (714,850) 1,247,021
Otros pasivos (2,201,884) 1,241,843
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizacicnes por desahucio 953,511 1,027,265
Efective generado por las actividades de operacién 58,780,212 53,545,338
Intereses pagados (10,737,277} (10,958,824)
Impuesto a la renta pagado 21 (5,821,561} {6,666,451)
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacién 50,231,374 35,922,084
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adguisicion de propiedades, maquinarias y equipos 12 (3,267,654) (1,177,010}
Adquisicion de derecho de uso 14 (1,814,908) -
Adguisicion de activos intangibles 13 (24,504,873} {26,339,526)
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion {28,687,525) {27,576,536)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pasivo de arrendamiento 930,299 -
Préstamos y obligaciones financieras (2,085,830) 4,657,331
Préstamos pagados a partes relacionadas {12,333,333) -
Fondos invertidos de responsabilidad de terceros 1,293,782 (6.426,885)
Dividendos pagados 10 - {14,282,881)
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamientoe (12,194,882) {16,652,235)
{Disminuciénl/Aumento neto del efectivo en caja v bancos 8,348,967 {8,308,707)
Fondos pare use especifico saldo al final del afio 7 {6,148,079) {4,368,391)
Fondos para uso sspeciico saldo al inicio del afo 7 4,368,391 9,559,529
Efectivo en caja v banhcos at inicio del afio 8 4,446,464 7,562,033
Efectivo en caja y bancos-eahfinal dr ] 11,015,743 4,446,484

L4

Econ. Eric Pidgzo {
Dirsctor de Adminis On y Finanzas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Internaticnal Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Lida.
Nctas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

{Exoresado en Dolares de ios Estados Unidos de América - LSS}

Entidad que Informa

international VWater Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda. (en adelante “la Compafia”) es
una compahia ecuatoriana, constituida el 16 de marzo de 2001, domiciliada en la Urbanizacién
San Eduardo, Av. José Rodriguez Bonin 20-6 v Av. Marginal del Salado, con el objeto social
de dedicarse a la prestacion, operacidn y mantenimiento de los servicios pablicos de agua
pctable y sansamiento, gue comprende la prestacidn de servicio de alcantariliado sanitario vy
pluvial en ei cantdn Guayaquil.

Con fecha 11 de abril de 2001 iz Compafia firmé el contrato de concesion de servicios
piblicos de Agua Poteble v Saneamiento de la ciudad de Guayaquil con el Estado Ecuatoriano,
representado por la Empresa Cantonal de Agua Potable y Alcantarillado de Guavaguil
(ECAPAG); en virtud de este contrato, st 9 de agosto de 2001 la Compafia inicid sus
operacicnes, asumiendao la prestacién, operacién y mantenimiento de los servicios plblicos
de agua potable y saneamiento del cantdn Guayaquil por un periodo de 30 afios. El 6 de
diciernbre de 2018 se celebra el acuerdo directe al contrato de concesién cuye chistivo es
establecer y regular los derechos de los acreedores que farman parte del financiamiento
otorgado a Interagua para ia financiacién de las obras relacionadas al proyecto (véase en nota
27 (a,cl).

El 28 de septiembre de 2012, el Concejo Cantonal del Municipio de Guayaquil aprobd en
segundo debate ! proyecio de ordenanza de creacion de la Empresa Publica Municipa! de
Agua Potable v Alcantariliado de Guayaquil, E.P. (posteriormeante en diciembre de 2012,
cambié su denominacion por Empresa Municipal de Agua Potable v Alcantariilado de
Guayaquil E.P. (EMAPAG);, empresa que asumié fas funciones de ECAPAG para exigir el
cumplimiento del contrato de concesion mediante convenio suscrito entre ambas partes el 29
de cctubre de 2012.

En el marco de la estructura de garantfa del contrato de financiacién del BID, el 12 de febrero
de 2019 se registré en la Superintendencia de Compafias y Seguros: El “Fideicomiso de
Participaciones IWSGSL Grupo BID” mediante el cual International Water Services (Guayaquil)
3.1 {entidad de nacionalidad espafola) e transfiere la tctalidad de sus participaciones en
interagua C. Ltda. que represenian el 90% de! Capital Social, y el “Fideicomisc de
Participaciones Equivla Grupo BID” mediante el cual Eguivia S. A, {de nacionalidad
ecuatoriana) le transfiere la totalidad de sus participacionas en Interagua C. Ltda. que
representan el 10% del Capital Social [Ver Nota 27 {q) Contratos].

Al 31 de diciembre de 2019, la Cormpahia presenta un desbalance en su capital de trabajo por
US$7,300,289 (LUS$18,452,149 en el 2018). La reduccidn de este desbalance con relacion al
aflo anterior se origina grincipalmente en la disminucidn del pasivo corriente por el aumento
de plazo en obligaciones financieras por los desembolsos del BID con vencimiento en et 2030,
por la ampliacion & 60 meses plezo de los préstamos contratados con la banca local v por el
pago de los préstamos de corto plazo con partes relacionadas. Para una mejora sostenida, la
Compafia en el 2020 continuard con las siguientes acciones, gue le permitiran reducir e
mencionado déficit:
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International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado sn Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Continuar con ia gestion de la linea de crédito que por US$70,000,0C0 fue aprobada en
diciembre de 2018 por la Corporacidn Interamericana de inversionas (Cli), organismo
multilateral adscrito al Banco Interamericano de Desarroilo (BID). En el afio 2019 a
Compania recibi¢ desembcelsos con cargo a este financiamiento por un monto de
US%42,000,000; v los US$28,000,00 restantes seran recibidos en ef afio 2020. (véase
nota 15).

Los fondos provenientes del préstamo a largo plazo firmado con el BID antes
meancionado, se destinaran principaimente al financiamiento de las chras que consian
en los planes de inversiones de la concesién hasta el final de la concesidn, al pago de
los préstamos de partes relacionadas por US$12,333,333 vy a la disminucidn de la deuda
financiera con la banca local para cumplir los ratios exigidos por el BID.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales da Informacién Financiera (NiIFs).

Estos estados financiercs fuercn autorizados para su emision por la Direccién General
de la Cecmpania el 19 de febrero de 2020 y segln las exigencias estatutarias serén
sometidos a la aprobacion de la Junta General de Socios de la misma. La Direccién
General vy Direccidn Administrativa Financiera consideran que serdn aprobados sin
modificacién.

Estos scn los primeros estados financieros de la Companiia en los que se ha aplicado la
NHF 16 — Arrendamientos. Los cambios en politicas contables significativas se
describen en la nota 4.

Bases de Medicién

L os estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto:
instrumentos financieros a valor razonable y los pasives por beneficios definidos
medidos a valer razonabie (de acuerdo al plan de beneficios definido menos valores
presentes).

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unides
de América, qus es la moneda funcional de la Compania. A menos gue se indique 1o
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjunics esian
expresadas en doélares estadounidenses.

{ContinGa)
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International Water Services {Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda.
Noias a los Estados Financiercs

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Uso de Estimaciones v Juicics

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NiIFs requiers que la
Administracién ds la Compafiia efectde juicios, estimacionss y supuestos gque afectan
la aplicacidn de las politicas de contabiidad v los montos reportados de activos, pasives,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua. Las
revisiones de las estimacionss contables son reconocidas en el periode en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

JUicios

En relacién e juicios realizados en Iz aplicacién de politicas de contabifidad, la
Adrministracion informa gue ninguno de ellos tiene un efecto imporiante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

En relacidn a los juicios realizados en la aplicacidn de las politicas de contabitidad, la
Administracién informa gue los siguientes podifan tener un efecto importanta sobre
i0s estados financieros adjuntos:

- Nota 8 - medicidn de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por
deudores comerciales vy actives del contrato; supuestos claves en la
determinacion de la tasa de pérdidas promeadio simple.

- Nota 20 - medicidn de obligaciones por beneficios definidos - supuestos
actuariales claves.

- Nota 3 (e} — Activos Intangible - Deracho de Concesion — la detarminacién de
los derechos de concesion requiere que la gerencia realice estimaciones
respecto a la recuperabilidad de sus activos intangibles, con el fin de determinar
la estructura tarifariz que estara vigente en cada  uno de ios pericdos
guinguenales (desde el afio 2008) correspeondiente a los servicios publicos
prestados a los usuarios.

Medicién de Valores Razonabies

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo & las Normas
internacionales de Informacior Financiera requieran la medicién de ios valores
razonables tanto de los activos v pasives financieros como no financieros. La
Compafifa utiliza la medicion de los valores razonables principaimente para
propositos de (il reconocimiento inicial, (i) revelacion v i) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

(Continta)
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International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda.
Notas a los Estados Financiercs

{Expresado en Délares de ios Estados Unidos de América - USS)

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasive la Compa#fia utiliza datos
de mercades observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NliFs los
valores razonables se clasifican en niveles disiintos dentro de una jerarquia del valor
razonable gue se basa an las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

- Nivel 1. precics cotizades (no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos ciferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea dirsectamente {precios) o
indiractamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en dates de mercado
observables.

S5iias variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquiz del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica 2n su totalidad en el misme nivel de
jerarguia dei valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerargufa del valor
razenable se reconcce at final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

En la nota 3 se incluye informacian adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Puliticas Contables Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido apficadas consistentemente
& todos los perfodos presentados en estos estados financieros, a mencs gue otro criterio sea

indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

tos saldos de actives y pasives presentados en el estado de situscion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del cicle normal de la
operacién de la Compafia, v como nc corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

ib) Instrumentos Financiaros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

(Contintda)
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International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Lida.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Medicidon Inicial

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
nstrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros aciivos y pasives
financieros se reconocen inicialmente en fa fecha de negociacion en la que la
Compa#ifa comienza & ser parie de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financisro (diferente a una cuenta por ccbrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo} o un pasivo financiero son inicialmente reconoccidos
a su valor razonable méas cualquier costo de transaccidn atribuible {para un ffem que
no se mide al valor razonable con cambios en resuitades). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo &s inicialmente
medida al precio de ia transaccién.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién y Medigidn Posterior

Activos Financieros

En el reconocimignte inicial, Un activo financiero se clasifica como medido a: i} costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resuliados integrales -
instrumentos de deudsa; i) valor razonable con cambics en otros resultados
integrales — instrumentios de patrimonio; o, Iv) valor razonable con cambios en
resultados,

i os activos financieros mantienen su clasificacién inicial, al menos que la Compafiia
cambie su modelc de negocsio para administrar los activos financieros; en cuyo ¢aso
todos log activos financieros afectados se reclasifican a la  categoria
correspondiente a partir del primer pericdo de reporte posterior al cambic en el
modelo de negocio.

Un activo financierc se mide al costo amortizado si dicho aciivo {siempre gue no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modsio de negocio cuyo objetivo as la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; v si los términos contractuales incluyan fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que correspenden Gnicamente a pages del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro,

Un activo financiero correspendiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonaple con cambios en otros resultados integrales (siempre que no estd
clasificado al valor razonable con cambics en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los
flulos de efectivo centractuales y/o por la venta del referido activo financiero; vy, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efactive que corrasponden dnicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

{Continta)
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(Expresadc en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimoenio gue no se mantiene
para negociar, la Compahla puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en ef valor razonable de la inversién, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversidn
por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al coste amortizade o
valor razonable con cambios en otros resuitados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compafia
puiede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en ctros resuitados integrales) bajo la medicién a valor razonable con
carmbios en resuitados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente dessjustes
contables que pudieren surgir.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio

La Compafla realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en e qus un
activc financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio v se proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacién
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- Las pofiticas y objetivos establecidos para el portafolio v el funcionamiento de
esas politicas en s practica. Esto incluys evaluar si la estrategia de la
Administraciéon se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil da tasa de interés, hacer coincidir la duracion de los activos
financieros con la duracién de los pasivos relacionados; o realizar fhujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- Como se evalta el desempefio del portafolio v se informa a la Administracion
de la Compafia; v los riesgos que afectan el desempefic del medelo de negocio
(y los activos financieros manienidos dentro de ese modelo de negocio} v cémo
se administran estos riesgos; v,

- La frecuencia y volumen de venitas de activos financiercs en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros gue se mantienen para negeciar o se administran y cuyo
desempeno se eval(a sobre una base de valor razonable se miden ai valor razonable
con cambios en resultados.

Activos financieros: Evaluacidén de si los flujos de efectivo confractuales son
Unicamente pagos de principal e intereses

Para propdsitos de esta evaluacidn, "principal” se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. &l 'interés’ se define come la
consideracion del valor del dinero en el tiempo v el rissgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y
para otros riesgos y costos de préstamos bésicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

{Contintia)
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{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente pagos de principal
g intereses, la Compafia considera los #érminos contractuales def instrumento.
Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que
podria cambiar el tiempo o e monto de les flujos de efectivo contractuales de
manera gue no cumpla con esta condicidn. Al hacer esta evaluacion, la Compafiia
considera:

- evenics contingantas gue cambiarian &l monto o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos gue pueden ajuster la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracterisiicas de prepago y extension; v,

- términos que limitan la reclamacion de la Compafia de los flujos de efectivo de
activos especificados {por ejemplo, caracterfsticas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con &l criterio de pago de
principal & intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa
sustanciaiments los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo
gue puede incluir una compensacion adicional razcnable por la terminacién
anticipada del contrato.

Activos Financiercs: Medicidn Posterior v Ganancias v Pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias v pérdidas netas,
incluidos los ingrescs por intereses ¢ dividendos, se reconocen en resuliados.

Activos financieros al coste amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizade utilizando &l método de interés efectivo. E! costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambic de moneda extranjera vy el deterioro se reconocen en
resultades.  Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resuitados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calcuiados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda exiranjera y el deterioro se reconocen
en resultades. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En ia baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

(Continta)
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Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resuliados a menos gue el dividendo
represents claramente una recuperacion de parte del costo de fa inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafila meantiene principalmente activos
financieros registrados a costo amortizado.

Pasivos Financieros: Clasiticacion, Medicion Pesterior v Pérdidas v Ganancias

L os pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con carmbios en resuliados si se clasifica como mantenido para negociar,
es un derivado ¢ se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financiercs al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, inciuido cualguier gasto por intereses, se
reconocen en rasultados. O1iros pasives financieros se miden posteriormente al
costo amortizade utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses
y las ganancies vy pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cuslguier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconocce en resuliados.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baia

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, ¢ cuandeo transfiere los derechos
a recibir los tlujos de efectivo contractuales del activo financiere en una transaccién
en la que se transfieren substencialmente todos los riesges vy beneficios
relacionados con e propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por & Compafila se
reconoca CoMme un activo o pasivo separado.

La Cormnpafila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas ¢ canceladas, ¢ éstas han expirade.

t os activos v pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estadc de situacion financiera cuando, v sélo cuande, la Compafifa cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene !l propésito de liguidarios sobre
una base neta o de realizar el activo v liguidar el pasive simulténeaments.

Clasificacion de Activos Financisros v Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los activos y pasivos financiercs estan
conformados principaimente por:

a) Efectivo en Caja v Bancos: Se compons de los saldos del efectivo disponible
an ceja v bancos, se presentan en el estado de situacidn financiera a su valor
nominal y no estan sujetos a un riesgo significativo de cambios en su valor, que
son utilizados por la Compafiia en la gestion de sus compromisos a corio plazo.

{Continta)
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Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

b)

c)

Fondos para uso Especifico; Corresponden principalmente a efectivo en bancos
y depdsitos a plaze fijo en fideicomisos constituidos a favor de institucionss
financieras. No son de libre disponibilidad, tienen como objetivo garantizar y
pagar obligaciones financieras.

Cuentas por cobrar comerciales, neto: Posterior a su recocnocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La
Compafifa incluye las cuentas por cobrar a clientes corrientes y no corrientes
en esta categoria. Estos saldos corresponden a los montos adeudados por la
venta de los servicios de acuerdo a lo indicado en el contrato de concesidn;
generalmente los términos de venta son de contado v en caso de retraso se
generan intereses a la tasa nominal anual de 8,78% (8,69% en el aflo 2018) de
acuerdo con |z tasa referencial activa del Banco Central de! Ecuador. En caso
de deterioro se estima una provision para cubrir |a cartera afectada. & importe
en libros del active se reduce v el importe de I3 pérdida se reconoce en la cuenta
de resultados.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Corresponden a valores por cobrar g
sus relacionadas por la prestacién de servicios. Se registran a su valer nominal
que es equivalenie a su costo amortizado pues no generan inferés y su
recuperacion estara dada principalmente por condiciones contraciuales.

Otras cuentas por coprar: Correspenden a valores por cobrar cuya exposicion a
camgios de sus términos coniractuales de pago es remota, por o gue su
recuperacion estara dada principalmente por condiciones contractuales.

Pasivgs financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden el costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Al 31 de diciembre de 2019
y 2018 en especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas de ests
categoria:

i. Obligaciones firancieras: Se registran inicialments a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratadas a las tasas
vigentes en el mercado. Posteriormente se miden al costo amortizade
utitizando las tasas de interés pactadas. Los costos de transacciones
incurridos en el momento de la contratacion son amortizados en el periodo
de los contratos. Los intereses devengados gue corresponden a préstamos
y obligaciones con instituciones financieras utilizadas en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo
el rubro gastos financieros.

i. Pasivo de arrendamientos: Se mide inicialmente ai valor presente de ios
flujos gue no se pagan en la fecha de inicio, descontades utilizando la tasa
de interés impiicita en ef arrendamiento o, si esa tasa no puede
determinarse facilmente, la tasa de endeudamiento incremental de la
Compafifa.

{Continta)
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(Expresado en Délares de {os Estados Unidos de América - USS)

Hi.  Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de
pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores locales o del exterior
en el curso norma!l de los negocios. Se reccnocen a su valer nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues nho generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias.

iv.  Cuentas por padar a partes relacionadas:; Corresponden principalmente a
obligaciones de pagos de dividendos, servicios de asesorfas y obras civiles
efectuadas por las relacionadas a la Compafia. Se registran a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizade, pues no devengan
intereses y son pagaderas hasta 30 dias excepto por los dividendos por
pagar gue se registran a costo amortizado.

v, Provisiones - L.as provisionas se reconocen sélo cuando la Comparifa tiene
una obligacién presente {legal o implicita) como resultado d= un evento
pasado, es probable que se reguieran recursos para liguidar la obligacién v
se puede estimar confiablemente e monto de la obligacidn. Las
provisiones se revisan en cada ejercicio v se ajustan para reflejar la msjor
astimacion que se tenga a la fecha de los estados financieros. Cuando &l
efecto monetario en el tiempe es importante, la cantidad provisicnada es el
valor presente de los gastos gue se esperan incurrir para cumplir con la
obligacion.

iii. Capital Participaciones

Las participaciones ordinarias (Unica clase de participaciones emitidas por ia
Compania) son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
diractamente a la emisién de participaciones ordinarias, de haberlos, son
reconocidos como una deduccién del patrimonio, netc de cualquier efecto tributario.
Segiin contrato de préstamo por financiamiento de banca multilateral la Compafia
tiene la restriccion de realizar aumento de capital {véase nota 27(g)).

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo promedio o al valer neto de realizacién, el que sea
menor. Las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos
fos costos incurtidos para adguirir los inventarios. E! valor neto de realizacidn
corresponds af costo de raposicion de los mismos.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion,
los costos de transporte, e! almacenamienio y otros directamente atribuibles a la
adquisicion de fos inventarios.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado durante &l curso normal del

negocio, menos los cosios de tarminacion y los gastos estimados para comgpletar la
venta.

{Continta)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadc en Délares de los Estados Unidos de Américs - US$)

La Compafiia constituye una provision con cargo a los resuitados del ejercicio para cubrir
las pérdidas por inventarios en mal estado, obscleios o no aptos e inventario en exceso
para su utilizacion o comercializacién posterior.

Propiedad v Equipo

Reconocimianto v Medicion

Las partidas de propiedad v equipos son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, cuando esta tltima corresponda.

El costo de las partidas de propiedad vy equipos se presenta a su costo atribuido, al
1 de enero de 2010, fecha de aplicacion de las NiiFs.

La propiedad vy equipes se reconocen como activo si es probable gue se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera flable. El costo inicial de la propiedad v equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables vy cualquier
costo necesario pare pener dicho active en operacién v, en el caso de activos que
califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier ¢ira contraprestacidn entregada para adquirir sl
activo.

l.as ganancias ¢ pérdidas de la disposicidn de un elemenic de propiedad y equipos,
son determinados comparande los precios de venta con sus valores en libros y son
reconocidas en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementan ls vida Otil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellos
bensficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos de reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad vy equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacidon de los elementos de propiedad y equipos se caicula schre el monto
depreciable que corresponde al costo del activo, u otro monto gue se substituye
nor el costo, De conformidad con la pelitica de fa Compafiia, nc se espera recuperar
valor algung al final de {a vida dtil estimada de los bienes de propiedad y equipos, v,
en concordancia con esto, no se definen valores residuales. La depreciacion de los
elementos de propiedad y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el
método de {inea recta con base & las vidas dtiles estimadas para cada componente
de propiedad vy equipos. Los terrenos no se deprecian.

{Continua}
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Los elementos de propiedad y equipos se deprecian desde la fecha en la que estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la que &l activo esté completado y en condiciones de ser usado.

i as vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son fas siguientes:

Edificio 20 sfos
instalaciones 10 afos
Maguinarias y equipos 10 afos
Equipos electrénicos y de telecomunicacionaes 10 afios
Muebles v enseres 10 afhos
Herramientas mayores y aceesorios 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de cémputo 3 anos

Los métodos de depreciacién, vidas Utiles v valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridcs se miden inicialmente al costo. Luege del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso
de existir,

Los activos intangibles con vidas Gtiles finitas se evalGan para determinar si tuvieron
alglin deterioro del valor siempre gue exista un indicio de que el activo intangible pudiera
haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingresc neto procedente de la venta v &b importe en libros del
activo, y se reconocen en &l estado de resultades integrales cuando s2 da ds baja el
activo.

Como parte de los activos intangibles se reconocen:

i, Contrato de concesion con el Estado Fcuatoriano

La Compafifa ha adoptado la CINIIF 12 y SIC 29 Revelacidén - Contratos de
concesién, pars registrar st contrato de concesidn con EMAPAG. Lg gerencia
considera que el contrato de concesion se encuentra dentro del alcance de la CINHF
12 vy SIC 29 Revelacién debido a:

- La Concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar la
concesionaria con la infraestructura, a guién debe suministrarlos v a gué precio;

Y.

(Continda)
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- La Concedente controla, a través de la propiedad, sl derecho de usufructo ¢ de
otra mansere cualguier participacion residual en |z infraestructura al final del plazo
del contrato.

La Compaifa utiliza el modelo de actives intangibles para registrar su contrato de
concesidn. El activo intangible representa el derecho otorgade para efectuar carges
a los usuariocs por los servicios a proveer. Los activos intangibles reconocidos
corresponden a los costos incurridos en infraestructura (redes de expansion vy
rehabilitacion de las redes de agua potable y alcantarillade) construidos de acuerdo
a las obligaciones que poses la Compafiia a partir del contrato de concesion.
EMAPAG a la terminacién de la concesidn deberd recibir de la Compahia todos los
activos afectados directaments a la prestacién del servicio, en condiciones
normales de operatividad y funcionamiento.

Los reemplazos y mantenimientos significativos que la Compafila debe efectuar a
la infraestructura a fin de mantener los esténdaras de calidad y confiabilidad del
servicio, requeridos en el contrato de concesién, vy que no generaran flujos
econdmicos futuros para la Compafiia, son estimados y se provisionan con base al
mejor estimado del valor a incurrir a la fecha de cada periodo.

Amortizacién de intangibles

La amoriizacion se calcufa sobre al monto amortizable, que corresponde al costo
del activo. La amortizacion es reconocida en resultados con base al método de linea
recta. £l gasic de amortizacion es reconocido, desde la fecha en que el activo se
encuentra disponible para su uso, hasta la fecha méaxima establecida en el contrato
de concesion (las mismas que son menores que la vida Gtil del activol. El gasto de
amortizacion en activos intangibles con vidas Otiles finitas se reconoce en el estado
de resultedos integrales en la categoria de gastos gue resulte coherenie con la
funcién de dichos activos intangibles.

Costo de Software

Las licencias de los programas de cdmputo adquiridas se capitalizan sobre la base
de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cémputo
especifico. Estos costos se amortizan en 3 afos.

Los costos de software incluyen el sistema Smartflex que soporta las actividades
ds! drea comercial y recaudaciones el cual comenzé a operar en agosto de 2015 y
el sistema JD Edwards (Proyecto Latis), que soporta las actividades contables y
tinancieras el cual empezd a operar en febrero del afo 2018. Estos costos son
amortizados en 5 afos.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce las estimaciones por deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

-20 -
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- los activos financieros medidos al costo amortizado;

- los instrumentos de deuda medidos al valor razonabie con cambios en otros
resultados integrales; vy

- activos de contratos.

Le Compafifa mide las estimaciones de deterioro de valor sobre iz base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por los
siguientes activos, en los gue ias pérdidas crediticias esperadas se miden en un
periodo de doce meses:

- instrumentes de deuda gue se determinan tienen un riesgo crediticio bajo a ia
fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda vy saldos bancarios para los cuales sl riesgo
crediticio (v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de
contratos son medidas por la Compafia sobre la base de las pérdidas craditicias
gsperadas durante el tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde su
reconccimiento iniclal, v al estimar las pérdidas crediticias esgperadas, la Comgpafia
considera informacién razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible,
la que incluye anaiisis cuantitativos vy cuaiitativos, con base en la experiencia
historica de la Compafifa. La Compafia asume gue e! riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente si tiene una mora de mas de 30
dias.

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias gue resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresgonden a aquellas pérdidas esperadas
duranis el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
ncumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacion de los estados financieros (o de un perfodo inferior si el activo
financiero tiene una vida mencr a 12 meses).

El pericdo méaximo considerado al estimar las pérdidas craditicias esparadas es el
periodo contractual durante el que la Comparniia estd expuesta al riesgo de crédito;
para el caso de la Compahfia el méxime periodo contractual de crédito no exceada los
35 dias.

Medicidn de ias Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio simple de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan ei valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujc de efectivo
adeudado a la entidad de acusrdo con el contrato y los flujos de efective que la
Compafiia espera recibir. ias pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

‘ {ContinGa)
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafifa evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado v los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicidn que surge cuando han ocurrido unc 0 més eventos gue tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efective futuros estimados del activo
financiere. Evidencia de que un activo financierc tiene deterioro crediticio incluye
los siguientes datos cbservables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas por cobrar vencidas por de més de 36 dias;

- lareestructuracion de un crédito por parte de fa Compaififa en términos que ésta
no consideraria bajo olras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
recrganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financigro en cuestion,
debido a dificuttades financieras,

Preseniacion de ias Estimaciones de Deteriore v Castigos

Las estimacicnes de deterioro de valor para los actives financieros medidos al costo
amortizado se deducen del wvalor registrado de los activos financiercs
corespondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambics en otros resuftados integrales, la estimacion de deterioro de
valor se carga a resultades y se raconoce an 0iros resultados integrales.

Ei valor registradc de un activo financiero se castiga cuando la Compaifia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad ¢ una
porcicn del mismo. E£n el caso de {os clientes individuales {personas naturales), fa
politica de la Compafifa es castigar el valor registrade del activo financiero cuando
este presente una mora de mas de 30 dias, con base a la experiencia histérica gue
mantiene la Compafia respestoc de racuperaciones de activos simifares. La
Compafifa no espera que exista una recuperacion significativa del monto de los
activos castigados.

Deteriore de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa, diferentes a activos,
inventarios e impuestc a la renta diferido, es revisado en lz fecha deal estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deteriore si el valor en libros de un active o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable.

(Continta)

-39



Joy o))

}

L

)

oy

PRED NS RS B

Y

J

International Water Services (Guayaguil) INTERAGUA C. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

El importe recuperable de un activo o unided gensradora de sfectivo es el valor
mayor entre su valor en usc vy su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efective futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercadc sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad gsneradora de efectivo.
Para propodsitos de evaluacién del deterioro, los actives gue no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el conjunto més peguefo de actives que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gque son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos ¢ unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por dstericro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambic en los estimados utilizados para
detarminar el importe racuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros dei activo no puede exceder el valor que habria sido determinado,
neto de depreciacidén o amortizacion, si no se hubiesse reconocido una pérdida por
deterioro.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se ha identificado s necesidad de calcular o
reconocer perdidas por deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos,
activos intangibles v activos de derechos de uso}, debido a que, la Administracion
considera qgue no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos-Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio.

£ Codigo del Trabajo de la Reptbiica del Ecuador establecs la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquelios empleados que
hayan cumplide un tiempe minimo de servicio de 25 afos en una misma compafia;
ei que califica come un pian de beneficios definidos sin asignacidn de fondos
separados. Ademas, dicho Coédige del Trabajo establece que cuando la relacidn
faboral termine por desashucio, el empleador deberd pagar una indermnizacion
calculada con base en el ndmero de afos de sarvicio.

La obligacion neta de i@ Compafia relacionada con ei plan de jubilacién patronal e
indemnizacidn por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en &l
periodo actual v en los antericres; ese bensficio se descuenta para determinar su
valor presante. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de costeo da crédito unitaric proyectado.

La Compafifa reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos por jubilacién patronal en otros
resuitados integrales vy, todos los gastos relacionados con los planes por
heneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen
en los gastos por beneficios a empleados en resultados.

(Contintdia)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, &
medificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
presiades por los empleados o la ganancia ¢ pérdida por la reduccidn, serd
reconocida inmediatamente en resultados. lLa Compafiia reccnoce ganancias y
pérdidas en la liguidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficics a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada vy son reconocidos como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacion legal ¢ implicita actua!
de pagar este monto como resuitado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y !a obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este conceplto corresponden a  aguellas
establecidas en el Codigo del Trabajo.

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas come gasto
cuando es tomada fa decisién de dar por terminada la relacidon contractual con ios
empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingsncias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacién financiera cuando existe una obligacion legal ¢ implicita resuitante de eventos
pasados, es probable que sea necasario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacion y el monto puade ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
scbre el valor del dinerc en el tiempo v los riesgos especificos de |la obligacién, El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reccnocido como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
astado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la maycria de los suceses y circunstancias concusrentes a la valoracién de
éstas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, iz obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por a ocurrencia o no ocurrencia de uno © mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingantes a menos que la probabilidad de un fiujo de salida
de beneficios econdémicos sea remota. No se reconccen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

(Continta)
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Beconocimiento de Inaresos, Costos v Gastos

Ingresos

Los ingresos son regulades de scuerdo a la férmula de precios establecida en el
contratc de concesion. Los ingresos corresponden a los metros clbicos consumides
por tos usuarios, los gue son facturados sobrs la base del pliego tarifaric que es
aprobado por el ente regulador. L.os ingresos son reconccidos en la medida que es
probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compaiiia v gue éstos puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razonabile de la contraprestacién entregada independientemente de
cuando se produce el cobro, excluyendo otros impuestos a fa venta o derechos gue
cotrespondan. Los siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos operacionalas:

Los ingresos son reconocidos a e cuenta de resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con
independencia del momenic en gue se preduzea el cobro en efective o
financiamiento derivado de ello.

Los ingresos operacionales de la Compafifa provienen de la prestacién de servicios
con terceros y corresponden principalmente a los siguientes concepios: agua y
alcantarillado pluvial e intereses por financiamiento; tales servicics no representan
un reconocimiento de ingresos complejo al presentar una sola obligacion de
desempefo que es claraments identificable debido a gue cada servicio es distinfo y
el cliente puede beneficlarse por el mismo; asf también,; no exisien componentes
variables que atender al precio de la transaccién, e! cual es gensralmente al
momento de la provisidn del servicio.

Los intereses por financiamiento, derivados de los créditos otorgados a clientes por
refinanciamienio de la deuda de los servicios que la Compafia brinda se reconocen
por ef método del devengado, con referencia al capital pendiente v & la tasa vigente
por financiamiento y mora la cual 8,78%, (7,72% en el afio 2018).

Ingresos no operacionales:

Corresponden principalments a ingresos por la tasa de Mantenimiento de
alcantaritlado pluvial segin contrato de concesion; por la gestidn de cobro por la Tasa
de Recoleccidon de Basura segln convenio Interinstitucional tripartito entre
Municipio de Guayaquil, EMAPAG vy la Compafiia; y por la gestidn de costos
indirectos por el soporte que brinda la Compafifa respecto a las obras ejecutadas con
fondos provenientes de terceros de acuerdo al Convenio modificatorio al acuerde de
implermentacion con EMAPAG (véase nota 27 (a, e v }). Se reconocen en la medida
que los servicios han sido prestados con independencia dsl momento en gue se
produzca el cobro en efectivo ¢ financiamiento derivado de ello.

{Continta)
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Costo y Gastos

l.os costos y gastos son recohocidos con base a lo causado o cuando son incurridos.
Se reconcce inmediatamente un gasto cuando el desembolso sfectuado no produce
beneficios econdmicos futurcs.

Gastes Financieros

Los gastes por préstamos gue no son directamente atribuibles a la adquisicion, la
construccién o la preduccién de un activo que califica para capitalizacion de interés, se
raccnocen en resultados usando el métode de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. E! impuesto a la renta corriente vy el diferido son reconccidos en resuitados,
excapto que se relacione a partidas reconocidas en ctros resultados integrales o
directamente en sl patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacicnado es
raconocide en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

impuesto Corriente

. Ef active o pasivo por impuesio a la renta corriente es medido como el importe

esperado que sea recuperade de ¢ pagado a las autoridades tributarias. Elimpuesto
a la renta es calculado sobre la base de la informacidn financiera de la Compaiiia.
Las iasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en et célculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion.

Impuesic Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos v pasivos reportados para
propédsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en &f
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que nc es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidon de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de Iz forma en que la Compafia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o fiquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto & 13 renta diferido es medido & & tasa ¢e impuesio que se espera
aplique al momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la
fay de impuesto a la renta promuigada o sustanciaimente premulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

(Continda)
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Los activos vy pasivos por impuesto diferido son compensados v consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
deracho legal exigible de compensar los pasives v activos por impuestos corrientes,
y estdn refacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad
tributaria, pero pretenden liguidar los pasives y activos por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a Iz renta serén realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconccido por fas pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida gue no sea
nrobable que los beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

Impuesto sobre las Ventas

los ingresos de actividades ordinarias se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impusesto scbre las ventas {(ej. Impuesto al valor agregado).

Cuando el impuestio sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios ne resulte recuperakble de la autoridad fiscal, en cuyo
£aso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segln corresponda.

Las cuentas por pagar incluyen el importe de impuestos sobre las ventas.
El importe neto del impuesta schre las ventas que se espera recuperar de, o gue
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o

una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segln corresponda.

Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuasios diferidos la
Compahia considera el impacto de ias posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuesios e intereses adicionales. La Compaffa cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertcs sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimacicnes y supuesios y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puedes surgir nueva informacion que haga que la Compafhia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en ios pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perfodo en que se
determinen.

(Contintia)
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Arrendamientos

La Compafia ha aplicade la NIIF 16 utilizando el enfogue retrospectivo medificado vy, en
consecuencia, la informacién comparativa no ha sido re-expresada vy se sigue
informando segan la NIC 17 v CINHF 4. Los detalles de las politicas contables segtn la
NiC 17 y la CINHF 4 se revelan por separado.

Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Al inicio de un conirato, la Comgpafifa evalla si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato as, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el
dereche de controlar el Uso de un activo identificado por un periode de tiempo a cambio
de una consideracion. Para evaluar si un contrato transfiere el derecho de controlar &l
uso de un activo identificadg, la Compafifa evalia si:

iy El contrato implica el uso de un activo identificado, esto pusde especificarse
expliciia o implicitamente. Si el proveedor tiene un derecho de sustitucion
sustancial, entonces el activo ne se identifica;

il La Compaffa tiene el deracho de cbiener sustancialmente todos los beneficios
econdmicos del uso del activo durante el periodo; v

i} La Compafie tiene derecho a dirigir ef uso del activo, este derecho se tiene cuando
{a toma de decisiones es relevante, por ejemplo, cdmo v para qué propdsiio se
utiliza el activo. En cascs excepcionaies en los que la decision sobre cémo v con
qué propdsite se utiliza el activo estd predeterminada. La Compafifa tiene el derecho
de dirigir el uso del activo si tiene derecho a operar el activo, o diseftd el activo de
una manera gue predetermina codmo y con qué propodsito se utilizard,

Al inicio o en la reevaluacién de un contraio gue contiene un componente de
arrendamiento, la Compafila asigna la contraprestacidn en el contratc a cada
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios relativos independientes,
es decir, asignando el costo de capital escciado de manera separada.

Esta pelitica ha sido aplicada a contratos celebrades en, ¢ después del 1 de enerc de
2019.

Como arrendatario

La Compafia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en
la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso medide inicialmente
al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por
cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas
cuaiquier costo directo inicial incurrido v una estimacion de los costos para desmantelar
y eliminar o para restaurar el activo o el sitio en el gue se encuentra, menos los
incentives de arrendamiento recibidos

{Continda)
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El derecho de uso se deprecia subsecuentemente utilizande el metodo de linea recta
desde la fecha de inicio hasta l& facha de fin de los términos del contrato, a menos que
el contrato del arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacents a la
Compafila al final del plazo del arrendamiento o los costos por el derecho de uso del
activo refieja que la Compafiia ejercerd una opcién de compra. En ese caso, el activo
por derecho de uso se depreciard a lo largo de la vida Gtil del activo subyacente, que se
determina schre la mizma base que los de propiedsad v eguipos.

Los activos por derechos de usc se amortizan de acuerdo s {os tiempos de los contratos;
v se reducen periédicamente por pérdidas por deterioro, en caso de existir, v se ajustan
por ciertas nuevas meadicionss del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos que no
se pagan en fa fecha de inicio, descontados utilizando fa tasa de interés implicita en el
arrendamiento ¢, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa de
endeudamiento incremental de la Compafifa. En general, la Companiia usa su tasa de
interés incrementat de endeudamiento de casa Matriz del entre 2.06% vy 4.03%, de
acuerdo a los plazos como tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicidn del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguienta:

e pagoes fijos, incluidos los pagos fijos en sustancig;

¢ pagcs de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos utilizando el Indice o la tasa en la fecha de inicio:

El pasive por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método ds interés
efective. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en ios pagos de arrendamiento
futuros gque surgen de un cambio en un indice © tasa; si hay un cambio en ia estimacion
de la Compafiia del monto que se espera pagar dajo una garantfa de valor residual; sila
Compafila cambia su evaluacidén de si ejercerd una opcién de compra, extensiéon o
terminacion o si hay un pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia.

Arrengamientos a corto plazeo v arrendamientos de actives de baijo valor

La Compafiia ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso vy los pasivos por
arrendamienios para arrendamientos de activos de bajo valor v arrendamientos a corto
piazo, incluidos eguipos de Tl. La Compafila reconoce los pagos de arrendamiento
asociados con estos como un gasto en linea recta durante el piaze def arrendamiento.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2019

La clasificacion del arrendamientc de activos depende si la Compafifa asume
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como finenciercs cuandc se asumen fodos los riesgos y beneficios
inherenies a la propiadad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

{Continda)
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£n el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento.  Después del reconccimienio inicial, el active es
contabilizado de acuerde con la politica contable aplicable al tipe de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resuitados bejo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento

(m) Fondos Invertidos de Respeonsabilidad de Terceros

Corresponden a fondos recibidos de terceros, para ser invertidos en proyectos
gspecificos, los cuales se registran como un pasive al momente de la recepcién de los
fondos. Este rubro se expone netc de las inversiones realizadas gus incluyen los costos
indirectos acordados con el ente regulador (véase nota 19).

{n) Eventos Postericres

Los eventos posteriores al cierre del afo que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes
gue no son eventos de ajuste son expuestos en nctas a los estados financieros.

Cambios en las Politicas de Contabilidad

Con excepcidn de los cambios gue se explican a continuacion, la Compafila ha aplicado
consisientamente las politicas de contabilidad gue se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

LLa Compania ha aplicado inicialmente ta NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigor a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen un
efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafia.

La Compafifa ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque modificado retrospectivo, bajo et cual
el efecto acumulado ha side reconocido en los resultados acumuiados al 1 de enerc de 2019
Y, en consecuencia, la informacidn comparativa incluida en estos estados financieros no ha
sido re-expresada para reflejar los requerimientos de la nueva norma antes mencionada.

NIE 16 Arrendamisnics

Defiricion de un arrendamienio

Antes del 1 de enero de 2018, la Compafila determinaba al inicio del contrato si un acuerdo
era o contenia un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuardo Contiena un
Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia evalla si un contrato es o confieng
un arrendamiento basado en la definicién de un arrendamiento, como se expiica en la nota
3(0).

En la transicién a la NIIF 16, la Compafiia eligid aplicar el método restrospective modificado.
La Compahia realizé la aplicacion retroactiva de esta norma.

{Contina)
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Como arrendatario

Como arrendatario, la Compafife arrienda oficinas para atencidn al cliente, las gue se
encuentran ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Posorja; ademas, la Compafia arrienda
vehiculos que son asignados princizalmente a su personal técnico. La Compafia ha definido
que para ics arrendamientos de Inmuebles se considera como fin del arrendamiento ia fecha
de término del Contrato de Concesién con EMAPG va que la Compafifa tiene gque mantener
las oficinas administrativas, operativas v de atencidn al cliente hasta que finalice 2n contrato.
Para el caso de los contratos de leasing de vehiculos, se ha considerado fa fecha de término
de dichos coniratos. Los arrendamientos de oficina y vehiculos incluysn pagos fijos, e incluyen
componentes variables basadcs en un porcentaje de incremento anuat del {PC {indice de
precios al consumidor). La Compafifa anteriormente clasificaba los arrendamientos como
operatives o financieros, basados en la evaluacion de si ef transierfa significativamente todos
los riesgos v recompensas referentes a la propiedad dei activo subyacente a fa Compahia.

-Bajo fa NiIF 16, la Compahia reconcce un active por derecho de uso y un pasivo por

arrendamiento para la mayoria de estios arrendamientos.

Al comienze o en la maodificacidon de un conirato que contiene un components de
arrendamiento, la Compafia asigna la consideracidn en el contratc a cada componente de
arrendamiento ¢ la base de su precio independiente relativo,

Arrendamientos clasificados como operatives baio NIC 17

Anteriormente, ia Compafia clasificaba propiedades arrendadas como arrendamientos
operatives segln la NIC 17. En la transicidn, para estos arrendamientos, los pasivos por
arrendamiento son medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento remanentes,
descontados a la tasa de endeudamiento incremental de la Compafia al 1 de enero de 2019.
L os activos por derecho de uso se miden &:

- elvalor en libros como st la NIIF 16 haya sido aplicada desde la fecha de inicio, descontado
utilizando la tasa de endeudamiento incremental a la Techa de inicio de aplicacién; o

- un monto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto de cualguier monto
prepagado o acumulado de arrendamientos: la Compafiia ha aplicado este enfoque a sus
arrendamientos significativos.

l.s Companlia ha evaiuado el deterioro del activo por derecho de uso a la fecha de la transicién
y ha concluido gue no exisien indicios de que el activo por derecho de uso se encuentre
deteriorado.

La Compania utilizdé varios recursos practicos al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos segin g NIC 17. En particular, la
Compahfia:

i

no reconocid activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para los cuales &l
plazo del arrendamisnto finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha ds
aplicacion inicial;

(Continga)
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- no reconocid activos por deracho de uso y pasivos por arrendamientos para activos de
bajo valor; '

- exciuyd los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso en fa
fecha de la aplicacién inicial, y

- utilizé evaluacion retrospectiva para determinar los términos de arrendamiento.

Arrendamientos clasificados como financisros

La Compafiia no mantenia arrendamientes clasificados como financieros al 1 de enerc de
20189,

Comao Arrendador

La Cornpafiia no estd requerida de hacer ningln ajuste en ia transicidn a la NHF 16 para
arrendamientos en los cuales actGa como arrendador, excepto si se trata de un
subarrendamiento. Durante el afic 2019 la Compania no ha incurrido en subarrendamientos.

Transicién

En la transicién a lg NIIF 16, la Compaiiia reconocié un activo por derecho de uso, pasivo por
arrendarmiento v efecto en los resultados del periodo. El impacto de transiciéon se resume a
continuagion:

1 de enerc
de 2018
Activo por derecho de uso Uss 9,086,000
Activo por impuesto diferido 169,000
Pasivo por arrendamiento (9,753,000
Patrimonio 498,000

La compafiia descuenta el pasivo por arrendamientc usando la tasa incrementa de los
préstamos al 1 de enero del 2019, La tasa promedio ponderada aplicada es del 3.1 %

1 de enero
de 2019
Arrendamientc operativo comprometido al 31 de
diciembre de 2018 revelado bajo las NIC 37 en los
astados financieros Us$ 9,086,000
Descuento usando la tasa incremental de los
préstamos al 1 de enero de 2019 1,964,867
Pasivos de arrendamiento reconocido al 1 de enero
de 2019 9,753,000
(Continda)
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CINHF 23 Incertidumbre sobre el fratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Compafifa contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de
acuerdo a lo requerido por la CINIF 23, ia cual entrd en vigencia a partir del 1 de enero del
2019. Esta interpretacion clarifica como aplicar los requerimientes de reconccimiento v
medicién de la NiC 12 cuando existe incertidumbres en los tratamientos del Impuesto & la
renta. Adicionalmente, esta norma estaklece que fa Compafia debe de considerar si es
nrobable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive incierto; v, sobre esa base
reflejar el resultado de dicha svaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal, las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados vy tasa fiscal utilizada.
La Administracion de la Compahfa en su evaluacién determind gue esta interpretacién no tiene
un impacto material en los estados financieros de la Compafia.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Otras Nuevas Nermas o Modificaciones a Normas. e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

Medificacion a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NHF.

Definicidn de Negocios (Mejoras a las NIiF 3)

Defiricion de Material (Mejoras a las NIC 1 y NIC 8)

NIIE 17 Contratos de Seguros.

Ventas o Contribuciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocios Conjuntes
{Mejoras a las NHF 10y NIC 28}

e & 9 o

Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 20718 y 2018, ol saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la
siguiente manera:

2019 2018
Efectivo en caja Uss 11,986 11,856
Bancos 6,963,767 4,434 608
Ctras inversiones 4,040,000 -
Ussg 11,015,743 4,446,464

Los depédsitos en bancos al 31 de diciembre de 2019 corresponden a cuentas corrientes
mantenidas en diversas entidades locales, los fondos son de libre disponibilidad.

Las otras inversiones al 31 de diciembre de 2019 correspenden principalmente a depdsitos a
plazos v polizas de acumulacion con sus respectivos intereses por cobrar con bancos locales,
a una tasa de interés promedio anual del 6.50% v 6.40% con vencirnientos de 31 a 61 dias,
respectivamente,

{Continda)
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Fondos para Uso Especifico

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los fondos pars uso especifico correspondsn a efectivo
mantenido en Fideicomisos que se forman de la siguiente manera:

2018 2018
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Fideicomisos de flujos para servicio de deuda v garantia
BIR (1) Uss 3,239,717 5,000 - -
Bancos locales {2) 1,216,623 1,664,739 2,608,652 1,766,739
Fideicomisos "Conservacion def Agua® vy otros (3) 122,000 - 92,000
Uss 4,466,340 1,681,739 2,509,852 1,858,739

(1

Corresponde a valores cedidos al Fideicomisc de Flujos para el Servicio de la Deuda con
el BID (véase nota 15). Interagua aporta a este Fideicomiso la totalidad de los flujos
derivados de sus Derechos de Cobro criginados principalmente de (i) Contrato de
Concesion, (i) Contratos de Servicio con sus clientes, (i) excedsntas de fideicomisos
de servicio de deuda con bancos locaies. Estos flujos son canalizados al Fideicomiso de
Fiujos BID a traves de: -

» Bancos Recaudadores Direcios: responsables de canalizar, en conjunto, la
recaudacion de al menos el £0% de los flujos derivados de fos Contratos de Servicio
con los clientes la Compafifa y respecto de los cuales no existen Fideicomisos
Bancarios para el servicio de deuda (Recaudaciones Directas). La Compafia design6
cormno Bancos Recaudadores Directos a: Produbanco, Banco Bolivariano y Banco de
Machala; v para este sfecto, en el 2018 precanceld la deuda que mantenia con
estas instituciones vy liquidd los fideicomisos para el servicio de detida con estos
bancos.

e Bancos Recaudadores Indirectos: la Compafifa puede mantener obligaciones con
estos bancos y mantener fideicomisos para servicie de deuds. Los bancos
designados para fal efecto son: Banco de Guayaquil, Banco del Pacffico, Banco
Pichincha, Citibank N.A. Sucursal Ecuador v Banco Internacional. Una vez que los
fideicomisos para el servicio de deuda con estos bancos han provisionado los
dividendos mensuales a pagar, transfieren los excedentas al Fideicomise de Flujos
BID {Recaudaciones Indirectas).

Por la naturaleza de las obligaciones que posee, este Fideicomiso incluye valores gue

se liguidaréan a corto plazo, porgue corresponden a los flujos provisionados para &l
servicio de deuda con el BID, los que al 31 de diciembre 2019 ascendian a
US$3,239,717, una vez que este Fideicomiso ha provisionado los dividendos
trimestrales a pagar af BID, transfiere los excedentes a ia Compania. Los valcres a
largo plazo por US$5,000, corresponden a los aperies iniciales para constituir los
patrimonios del Fideicomiso de Flujos para Servicio de Deuda con el BID y los
Fideicomisos de Participaciones de International Water Services {Guayaguil) S.L. v de
Equivia S. A, a favor del BID.

{Continta)
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Corresponde a valores cedidos a los fideicomisos destinados at pago de obligaciones
financieras con bancos locales (véase nota 156). Por la naturaleza de las obligaciones
que poseen, estos fideicomisos incluyen valores que se ligquidardn a corto plazo,
principalmante los relacionades a los flujos provisionados para servicio de deuda
bancaria por US$1,216,623 {US$2,509,652 en el afio 2018). A largo plazo corresponde
principalmente a valores entregados a dichos fideicomisos a favor de las entidades
financieras por concepto de fondos de reserva o de garantia, los que al 31 de diciembre
2019 ascienden a US$1,664,739 (US$1,766,739 en &l afio 2018).

Corresponden principalmente al monto aportade por ks Compafia al patrimonio dsl
fideicomiso denominado "Censervacion del agua” por convenio firmado el 23 de
noviembra de 2015 y gue tiene como finalidad velar por la conservacion y restauracion
de la cuenca del rfo Daule, a fin de asegurar la provision de agua de calidad para diferentes
UsoS.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2018, &! saldo de cuentas por cobrar comerciales se formaba
de la siguiente manera:

(1)

(2)

(5)

2019 2018

Servicios de agua potable (1) (2) US$ 58,176,918 61,981,726
Otros Servicios (3} 2,732,204 2,243,946
Cuentas por cobrar coactiva {4) - 37,782
Provisién de servicios de agua potable (5) - 8,208,051 7,880,304
Otros 165,072 617,772
69,272,246 72,761,820

Menos - provision por deterioro (35,611,912) (35,724,110)
Uss 33,660,234 37,037,510

Las cuentas por cobrar a clientes presentan facturas por venta de servicio, con plazos de
entre 10 y 30 dias.

Los saldos a cobrar por el servicic de agua potable incluye US$4,530,802 en el afio 2019
(US$3,823,010 en el afic 2018} correspondientes a convenios suscritos con clientes para
el refinanciamienic de saldos pendientes de cancelacion.

Los otros servicios corresponden a instalacion de guias y medidores.

Correspondia a cuentas por cobrar a entidades publicas gue se encontraban vencidas, vy
gue a partir del afc 2008, de acuerdc al Adéndum al contrato de concesién, EMAPAG
asumio la gestion de cobro de dicha deuda, estos valoras fueron cobrados en su totalidad
an el afio 2019 (véase nota 27 (c.2)).

Las provisiones de servicios de agua potable corresponden a reconocimiento de ingreso
correspondientes a ios dias posteriores desde la Gltima lectura hasta la fecha del cierre
contable; pare o! efectc se considera el promedio de los metros clibicos consumidos de
la Gitima lectura.

{Continta)
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La exposicién de le Compahia al riesgo de crédito relacionadc con cuentas por cobrar
comerciales vy otras cuentas por cobrar se revela en la nota 23.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, &l movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales es como sigue:

2019 2018
Saldos al inicio Uss 35,724,110 34,360,553
Provision (2} 7,594,834 6,242,906
Pagos y/o utilizaciones (1) {(7,707,032) (4,879,348)
Uss$ 35,611,912 35,724,110

{1) Corrssponde a bajas de cuentas por cobrar, depuracidon de cartera, reclamos aceptados

de usuarios y condonaciones a través de convenios de pago.

(2} La estimacidén para cuentas incobrables es determinada, con la evaluacidn de ia
antigliedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacién de fos mismos, con

pase en la siguiente matriz de provisiones:

2018 2018

Valor Valor

bruto % brutc %
Por vencer Uss 13,425,633 0% 18,708,885 0%
Vencidas de 1 a2 60 dias 3,540,871 5% 2,251,788 5%
Vencidas de 61 a 90 dias 1,481,304 5% 1,653,008 5%
Vencidas de 91 a 360 dlas 10,241,635 5% 8,750,180 5%
Vencidas de 361 a 1080 dias 16,011,832 70% 17,482,110 72%
Vencidas de 1081 a 1800 dias 9,230,672 90% 7,809,418 93%
Mayores a 1801 dfas 15,340,588 100% 15,088,456 100%

65,272,246 72,761,620

Provision de cuentas por cobrar 35,611,812 38,724,110
Saldo de cuentas por cobrar comerciales UsS$ 33,650,334 37,037,510

La diferencia entre los saldos vencidos per cobrar v el valor futuro de cobro, se registran

con cargo a la provisién de cuentas incobrables,

{9} Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera:
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International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

2019 2018
Anticipo a proveedores USs 650,727 1,358,708
Consume de energia pendiente de facturar - 3,186
Cuentas por cobrar EMAPAG EP 1,185,405 5,694,804
Crédito ributario - 50,215
Otras 399,772 195,850
US$ 2235911 7,302,763

Los anticipos a proveedores corresponden a valores entregados a diversos proveedores y
contratistas para la construccién de proyectos de agua pctable con fondos provenientes de
EMAPAG E£EP, v a trabajos de mantenimiento y reparacidén dei sisterna agua potable y
alcantarillade, compra ds bienes y prestacidon de servicios. Al 31 de diciembre de 2019 el
saldo de anticipo a proveedorss incluye partidas en agregado por un valor de US$172,808
{US$297,978 en &l 2018) con antigiiedad mavyor & 365 dfas correspondients a obras ejscutadas
con fondos de terceros y que se encuentran en procesc de ravision y liguidacion final,

Los consumos de energla pendiente de facturar del 2018 correspondian a los debitos
bancarics que al cierre de los estados financiercs la Compafiia no habia recibide los
documentos tributarios.

Las cuenta por cobrar a EMAPAG EP corresponde principalmente a partidas (pagos de
sarvicios, materiales indirectos vy ofros gastos) de proyectos del segunde guinguenio.
EMAPAG EP segln oficic GG-CC#1058-2012 de fecha diciembre 27 de 2019 aprobd un
procedimiento de cierre. Los montos que no fueron reconocidos como parie de las obras de
fondos de tercercs fueron reclasificados como inversion de fondos propios dentro del saldo
de las cuentas de activos intangibles {ver nota 13).

El saldo de crédito tributario de 2018 correspondia a saldos a favor no aplicados en la
declaracién del impuesto al valor agregado, vy gue se encuentraba en proceso de reclamo ants
la Administracion tributaria; en &l afio 2019 este saldo fue recuperado y aglicado en ia
declaracién del impuesto & la renta de ese afio (ver nota 21).

Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los saldos por cobrar y por pagar a socios y paries
relacionadas se formaban de la siguiente manera:
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International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 - 2018
Notas Coriente Mo corrents Total Corviente Mo coriente Total
Por cobrar:
Vealia Holding América Lating 5.4, Uss - - 51,782 - 51,782
Veolis Ecuader 5. A, 8,857 - 3,857 - - -
Sade Compagnie Generale de Travaux d Hydraulique 32,170 - 32,170 485,217 - 485,217
Proactiva Medio Ambiente hMéxico S.A. 285 - 386 13,51 - 13,571
Compaiiia General de Servicios Urbanos 5. A, de CV 13.671 - 13,511 . - -
Vaclia Servicios Pent §,A.C 3,392 3,392 - - -
Otros menores 788 788 827 - 827
uss 59,103 - 58,103 521,337 - 521,337
Anticipe ds activos intangibies:
Censorcio Vaoka-Semgroup Pund uss - - - 71,200 - 711,200
Hitalgo ¢ Hidakio 5. A - - - 481,042 - 481,042
Sade Compagnie Generale de Traveux d Hydraulique 256,171 - 256,171 182,962 - 182,862
Uss 286,171 - 286,171 1,375,204 - 1,375,204
Por pagarn
International Water Services {Buayaquill S.L.!
- Dividendos por pagar {1 22 Uss - 11,090,207 11,080,207 - 16,108,810 10,105,610
International Water Services (Guayaquill 5.L.
- {itros cargos 856 - 856 856 - 856
Veclia Holding América Latina S.A.
- Préstarnos con vencirniento hasts febrere de 2019 que
devengan intereses & Is tass def 15 % anual - - - 4,580,000 - 4,550,000
- |mereses por pagar - - - - - -
- Sewvicio de asesorie LATIS 13,673 - 13,673 90,144 - 80,144
- Otros cargos 436,437 - 436,437 - - -
Hidalga e Hidslge 8. A,
- Préstamas con vensimiento hast febrero de 2012 que
devengan intereses 3 J2 tasa def 13 % anual - A - 2,713,500 - 2,719,500
- iMereses par pagar - - - - - -
- Fondo de garantfa 13 448,200 - 443,200 184,027 - 184,027
- Servicios recibidos 98.074 - 29,074 - - -
Faraloa 5. A,
- Préstamos con vengirmiento hast febrero de 2019 que
devengan intereses 2 k2 1852 del 15 % anust - - - 2,718,600 - 2,718,300
Sade Compagnie Generale de Travaux d Hydmuligue
- Fondo de garantia 582,879 - 562,679 877173 - 877,173
- Facturas por pagar par obras civiles efectuadas 1.081.220 - 1,081,220 1,640,642 - 1,640,642
- Provisiones de facturas por pagar 259,822 - 258,822 163,530 . 163,630
Equivia 5. A,
- Dividendos por pagar (1) 2 - 1,232,245 1,232,245 - 4,122,848 1,122,846
Veolia Environnerment Finance
- Préstamos con vensiriento hasta febrero de 2019 que
devengan intereses 3 |a tasa del 15 % anual - - 1,071,000 - 1,071,008
Eqguidor S. A.
- Préstarnos con vencimiento hasta febrero de 2019 que
devengan intereses 3 fa tasa del 15% anual - - 1,238,333 - 1.233.333
Campus Veolia Seine & Nord
- Facturas por pagar 43,848 43,848 1,735 - 11,735
- Provisiones de facturas por pagar 7.675 - 7,675 7632
Consorcio Veolia-Semgroup Pung
- Facturas por Pagar 2,080,160 2,080,160 - - -
- Provisiones de fecturas por pagar a.628 - 8,528 - - -
Veolia Environnement SA
- Asistencia Técnica 51,426 - £1.486 - -
- {res Cargos 28,688 - 28,688 - - -
Campus Veoliz Environnement
- Qires cagos 4.970 - 4,270 26,862 - 26,982
Veolia SU Chile S.A.
- Qtros cagos - - B - - -
Vecilla Ecuador S.A.
- Otros cargos 28,081 - 28,081 4,282 - 4,282
Consarcio Veolia Proactiva
- QOtros cargos - - - 21,897 - 21,883
‘eoliz Servicios Perd 5.A.C.
- Otros cargos - - - - -
AESA Aseo v Ecologia S.A
- Qiros cergos 110,823 - 110,823 110,823 - 110,823
Eco Environnement tngénierie
- Qtros cargos 14,768 - 14,766 - - -
Cycle de L'Eau Expertise ot Assistance
- Owos ¢argos 28,962 - 28,952 - - -
Gadere 5.A.
- Otros cargos 77 - 77 - - -
Proactiva Medio Ambiente México S.A.
- Servicos de mantenimiento de sistema JDE 360,410 - 360,410 360,410 - 360.510
Uss 5,674,075 12,322,452 17,996,527 16,533,443 11,228,456 28,754,267
{Continda)
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International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(1} El 28 de noviembre de 2018 se firm¢d un acuerdo de socios para gue los dividendos
disitribuidos en et 2018 con relacion al gjercicio ecendmico del 2017 sean pagados a favor
de los socics el 31 de maye de 2021. El pasivo es medido a costo amortizado con una
tasa de interés del 8.69%.

Durante los efios 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con socios y partes
relacionadas:
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Intarnational Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Lida.

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

20D

)

Distribucidn
de
dividendos y
Asistencia Servicios Gastos Préstamos costo
Afio 2019 Natvraleza de {a relacion Pals tecnica recibides financieros recibidos amortizado Otros
Voolia Holding America Latina S.A. Accionista de matriz Espana Uss 498,387 251,896 200,813 - - 584,008
Hidalgo e Hidalgo S. A. Accionista de malriz Eeuador - 2,955,935 118,978 - - 265173
Sade Compagnie Generafe de Travaux d Hydraulique Relacionada de& matriz Ecuador - 28,247,296 - - - 606,688
Vactiz Environnement Finance Relacionada de matriz Francia - - 46,410 - - -
Vectia Environnement S.A. Relactonada de matriz Francia 245,982 1,200,198 - - - -
Campus Vaclia Envirconament Realaclonada de mawiz Francia - - - - - -
Proactiva Medio Ambiente Mexico 5.4, Relacionada de matriz Meéxico - - - - - -
Fanslca 5. A. Accionista de matriz Colombia - - 118.978 - - -
Equitior S, A, Accionista de socieo Ecuador 240,800 - 532,958 - - -
Equivia § A, Socio Ecuador - - - - 109,400 -
Campus Veolia Seine & Nord Relacionads de matriz Francta - 21,360 - - - -
AESA Aseo y Ecologia S.A. Relacicnada da matriz Argentina - - - - - -
Veolia Ecuador S.A, Relacionada de matriz Ecuzdor - 159,476 - - - 3,003
Coenscrcio Veclia-Gemaroup Pung Relacicnads de matsiz Ecuador - 8,706,494 - - - 730,000
Internaticnzl Water Services (Guayaquill 5.1.. Matriz Espana - - - - 984,597 -
Gadere S.A. Relacionada de matriz Ecuador - 746 - - - -
Eco Envircnnment ingénisrie Relacionads de mairiz Francia - 47,438 - - - -
Cycle De L'Eau Expertise et Assistance Reatacionada de matriz Francia - A4 746 - - - -
Usg 985,169 18635624 539,137 - 1,093,997 2,187,769
Distribusion
Asistencia Servicios Gastos Préstamos de
Afo 2018 Naturaleza de [a ralacion Pals tecnica recibidos finencieros recibides dividendos Cros
Veolia Holding America Latina S.A, Accionista de matriz Espana UsE 771,768 547,728 598,083 - - -
Hidalgo e Hidalgo 5. A. Accionista de matriz Ecuador - 2,061,108 413,591 - - -
Sade Compagnie Genesrale de Travaux d Hydraulique Felacionada de matriz Ecuador - 10,274,820 - - - -
Veolia Envirennement Finance Relacienada de matriz Francia - - 162,881 - - -
Veolia Environnemeant S.A. Relacionada de matriz Francia 1,215,200 - 76.041 - - -
Campus Veolia Environnement Relacionada de matriz Francia - 2,159 - - - -
Proactiva Medio Amblents Mexica S A Relacionada de matriz Meaxico - - - - - 703
Fanzaica 5. A. Accionista de matriz Colombia - - 413,591 - - -
Equidor 5. A. Agcionista de socio Fouador 240,800 - 187.569 - - -
Equivia S. A. Socic Ecuador - - - - 1,150,445 -
Tampus VYeolia Seine & Nord Relacionada de matriz Francia - 20,776 - - - -
AESA Aseo y Ecologia S.A. Relacicnada de matriz Argentina - 165,486 - - - -
Veolis Ecuador 5.4, Relacionada de matriz Ecuadar - 9,800 - - - -
Consorcio Veolia-Semgroup Pungd Relacionads de matriz Ecuadar - 83,222,400 - B - -
International Water Services (Quayaquil} S.L. Matiiz Espaiia - - - - 10,354,005 -
Us$s 2227763 15,304,284 1.951.735 - 11,504,450 703

- A0 -

(Continlia}

3



)

}

VA

I

)

)

>

Joy o))

) )

)

) .

>0

b

International Water Sarvices [Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda.
Notas a los Estados Financiercs

(Expresado en Ddélares de ios Estados Unides de América - US$)

Los servicios recibidos corresponden a:

Centratos de Asistencia Técnica

Con fecha 6 v 21 de marzo de 20071 la Compafifa suscribié contratos por el plazo restante de
la concesion, por medio de los cuales recibird asistencia técnica de parte de Veolia Helding
Armnerica Latina S. A. {antes Proactiva Medio Ambiente S.A.U.) y Equidor S. A, referente al
asesoramiento en las operaciones, mantenimiento y controt de calidad de la concesidon. De
acuerdo a los adéndum modificatorios a ios contratos originales, suscritos el 3 de agosto de
2011 y 2 de enero de 2018, la Compahia cancelara a Vaclia Holding Americe Latina S. ALy a
Equidor S. A. las sumas anuales de US$498,387 vy US$240,800, respectivamente,
correspendientes a estos conceptos maés los gastos gue se produjeren por cuenta de la
Compafifa. Asi también en el afio 2018, valores en concepto de asistencia técnica fueron
facturados por VEOLIA ENVIRONNEMENT S.A., compafiza relacionada del grupo ubicada en
21 rue La Boétie, 76008 Paris, Francia, cuyo contrato de cesién de todos los derechos v
obligaciones inharentes al contrato del 2 de enero 2018 previamente suscrito, se encuentra
en proceso de instrumentacién.

Servicios de Dbras Civiles

La Compafia contrata servicios para la ejecucion de cbras de expansién, rehabifitacion y
mantenimiento del sistema de alcantarillado v aguas iluvias con Hidalgo e Hidalgo S. A. y Sade
Compagnie Generale de Travaux d Hydraulique.

Servicios Administrativos

Se mantienen servicios administrativos, de capacitacion, entre otros con Veolia Holding
Colombia S. A. antes Proactiva Colombia S. A., Veolia SU Chile S. A. antes Proactiva Servicios
Urbanos S. A, Veclia Servicios Peru 5.A.C vy Campus Veolia Environnement.

Use de Licencia
En et 2017 se conviene con Proactiva Medio Ambiente México S. A. el pago por la cesién del
uso de licencias y mantenimientos de méduios para la implementacion de un sisterma {(véase

nota 13).

Contrato de Construcién

Con fecha 21 de septiembre de 2018 la Compaffa suscribio un contrato por US$4,729,621
con Consorcio Veolia Semgroup Pund para la construccion y ejecucién de la planta de
potabilizacidn por osmaesis inversa ubicada en 1a cabecera parroguial de Pund, cantdn
Guayaguil. Se firmaron adendum adicionales para modificar la variacién del proyscto e incluir
nuevos valores no contemplados en el contrato inicial, con el cual se totalizé la obra por
U5$5,706,494. Al 31 de diciembre de 2019, este contrato tiene un avance de obra de 100%
¥ s& concluyo el 22 de octubre de 2019 de acuerdo con el acta de aceptacion.

Ristribycién de Dividendos

Corresponde al acuerdo de la Junta General de Socios donde se aprobo la distribucion de
dividendos {véass nota 22}.
(Continta)
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international Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Lida.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las transacciones con socios y partes relacionadas fueron realizadas en los términos vy
condiciones acordados entre ellas.

Transacciones con Personal Clave de la Garencia

Las compensaciones recibidas por la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto
plazo y large plazo fue de 1iS$1,024.908,69 en el 2019 (US$1,044,032 en el 2018).

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de inventarios corresponden a:

2019 2018

Tuberias y accesorios Uuss 3,131,869 3,239,304
Repusestos, accesorios y suministros 840,302 802,031
Productos quimicos 717,825 848,256
Medidores 553,719 305,354
inventario en transito 198,961 223,785
Bodega Smartflex 723,712 608,224
6,166,388 6,027,004

Menos- estimacidn para obsolescencia (256,368} (391,436}
uss 5,910,020 5,635,668

En 2018, se consumieron inventarios de productos guimicos por un valor de US$6,850,744
(US$7,029,595 en 2018) los que se presentan como parte del coste de venta en el estado de
resultados v otros resultados integrales (véase nota 25).

Los inventarios diferenies a productos quimicos son utilizados para mantenimienios vy
reparaciones gue se prasentan en el estado de resuitados, en el 2019 el consumo fue de
US$7.626,665 (US$5,764,43% en el 2018},

Los medidores son propiedad de la Comparifa y son cargados al gasto cuando son instalados,
ios periodos de reemplazo de estos activos {medidores) son entre 5 a 7 afos a fin de asegurar
una adecuada medicidén de los consumos como lo indica el contrato de concesién.

Durante los afos 2018 y 2018, ef movimiento de la estimacién para inventario cbsoleto fue
como sigue:

2018 2018
Saldos al inicio USS 391,436 391,436
Menos - Bajas (321,436) -
Més - Provisién del periodo 256,368 -
Saldo al final USS 256,368 391,436

Propiedad y Equipos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento de propiedad y equipo fue ds la siguiente
manera;

“4A7 -
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International Water Services (Guayaquil} INTERAGUA C. L.tda.
Notas a los Estados Financieros

{Exprasado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Herramientas Equipo de

Maguinarias £quipes de Muebles v Equipos y accesorics  telecomuni- Obras en
Terrencs  Edificios  Instalaciones ¥ BQUIpos Vehiculos computacion enseres electrénicos mayores caciones CUrso Total
Costor
Selde ai 31 de diciembre 2017 Uss 52,000 27,904 360,042 185,984 5,269,543 383,721 1,039,164 3,412,665 4,734,095 435,126 38,71 16,929,016
Adiciones - - - 103,569 - 764,949 124,221 319,211 334,356 6,962 23,742 1,177,010
Ventas yfo retiros - - (13,100} - {629,498) {40,698) {206,353} 111.421) (1,682,426) {17,644 - {2.601,040)
Reclasificaciones - - - 22,515 - - - 5,953 10,303 - (38,771} -
Saldo al 31 de diciembre 2018 52,000 27,904 346,942 312,088 4,830,045 607,972 957,032 3,726,408 3,396,328 424,544 23,742 14,504,385
Adiciones - - - 62,790 333,188 164,784 199,008 1,416,892 718,784 - 374,320 3,267,654
Ventas y/o retiros - - (4,008) - {988.852) (187,348} (66,855} {2,940 (653,035} {44,668) - (1,947,603}
Reclasificaciones - - - 13,650 - - g 455 1,837 - - {23,742} -
Saldo al 31 de diciembre 2019 uss 52,000 27,904 342,934 388,508 3,974,381 585,408 1,087,728 5141, 797 3,450,077 379,979 374,320 16,825,036
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2017 Uss B (465) (249,261} {125,584) {1,998,256) {122,570) {558,954) {1,458,148) {3,160,342) (260,592) - {7,934,210)
Depreciacion del periodo - (1,395} (35,524} {28,058) (1,048,575) (156,429) {97.341) (354,9385) (423,830 (42,841) - {2,188,933)
Ventas vfo retiros - - 13,100 - 629,498 39,030 206,327 1,745 1,682,426 17,544 - 2,589,670
Saldo al 31 de diciembre 2018 - {1,860 {271,685) {153,639 (2,417,373) {239,969) {449,968} {1,811,337) {1.,901,753) (285,889 - (7,533,473}
Depreciacion del periodo - {1,395) {34,528) (36,940) {871,099) (200,493) {100,158) (416,271) {325,964) {41,603) - {2,028,351)
Ventas y/o retiros - - 4,008 - 988,852 187,348 66,082 2,673 648,513 44,566 - 1,941,942
Saldo af 31 de diciembre 2019 uss$ - (3.255) (302,205} {190,579) (2,299,620 (253,114) 1484,044) (2,225,035) (1,679,204) (282,826) - {7.619,882)
Valor pete en libros nato;
Saldo al 31 de diciembre 2018 Uss 52,000 26,044 75,257 158,429 2,212,672 368,003 507,064 1,915,071 1,494,575 138,855 23,742 6,871,512
Saldo al 31 de diciembre 2019 Uss 52,000 24,649 40,729 197,929 1,874,761 332,294 513,684 2,916,762 1,880,873 97,1563 374,320 8,205,154

Activos en Garantla

Al 31 de diciembre de 2019, no se encuentran asignado como garantia ningun activo por propiedades vy equipos (véase nota 15)

(Contintia)
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international Water Services {Guayaquil} INTERAGUA C. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(13)  Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, el detalle y movimiento de intangibles es como sigue:

Infraestructura
Obras Plan
Expansién QObras Obras Ohras Obras Obras Plan
Sisterna AASSy  Rehabllitacién Rehablitacion Rehahilitacion Rehabilitacién Extension Obras en
AALL Ato quinguenio  3er quinguenio  2do quinguenio  1er quinguenio Sisterna AAPP proceso Subtotal Software Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2017 ussg 193,804,860 14,696,362 28,480,870 22,999,792 24,676,409 20,646,806 19,436,545 324,801,244 7,730,126 332,631,369
Adiciones - 5,606,638 - - - - 19,479,358 25,085,046 1,314,480 26,399,526
Eajas - - - - - - - - {1,652) (1,062}
Transferencias 16 024,437 - - - - - (16,024,437} - - -
Saldo al 31 de diciembre 2018 209,829,257 20,302,050 28,480,870 22,999,797 24,676,409 20,646,805 22,051,466 349,886,230 9,043,553 358,929,843
Adiciones - 4,011,504 - - - - 20,445,646 24,457,060 47,823 24504873
Bajas - - - - - - - - {9,540) 5,640}
Transferencias 33,842,911 - - - - - {33,84281%1 - - -
Racdlasificacion 5,708,497 - - - - - - - - -
Seldo al 31 de diciembre 2019 Uss 249,381,705 24,313,554 28486970 22,999,292 24,676,408 20,646,808 9,554,101 374,343,340 9,081,836 383,425,176
Arnortizacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2017 Uss 67 545,610) (hB7,263) (6,605,243} {11,670,786) {11.878413) {4,126,724) - 21,414,038) (2,324,609 93,738,648)
Amortizacion del peroda (11,444,105} (1,255,529 (1,684,102} {1,140,393) {635,635) - - (18,159,784}  {1,634.953) (17,794,717}
Bajas - - - - - - - - 1,062 1,052
Saldo al 31 de diciembre 2018 168,588,715} {1,842,782) (7,289,245} (12,711,179} (12,614,048) {4,126,724) - (107,673,803} (3968511 (111632314
Amaortizacion del periodo 116,800,099} (1,575,469} (1,715,685} {1,140,886) {635,143) - - (21,867,281) 1,811,824 123,679,108)
Bajas - - - - - - - - 9,540 9,540
Saldo al 31 de diciembre 2019 Usg 85,788,814} 13,418,261} 9,005,030} (13,852,065) (13,249,191 4,126,724} - {129,441,084) 5,760,794 {135.201,878)
Valoren |ibros neto;
Saldo al 31 de diciembre 2018 Uss 140,828 582 18,468,253 21181895 10,288,113 12062361 16,620,082 22,951,468 242312 A87 5,085,042 247,397,529
Saldo al 31 de diciembre 2018 Us$ 163,581,881 20,895,293 19,475,940 9,147,227 11,427,218 16,620.082 9,554 101 244 902 258 3,321,042 248,223,298
{Contintia)
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international Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Lida.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las cbras en proceso corresponden principalmenie a obras del cuartc quinguenio por
JS%$2,930,869 de acuerdo at plan de inversiones aprobado por EMAPAG EP; de los cuales
US$2,189,141 corresponden al Proyecto Municipal &n el sector denominado Mi Lote Etapa 28
Fase 2.

En el afc 2019 se reclasificd US$5,709,497 al grupo de intangibles amortizables que
corresponde & inversiones realizadas por Interagua durante el segundc quinguenic y qus se
enccntraban como otras cuentas por cobrar y fondos invertidos por responsabilidad de terceros
por US$4,509,399 vy US$1,200,098, respeciivamente. Estos montos correspondian a
excedentes de inversicnes imputados previaments a fondos de tercercs (véase nota @ v 19).
Mediante oficio GG-CC#1068-2019 con fecha diciembre 27 de 2019, EMAPAG EF aprobé un
procedimiento de cierre para proyectos de Monto Referencial Telefonia del segundo
quinguenic y a s fecha del presente informe este grupo de obras se encuentran en revision
con el Ente Regulador para la posterior emisidn de las actas de cierre.

La Comipafiia para ejecutar tos proyectos de construccion de alcantariflado, agua potable y aguas
lluvias, celebra contratos con diferentes contratistas {por cbras con fondos propios y de
terceros), respecto de ios cuales retiene como garantias en promedio el 10 % del valor de las
facturas emitidas; estos fondos de garanifa son devueitos en 60 dias después do terminada la
obra fisica y una vez suscritas ias actas de entrega-recepcion definitiva. Dichos valores se
presentan en el estado de situacidn financiera como otros pasivos; y son clasificados en funcidon
de locs plazos actusles de devolucidn de dichos valcres; correspondiende US5$1,709,052 en
2019 (IUS$6,369,599 en =i afo 2018). El saldo de compafias relacionadas a corto piazo incluye
garantias retenidas por el monto de US$1,011,879 en &1 2019 (US$761,201, en el 2018) (véase
nota 10).

Activos por Derecho de Uso

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas:

Edificios Vehiculos Total
Saldo al 1 de snero de 2019 USE 8,048,000 1,038,000 8,086,000
Cargo por depreciacion para el afio {669,191) (391,062 {1,060,243)
Adiciones a los actives por derecho de uso 243,400 1,671,698 1,914,998
Saldec al 31 de diciembre de 2012 US$s 7,622,209 2,318,546 9 940,755

Importes reconocidos en ef estado de resultados:

2019
2019 - Arrendamientos bajo NilF 16:
interés sobre pasivos por arrendamiento, ver (nota 26) uss 317,344
2018 - Arrendamientos cperativos bajo la NIC 17:
Gastos de arrendamiento, ver (nota 25) 931,579
(Continta)
-A5 -



=

)

)

{15}

international Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Lida.
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{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos bancarios
contratados por la Compafia, los que son valorizados al costo amortizado.  Para mayor
informacion acerca de la exposicidn de fa Compafia al riesgo de tasa de interés y liquidez, véase
nota 23.

Términos v calendario de reembolso de la deuda

Todos los préstamos estan denominadeos en US ddlares. Los términos y condiciones de los
préstamos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como sigue:

Tasa anual
Afos de de interds,
vencimiento variable 2019 2018

Parcién corriente:

Banco de Guayaquil 2,023 8.88 Usg 8,146,115 8,053,408

Banco Bolivarianc - 400,000

Banco Citibank 2,022 7.79-7.87 2,721,442 2,545,554

Banceo Internacional 2023 B8.47 1,889,155 1,760,088

Banco Pacifico 2,023 8.41 1,650,225 5,738,112

Bance del Pichincha | 2,023 8.17 -8.18 6,382,130 6,422,108

BID 2,030 7.91-8.52 554,529 -

interés devengado por pagar 635,612 256,391

20,078,208 23,176,659

Porcién no corriente

Banco Citibank LP 2,022 7.7% -7.87 3,667,740 5,389,181

Banco Intamacional LP 2,023 8.47 5,656,613 7,567,126

Banco de Guayaquil LP 2,023 g.89 16,394,476 23,772,614

Banco det Pacifico LP 2,023 8.41 4,292,452 20,028,072

Banceo Bolivarians LP - - 1,333,333

Banco def Pichincha LP 2,023 8.17 - 8.18 19,149,120 27,172,147

BID 2,030 7.81-8.52 41,345,471 -

Costo de ja transaccidn del BID ' 12.882,348) -

87,653,523 86,262,481

Total obligaciones bancarias uss 107,732,731 108,439,140

Los vencimientos agregados de los préstamos y obligaciones financieras para cada uno de los
afos subsiguientss ai 31 de diciembre de 2079 son como sigue:

Afos de vencimiento 2019 2018
2021 Uss 23,201,115 24,301,430
2022 23,205,932 26,186,896
2023 11,798,254 25,138,980
2024 3,544,344 10,635,165
2025 3,854,052 -
2026 4,190,089 -
2027 4,655,468 -
2028 4,853,332 -
2028 5,383,888 -
2030 5,849,317 -

uss 20,535,871

S 46 -
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Financiacién de la Banca Multilateral (BID)

El 5 da diciembre de 2018, la Compafia suscribid un contrato de préstamo con inter-American
Investment Corporation (IDB Invest) en su nombre y como agente del Banco Interamericano
de Desarrollo (IDB). Este acuerdo, con jurisdiccion en New York, contempla el otorgamiento de
un préstamo por un monto no mayor a US$19,600,000 (IDB Invest Loan); y un préstamo por
un monto no mayor a US$50,400,000 (IDB Lean). Los términos de los créditos incluyen: pago
de capital 2 partir de dos afos después de lg firma del contrato de préstamo; amortizaciones
de capital trimestrales hasta sl afio 2030; intereses a la tasa Libor de 90 dias + margen del 6%;
costo de comision de apsrtura del 1.5% por una sola vez sobre la linea de créditc aprobada;
costo de ccomision de compromisc del 1.5% anual sobre los saldos comprometidos no
desemboisados; v, honorarios de US$10,000 anuales por supervisién del portaiolio. Ef destino
de los préstarnos es para: (i} financiar las inversiones de capital requeridas bajo el Contrato de
Concesion; (i) cubrir necesidades de capital de trabajo; v, (i) sustitucion de ciertos pasives con
el fin de mejorar el perfil de endeudamisnio v de servicio de deuda de la Compafila, previa
autorizacién del BID.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia ha recibido desemboisos con cargo a esta linea de
crédito hasta por un monio en agregado de US$40,000,000. El plaze para completar los
desembolsos hasta totalizar los US$70,000,000 es hasta noviembre 2020; fecha en ia cual
concluye el pericdo de gracia v empiezan los pagos trimestrales de principal hasta su
terminacidn en noviembre 2630. :

La Compahia debera pagar cbligatoriamente por anticipado la totalidad de |os préstamos, junto
cen las comisiones, los intereses y los costos en la ocurrencia de cualquiera de los siguientes
eventos detallados a continuacién: (i} un cambio de control sin el consentimiento previo por
ascrito de BID Invest; o (i) una transaccidn no autorizada de acciones.

El contrato de présitamo con el BID Invest raquiere que la Compafila cumpla con ciertas
condiciones de “deber hacer”, enire ctras, (i) cumplir con el uso de los fondos del préstamo
previstos en el contrato, (i) mantener sistemas de conirol contable y de costos, asi como
sistemas de gestién de infermacion y registros que refiejen adecuadamente la situacion
financiera de la Companfa; (iii) contratar auditores contables que sean acepiables para el BiD
Invest; v (iv} en general, cumplir con los compromisos de la Compafifa en materia del Contrato
de Concesiéon, impuestos, laboral, seguros, socic-ambiental, y autorizaciones internas
referentes al Contrato de Préstamo, entre otros; y con ciertas obligaciones de “no deber
hacer”, entre las cuales: (i} realizar pagos restringidos, (ii} incumplir con ciertos indicadores
financieros durante la vida ds! crédite, éstos se espacifican an la cldusula V del Contraic de
Préstamo, (i} prendar v vender activos en exceso a los {imites permitidos en el Contrato de
Préstamo, vy {iv) en general determinadas précticas y transacciones establecidas en el Contrato.

En cumnplimiento de los compromiscs de informacion establecidos a partir de la firma del -
contrato de préstamo, la Compania ha remitido al BID los siguientes repories:

= Estados Financieros No Auditados e indicadores Deuda / EBITDA y Deuda / Patrimonio, al
31 de rnarzo de 2019; 30 de junic de 2019; 30 de septiembre de 2019 v 31 de diciembre
de 2019. La Compafia ha cumplido con estos indicadores, en razdn de que han sido
inferiores a los maximos establecidos en et Contrato de Préstamo, durante el periodo de
gracia, ¥ gue son:

-A7 -
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- Deuda/EBITDA maximo 2.50: 1.00, y
- Deuda / Patrimonio méximo 1.60:1.00.

¢ Reporte de Operaciones Anual correspondiente al 2018

e Informe Anua!l de Cumplimiento dei Plan de Accion Social v Ambiental correspondienrte al
2018

e Reportes Mensuales de Recaudaciones cedidas al Fideicomiso de Fiujos vy Cuentas
Interagua — BiD

Garanifas otorgadas

El 5 de diciembre de 2018, en el marco de la estructura de garantias accrdada con el BID, la
Compafia suscribié los siguientes documentos:

e Fideicomiso de Flujos y Cuentas Interagua ~ BiD. - el objeto es administracién de los flujos
de recaudaciones y de remanentes de fideicomisos de servicio de deuda con la banca local
que Interagua cede al BID para el servicio de la deuda con esta entidad.

o (esion de Derechos del Contrato de Concesién. — el objeto es instrumentar esta cesidn a
modo de garantia a favor del BID, de acuerdo a lo previsto en el Contrato de Concesion,

e Instrucciones lrrevocables a determinadas entidades para destinar sus pagos al
Fideicomiso de Flujos BID en el marco de la cesidn de flujos de interagua a favor de!l BID.

En esta estructuracién de garantias, los Socios de Interagua suscribieron los siguientes
documentos {Ver Nota 1.- Entidad que Informa):

e “Fideicomiso de Participacionas IWSGSL Grupo BID™ medianta el cual Intarnaticnal Water
Servicas {Guayaquil} S.L (entidad de nacionalidad espafiola) le iransfiere la totalidad de sus
participaciones en Interagua C. Ltda. que representan el 80% del Capital Social, y

e "Fideicomiso de Participaciones Equivia Grupo BID” mediante el cual Equivia S. A. (de
nacionalidad ecuatoriana) le transficre la totalidad de sus participaciones en Interagua C.
Ltda. que representan el 10% del Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2018 algunas de las operaciones otorgadas por las entidades financieras
locales estuvieron garantizadas con prendas, principalmente sobre vehiculos adquiridos con
crédito automotriz. Al 31 diciembre de 2019 estas operacicnes fueron canceladas
anticipadamente a sus vencimientos y terminadas las prendas.

Pasivo de Arrendamiento.

Esta nota provee informacién scbre los términos contractuales de los pasivos de

arrendamientos de la Compafiia {Unico pasivo que devenga intereses), los que scn valorizados
al costo amortizado.,

(Continda)
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Términos v plan de pagos

Los términes y condiciones de préstamos pendientes son los siguientes:

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2018

Tasa de nierés Afo de Vailor Importe Valor . importe
nominal vencimianto nomingl en libros nornina en libros
Pasivos de arendamiento 2.06 - 4.03% 2019 - 2031 USE 12,414,177 10,683,299 -
Los pasivos de arrendamiento son pagaderes de la siguiente manera:
Futuros pagos Valor actual
minimos de de los pagos
arrendamiento Intereses minimoes
Menos de un afio Uss 1,955,153 307,668 1,647,485
Entre uno vy cinco anfos 7,087,383 1,025,569 6,061,794
Maés de cinco anos ' 3,371,661 387,641 2,974,020
usg 12,414,177 1,730,878 10,683,292

A continuacion, el movimiento de los pasivos con los flujos de caja derivados de las actividades

de financiacion:

Saldes al 1 de enero de 2019 ussg

Cambios por flujos de efective financiacion
Pagos de pasivos por arrendamiento
Total de cambios por flujos de efective de financlacion

Otros cambios
Relacionados con pasivos
Arrendamientos nuevos
Gasto por intereses
intereses pagados
Total otros cambios relacionados con pasivos

Saldo al 31 de diciembre de 2018 Uuss

{17) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Pasivos de

arrendamiento

9,753,000

{984,701)
8,768,229

1,915,000
317,344
(317,344}
1,915,000

10,683,299

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el saldo de los acreedores comerciales y otras cuentas gor

pagar se formaba de la siguiente manera:

2018 2018
Proveedores uss 10,213,667 10,398,861
Servicio de pagos & proveadores 8,371,124 6,327,278
Provisiones de faciuras por pagar 3,134,422 4,261,474
Otros 786,879 1,860,474
USs 22,508,092 22,848,087
(Continta)
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La cuenta por pagar a proveedores corresponden princigalmenie a saldos por pagar a
contratistas por los proyectes de construccion de obras de alcantarillado, agua potable y aguas
lluvias, y a proveedores quse suministran la materia prima (suifato aluminio liquido, cloro liguido,
entre otras para ef tratamiento del agua potable). Esias cuentas no devengan intereses vy el
1érmino de crédito promedio es de hasta 45 dias.

LOS servicios de pagos a proveedcres corresponden a contratos suscritos con las siguientes
instituciones financieras: Banco de Guayaquil S. A,, Citibank N. A. Sucursal Ecuador, mediante
los cuales las instituciones financieras coiocan a disposicién de proveedores, previamente
calificados por éstas, la plataforma financiera que les permite acceder al pago de sus facturas
en fechas previas a su vencimiento. El plazo promedio de crédito de estos proveadores es de
45 dias v los anticipos se realizan en promedio 35 dias antes al vencimienio de las facturas.

Las provisiones de facturas por pagar corresponden principalmente a trabsjos devengados por
los contratistas en los proyectos de construccidn de cbras; en los cuales existen las planillas
de avance de obra, v estdn pendientes de recibir las facturas corresgondientes. La Compafiia
no tiene provisiones mayor a un afo. El saldo incluye provision de facturas por pagar a
relacionadas por US$169,895 en ol 2019 (US$171,162, en el 2018},

Provisién para Reparacion y Mantenimiento

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el saldo corresponde a provisidn pars trabajos de
reparaciones y mantenimiento de redes en el sector dencminado “Isla Trinitaria” de la ciudad
de Guayaquil.

Fondos Invertidos de Responsabilidad de Terceros

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los fondos recibidos de terceros pendienies de invertir se
detallan a centinuacion:

Convenios

Tasa de mudtas Otras
recoiag- cebradas a oUsNtss por

Presufruesto Presupuesto CEM - BEDE ién da usuarios pagar -

<al Estado (1) Municipic 12) CEM @) 5l BEDE (5 Miduwi 6] basurg (71 18} Tercercs Tots!
08
hionios recitides Uss 262,080,769 32,496,600 23,661,927 18,237,228 21,880,723 5,032,799 648,908 73682 261,488 395,045,743
Inversiones realizadas 281,713,089 {32,495 600; 123,482,705 118,198,772 121,514,050} 14,821,868 - 1530541} - 1392,757.625)
Meto Uss 367,670 - 168,222 38,456 366,673 210,331 548,985 206,282 281,488 2,283,118
2018
Mantos recihides uss 308,455,333 32,673,803 23,643,377 15,760,133 21,893,554 5,431,310 240,614 - - 407,998,919
Inversiones realizadas {308,799.534) 132.496.600 123,541,662)  {15.801,754) 121.514,050) 13,849,983 - - - 1407,003.583)
Neto uss {1,343,201) 77,063 101,719 141,621 375,504 1,581,327 240,614 - - $95,336

El saldo neto entre los montos recibidos vy las inversiones realizadas corresponde a los fondos
pendientes de invertir de fondos de instituciones del Estado.

Los montos gue se muestran como inversiones realizadas no incluyen los anticipos entregados
a proveedores ni los inventarios adqguiridcs en agregado no utitizados en los proyectos de

inversion en marcha; estos montos se registran como anticipos a proveedores y contratistas e
inventarios, y gue ascienden a US$1,782,037, en el 2019 {US$2,478,213 en el afo 2018).

{Contina}
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Valores recibidos de EMAPAG EP durante el primer quinguenio que corresponden al
impuesto sobre el monto de las planillas por los servicios de telecomunicaciones y
radioeléctrico (tasa de telefonial.

Valores recibidos de EMAPAG EP durante ef primer quinguenic correspondiente a la tasa
de telefonia en exceso del monto referencial de US$475,000 mensuales entregado a la
Compania, y en exceso de US$1,500,000 del monto referencial del segundo guinguenio.
Adicicnalmente, a partir del aho 2002 se incluyen los fondos a través de asignaciones
presupuesiarias, recibidos del Fideicomiso “Obras Telefonfa”. Desde agestc de 2006
{inicio del segundo quinguenio) hasta diciembre de 2008 se recibid ef monto referencial de
US%$1,500,000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 &l monto de las inversiones realizadas supera los
montos recibidos por EMAPAG, debido a que fos costos indirectos han sido imputados a
los proyectes financiados con el “Impuesto a la Telefonia”, "Excedentes Telefonia” vy
“Presupuesto del Estado” por el periodo comprendido entre agosto de 2006 s octubre de
2009 por aproximadamente US$3,318,998. Estos costos se encuantran en proecssc de
revision pcr parie de la Direccion de Regulacién Econémica de EMAPAG EP.

Valores recibidos de acuerdo al convenio suscrito entre EMAPAG EP, el Municipio de
Guayaquil y la Compania (véase nota 27 {f)).

Valores recibidos en virtud de |z Ordenanza Muricipal de Guayaquit del 26 de sentiembre
de 2002, en la cual se otorgdé a EMAPAG EP una nueva Contribucién Especial de Mejoras
(CEM}. En cumplimiento de esta ordenanza, la Companis sctiia como agente de percepcidén
de esta contribucion, y factura mensualmente a sus abonados por cuenta de EMAPAG EP
de acuerdo con los rangos de facturacién del servicio de agua potable, a partir del mes de
enero de 2003 hasta diciembre de 2012, Mediante Registro Oficial No. 866 del 9 de snero
de 2013 se reforma vy amplia la ordenanza de la CEM vy entra otros femas se extlende su
vigencia hasta diclembre de 2023,

E! 19 de mayo de 2014, EMAPAG EP envié el Adéndum modificatorio al convenio suscrito
el 11 de noviembre de 2010, de las obras ejecutadas con fuente del rubro de Contribucién
Especial de Mejoras (CEM), yva que el convenio original, en su cldusula sexta indica que de
verificarge saldos luego de asumidos los rubros respectivos, EMAPAG EP v la Compafifa
acordaran las obras de drenaje pluvial a realizar con estos valores

Con fecha 23 de julic de 2010, EMAPAG EP obtuvo un préstamo del BEDE (Banco del
Estadc) para obras de alcantarilado pluvial por US$717,598,57. EMAPAG convino en
amortizar la parte rembolsable de este crédito (US$7,652,214} con fas recaudacionss de
Contribucion Especial de Mejoras (CEM) que la Compafhfa factura a los usuarios. Para este
efecto, EMAPAG EP v ia Compafia suscribieron un convenio para la ejecucion de las obras
por parte de la Compahia y que ésta transfiera a un fideicomiso constituido por EMAPAG
EP la recaudacion de los valores facturados por concepto de Contribucion Especial de
Meijcras (CEM) a partir de enero de 2011,

({Continga)
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gn el afc 2016, se suscribieron tres Convenios de Cooperacién Interinstitucional v
transferencia de fondos entre el Ministerio de Desarroifo Urbano y Vivienda y la Compafiia,
cuyo obieto es la rehabilitacion de obra “Instalacion de Redes de Agua Potable vy
Alcantarifiado Sanitario y Pluvial”, en la Urpanizacién Socio Vivienda 1 y 2 para su posterior
operatividad. Estas obras no pertenscen af Plan de Inversiones Quinquenal entre EMAPAG
£P e INTERAGUA.

En Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre de 2014, ! Gobierno Auténomo
Descentralizade Municipal de Guayaquil expidid la Segunda Reforma a la Ordenanza
Modificatoria a la Ordenanza Codificatoria v Reformatoria de la Ordenanza de
Determinacién y Recaudacion de la Tasa para la recoleccion, transporte y disposicion final
de desechos solidos y la fiscalizacién del servicic, por lo que el 27 de enero de 2018,
EMAPAG EP vy la Compariia celebraron el convenio Interinstitucional para que la Compania
realice fa gestion de cobro diferenciada de acusrdo con las caracteristicas de segmentacion
de usuarios.

{20)  Beneficios a Empleados

{a)

Corto Plazo

Al 31 de diciambre de 2019 y 2018, los bensficios a empleados a corto plazo se formaban
de la siguiente manera:

2019 2018
Participacion a trabajadores US$ 3,471,081 3,342,089
Beneficics sociales 1,688,195 1,615,326
US$ 5,156,276 4,857,414

Large Plazo

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 de! 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tiensn el derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segln
la Ley del Segurc Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del
Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser juhbilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afos
y mencs de veinticinco afios de trabajo continue ¢ interrumpido, tendrén derecho a la parte
proporcicnal de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo ccn el Cédige del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados, el que cubre los beneficios de terminacién de la
relacién laboral por desahucic, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente & la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios presiados a la misma empresa o empleador.

(Continda)
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La enmiends a la NIC 19 "Beneficios a los Empleados”, aplicable retroactivamente para
periodos anuales que iniciaron en O despuds del 1 de enero de 2016, requiere gue la
Compahia utilice una tasa de descuento expresada en fa misma moneda en gue se pagan
ics beneficios. Debido a que la moneda funcional de ia Compafifa es el ddlar de los Estados
Unidos de América, la tasa a ser utilizada para determinar el valor presente de las ressrvas
para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucic, deberd
correspondar a los bonos y obligaciones de alta calidad que sean emitidos en esa moneda.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2018, la tasa de descuento wtilizada por el experte actuarial
para calcular fas reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio fue determinada con base en los bonos emitidos por el gobierno de los Estados

Unidos de América.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligacionas de largo plazo por beneficios a
empleados se conformaban de la siguiente manera:

Beneficio post-empleo - jubilacion patronal

Beneficio por terminacion - indemnizaciones

por desahucio

2019 2018
Us$ 8,712,815 6,048,913
2,202,933 1,813,124
US$ 5915548 7,962,037

Durante los anos 2019 v 2018, el movimiento de las obligaciones de

beneficios a empleados fue como sigue:

Otligaciones por bensficics definidos al
31 de diciembre de 2017
Costo por servicios actuales
Costo financiero
Beneficios pagados
Pérdica {Ganancia) actuarial
Efecto de reducciones vy liquidaciones amticlpadas
Ajuste de aflos anteriores
Obligaciones por baneficlos definidos al
31 de diciembre de 2018
Costo por servicios actuales
Costo financiero
Beneficios pagados
Pérdica (Ganancia) actuarial
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2019

UsSs$

Uss

fargo plazo por

tndemniza-
Jubilacién cionas por
patronal desahucio Total

5,170,923 1,763,848 56,934,772
1,048,160 279,191 1,325,351
201,010 67,543 268,6b4
- (159,623) (169,623)
185,287 - (55,351)
(313,830) - (313,830)
- {37,8356) (37,8356)
6,048,813 1,813,124 7,962,037
1,188,857 312,218 1,600,875
230,263 71,740 302,003
- (159,865) {159,865)
{401,684} 88,715 (335,969)
(363,533) - (353,633)
6,712,616 2,202,932 8,915,548

Los principales supusstos actuariales usados en los afios 2018 y 2018 en la determinacion
del pasivo por jubilacion patronal y desahucio fueron los siguientes:
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Jubilacién Desahucio
2018 2018 2019 2018
Tesa de descuento 3.20% 3.81% 3.20% 3,81%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1,50% 1.50% 1,50%
Antigiiedad para jubifacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afos 25 afos 25 afos

Tabia de mortalidad & invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuestc clave
significativo al 31 diciembre de 2019, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucién Aumenio Disminucign
0.25% 0.25% 0.265% 0.25%
Efecto sobre fa obligecion nete de jubilacion patronal USS  (139,463) (142,831) 144,993 (142,115)
Efecto sohre [a obligacién neta de desahucio (35,629) 36,409 37,718 {37,107

Impuestos

Impusestos por Pagar

Al 31 de diciembre de 20138 y 2018, el saldo ds impuestos por pagar se formaba de |a siguients
manera:

2019 2018
Impuesto a la renta uss 3,626,803 3,738,984
impuesto al Valor Agregado (IVA) y
Retencion de VA 751,761 1,005,595
Impuesto retenido en la fuente 526,930 987,946
USE 4,905,594 5,732,525

El impuesto al valor agregado {IVA) se presenta neto del crédito tributario por US$68,318 en &l
2019 (US$60,924 en ! 2018 rastablacido}.

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los
afios 2019 y 2018 se compone de la siguiente manera:

2019 2018
impuesto a la renta corriente del afo USg 5,709,480 6,188,332
impuesto a la renta anos anteriores - 478,119
Impuesto a la renta diferido (338,390) (1,161,041}
Total gasto por impuesto a la renta del afo LSS 5,371,080 5,505,410
(Continda)
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Conciliacidn del Gasto de Impuesto & la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta de la Compafia es del 25%, dicha tasa se reduce al
15% {en 2019 y 2018} si las utilidades se reinvierten en las compafias & través de aumentos
en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maguinarias o equipos nuavos ¢ bienss
relacionados con investigacion y tecnologfa que mejoren la productividad.

Asl también, las disposiciones tributarias establecen gue la tarifa de impuesto a la renta se
incrementard en 3% {al 28% en 2019 y 2018) sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que s=an residentes en paraiscs fiscales o regimenes de menor imposicidn. Sidicha
participacion accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la socledad serd del 28%.

A partir del afo 2010, y vigencia hasta et ejercicio fiscal 2019 (véase seccién reformas
tributarias), la Compania esté requerida a pagar por impuesto a fa renta el monto mayor entrg
el anticipo minimo de impuesto a ia renta (e} cual resulta de la suma matemética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles),
y el que resulta de aplicar 'a tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana del 26% a la
utitidad gravable.

La Compafifa no posee accionistas en paralsos fiscales en el 2019 {7.01% para el 2018
accionista en paraises fiscales), aplicando la tarifa de 25% en el 2019 (25.21% en el 2018).

Las partidas gue concilian la utilidad contable con ia base para la determinacién del impuesto a
la renta fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad neta US$ 14,298,371 13,911,211
fmpuesto a fa renta 5,371,090 5,608,410
Uttilidad antes de impuesto & la renta USS 19,669,461 19,416,621
Impuesio gue resulia de aplicar la tasa
de impuesto a la renta del 26% vy 26.21%,
en el 2019 y 2018, respectivamente a la
utilidad antes de impuasto a la renta LS% 4,917,365 4,884,987
Mas (menos} - Partidas de conciliacién
Ingrescs exentos {27,577) -
Seguro medicing prepagada (161,488} (169,703}
Discapacitados - {15,801}
Artesanos - (2,508}
Gastos no deducibles 971,845 1,481,457
Gastos incurridos para generacion de
rentas exenias 9,335 -
Us$ 5,709,480 6,188,332
{ContinGa)
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Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos v
retenciones de impuestoa la renta en los afos que terminaron es el siguiente:

2019 2018
Crédito Crédite
wributario del  Impuestoa la tributaric del  Impuestoala
impuestoa lz renta por impueste a la renta por
renta pagar renta pagar
Saldo &t inicic de! afio US$ - {3,738,984} - (2,957,330)
Impuesto a la renta corriente del afio - (6,709,481} - (6,188,332
Pago de impueste a ia renta del afio
anterior - 3,698,274 - 2,846,667
Crédito tributario por notas de crédito - - - 114,977
Ajuste por composicion accionaria - 40,710 - -
Retenciones de impuesto a la renta 1,395,192 - 1,550,543 -
Anticipo de impuestoa ls renta 687,386 - 898,772 -
Ajuste por retencionas del afg anterior
del afio anterior - - 33 (3,814)
Compensacién de los anticipos, retenciones
e impuesto a la salida de divisas pago del
impuesto a la renta (2,082,578) 2,082,578 (2,443348) 2,449,348
Saldo al final del afo Uss - (3,626,203) - (3,738,924)

El valor a pagar por impuesto & fa renta 2019 & declarar en formulario 107 se estima sera
US$3,626,903,

impuesto a la Renta Diferido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el movimiento de activo y pasivo por impueste giferido es
el siguiente:

Saldo 31 de Saldo 31 da Reconocide  Saldo 31 de
diciembre Reconocido diciembre Reconacido &n diclembre
2017 en resultado 2018 en Patrimonic resultado 2019
Diferencia Temporaria:
Activo:
Provision de cuentas incobrables uss 5,979,212 511,480 6,480,692 - 140,622 8,631,312
Provisidn isla Trinitaria 1,687,441 - 1,687,441 - {450,000 1,137,441
Provigidn jubilacidn patronal 59,178 326,391 385,570 - 165,925 551,485
Provision por desahucio - - - - 72,462 72,452
Provision deterioro de inventario - - - - 540923 64,093
Reccnocimiento NIF 16 - - - 166,000 22,128 188,128
Total activo Uss 7,635,832 837,871 8,463,703 166,000 15,220 8,644,923
Pasivo:
Diferencias en la depreciacion de obras de
rehabilitacion del ter.y 2do. quirguenio
antes det proceso de adaptacidn de NIIF
vy el saldo de aperiura bajo NHF uss 14,390,241} 323,170 (4,067,071} - 323,170 (3,743,501)
{Continta)
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La Compafia considera que los montos de impuesto diferido actives son recuperables en
neriodos futuros de acuerdo a los argumentos legales y economicos de las transacciones que
ios genera.

Situacidn Fiscal

Afo 2015

El 12 de enero de 2017, 1a Administracion Tributaria notificd a la Compania cen fa Orden de
Determinacion D/8-AGFDETC19-00000012, comunicande el inicio de fa auditoria fiscal del afo
2015, Bl 18 de abril de 2019, la administracidn tribuiaria se encuantra pidiendo informacion con
respecto a esie ejercicic fiscal.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaffa por los afos 2015 en adelante estan abiertas a revisién de las
autoridades tributarias.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.302 se publicd iz Ley Orgénica
para el Fomente Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad v
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan a continuacién:

e  Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por pericdos anuales gue oscilan entre
8y 20 sfios aplicables a nuevas inversiones productivas reslizadas en sectores priorizados
o en industrias bésicas segln estan definidas en el Cédige Organico de la Produccidn,
Comercio & Inversion; estos beneficios aplican tanto para empresas nusvas como
existentes.

s Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales gue oscilan
enire 8 y 20 afos para nuevas inversiones productivas gue hayan suscritos contratos de
inversién; este beneficio es aplicable en los pagos por importacidon de bienes de capital y
materias primas, asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectives.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas {ISD) e impuesto a la renta por reinversion
de utilidades destinadas & la adquisicidn de nuevos actives productivos.

=  Exoneracidn de impuesto a la renta de los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras {incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de
manor imgposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exoneracién
no es aplicable cuando el bensficiario efectivo es una persona natural residente en el
Fcuador; o, cuando lz sociedad gue distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos.

s  Se establece un impuesto Unico aplicable a la utifidad en la enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

e Se eliming la figura del anticipo de impuesto & la renta como impuesto minimo; el excesc
es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

{Continda)
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e Se mantiens la 1asa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla la obligacién de informar el 50% o més de su composicion eccionaria; o, cuando
el titular sea residents en un paraisc fiscal v existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea el 50% o més de participacidn,

e Se reforma e hecho generador del 1SD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuesto las compensaciones gue efectuare el contribuyente.

Precios de Transferencia

El Decrete Eiecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorperd a ia legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
schre la determinacion de resultados tributsbles, originados en operacicnes con paries
relacionadas. Con fecha 27 de mavyo de 2015, mediante resolucién No. NACDGERCGC15-
00000455, la Administracion Tributaria establece que los sujetos pasivos de impuesto a fa renta
gue hayan efectuadc operaciones con partes relacicnadas iccales y/o domiciliadas en el exterior
dentro de un mismo perlodo fiscal, en un monte acumuiado superior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aguellos sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado opsraciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentre de un mismao periodo fiscal en un monto acumulado superior
a US%15,000,000, deberén presentar Anexo e informe de Precios de Transferencia.

En el afio 2018, la Compania concluyd el estudio integral de precios de transferencia schre las
transacciones efectuadas durante el afio 2018 y no se identificaron ajustes al gasic vy pasivo
por impuesto a la renta como resuliado de los términos y condicionas de tales transacciones.
A la fecha de estos estados financieros, el estudio de precios de transferencia por el afio 2019
se encuentra en procaso, sin embargo, Companiia no esta obligada & la preparacién del informe
de precio de transferencia de acuerdo a los mentes de las transacciones realizadas con sus
companlas relacionadas.

Capital y Reservas

Capiial Participaciones

La Compafifa ha emitido Unicamente participaciones ordinarias y nominativas con valor noeminal
de US$1,000 cada una.

Al 31 de diciembre de 2018, la composicidn del capital social y el niimero de participaciones
autorizadas, suscritas y pagadas es como sigue:

Numero Valar
de Porcentajs nominal de
participa- de cada partic-
Socios Pais ciones Valor nominal  participacién paclén
Fideicomiso de participacicnes IWSGSL-GRUPO  Ecuador 28,862 28,862,000 90 1,000
Fidgicomise de garantia de participaciones
EQUIVIA - GRUPO Ecuador 3,218 3,218,000 10 1,000
32,180 32,180,000 100
(Continda)
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Mediante acta de junta general extraordinaria y universal de socios con fecha 12 de junic del
2018 se aprobd que lza Compafifa constituya un Fideicomiso Mercantil de Garantia sobrs las
participaciones accionarias. E! 12 de febrero de 2019 se registrd en la Superintendencia de
Compafiias v Seguros la cesion de participaciones de acciones en la cual se transfiere el total
de las acciones poseidas por International Water Services (Guayaquil) S.L al Fideicomiso de
Participaciones IWSGSIL-GRUPO BID; v, el total de las participaciones de Equivia S.A fueron
transferidas al Fideicomiso de garantia de participaciones EQUIVIA — GRUPO BID.

Beserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo renos el 5% de I utilidad neta anual,
hasta que fa reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de ia Compahfa, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. La Compafifa no
apropio en el 2019 reserva legal en vista que en el afio 2018 cumplio con el 20% requerido por
lz Ley.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIF

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiias,
ios ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), gue generaron un saido acreedor, solo podrd ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico
concluide, si las hubieren; utilizado en abserber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion
de la Compafia.

Otros Resuliados Integrales

Representa la ganancia/pérdida actuarial generada por los beneficios a empleados a largo plazo
{véase nota 20(b)).

Dividendos

1) Con fecha 27 de marzo de 2018, segin acuerde de socios se aprobd el registro de
dividendos gor las utilidades det afio 2017 por US$13,872,282 y con fecha noviembre de
2018 se realizé el céleulo amortizado al 31 de diciembre de 2018 per US$2,367,832. La
administracién estima que estos dividendos serdn pagados en el afo 2021.

2) Con fecha 23 de abril de 2019, segln acuerdo de socios se resuelve por unanimidad
mantenar el 100 % de las utilidades del 2018 fiquidas a disposicion de los socios en la
cuenta de resultados acumulados del grupe de patrimonio.

Objetivos y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros

Las principales herramientas de la Compaffa comprenden principaimente las obligacicnes
financieras, otras obligacionas financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
efectivo en caja y bancos y las cuentas por cobrar comerciales. El propésito principal de estas
herramientas financieras es aumentar el capital de trabejo v capital financiero de inversidn para
las operaciones de la Compania. La Compafia tiene diferentes activos y pasives financieros
como cuentas por cobrar comerciales vy acreedores comerciales, gue son generados
directamente de sus operaciones.

{Continda)
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito, v de liguidez, los cuales son manejados a fravés de un proceso de
identificacién, medicidon y monitoreo continug, con sujecion a los mites de riesgo vy otros
controies. Este proceso de mansjc de riesge es critico para la rentabilidad continua de la
Compafiia.

i proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medioc ambiente, tecnclogia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compahfia.

Estructura de Gestion de Riesgos

i.a estruciura de gestidn de riesgos tiene como base la Direccidn Genersl de la Compafiia, que
es la responsable de identificar y conirolar los riesgos en coordinacion con otras areas como se
expiica a continuacion:

i) Direccién General-

La Direccidon General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
direccion general proporcicna los principios para el maneic de riesgos, asi como las polfticas
elahoradas para areas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y
riesgo de liguicez.

(il Tescrerfa y Finanzas-
El &rea de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariameante el flujo de fondos
de la Compafiia, tomando en cuenta las poifticas, procedimisntos y limites establecidos por
la gerencia de la Compafia. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a

entidades financieras cuandc s negesario.

Mitigacion de Riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, s Compafia evalla constantemente los diferentes
escenarios e ideniffica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital v riesgo de crédito.

La Direccidn General revisa v acuarda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
las gue se resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de los cambios en los precios de mercado; por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania ¢ el valor de los instrumentos financieros
gue mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposicionas a este riesgo dentro de parametres razenables v al mismo tiempo optimizar fa
rentabilidad.

Segln lo establecide en la cldusula 4.2 del contrate de concesion suscrite el 9 de agosto de
2001, EMAPAG garantiza a ta concesionaria la exclusividad regulada para la prestacién de los
servicios agua potable y alcantarilado del cantén Guayaguil por 30 afios.

{Continva)
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Por lo cual, al ser un servicioc concesionado v con un plazo definido, ef riesgo de mercado
entendido comc la entrada de potenciales competideres, se reduce basicamente a lo estipulado
en &l contrate de concesién la clausula vigésima — terminacion del contrato v caducidad.

Riesgo de Moneda

La Compafia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al
US dalar, meneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que la exposicion
de la Compafifa al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que ef valor razenable o flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero fluctdan debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compaffa al riesgo de tasa de interés de mercade se relaciona con las
obligaciones y otras obligacionas financieras con tasa de interés variable.

Al 31 de diciembre de 2019, ls Compafila mantiens deuda a tasas variable principaimente con
ios bancos locales, la cual a esa fecha asclende a ks suma US$67,979,467 (US$109,182,749 en
el 2018} y con &} BID fue por US$42,000,000.

A continuacion, presentamos un cuadro donde se muestran los efectos en los resultados antes
de impuesto a la renta, de una variacion razonable de mas/menos 1 puntos bésicos en las tasas
de interés para las obligacionses financieras y otras obligaciones financieras generadas, este
analisis asume gue todas las otras variables permanecen constantes:

Efecto en
Aumente / resultados
disminucion antes de
en puntos impueste & la
Afg bésicos rents
2018 +0.24% -
2018 -0.24% -
2017 +0.21% 27,928
2017 -0.21% (27,928}

Riesgo de Precios

La gestion del riesgo de precios esté vinculada con lo que establece el contrato de concesidén
respecto a los ajustes autométicos trimestrales de la tarifa por variacidon de costos y a la
proyeccién de los costos para el célculo de la tarifa referencial para el quinguenio, como se
explica a continuacion:

La clausula 6.9 del contrato de concesion dispone el “Ajuste Automatico Trimestral de las
Tarifas por Variacidn de Costos” como mecanismo para precautelar el equilibrio econdmice-
financiero de la concesidon yv mantener el poder adquisitivo de la Compaiia frente a los
incrementos de los costos, evidenciado por lag variaciones de los principales indicadores de
estos.

{Contintia)
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Zl Reglamento de Estructura Tarifaria establece el procedimientc para estos ajustes
trimastrales.

Por otra parte, el anexo 6 del contrato de concesion establece las causas por las cuales se
pueden realizar revisiones extraordinarias de iz tarifa y el procedimiento para el efecto, en caso
de que iz concesionaria experimente una variacion de magnitud significativa en sus costos
totales con relacion a lo que fue previsto durante la Ultima revision quinguenal (ordinaria) de la
tarifa o por variacién de ingresos ocasionada por una variacion de la demanda.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiere no cumple con sus cobligaciones contractuales, vy se
origina principalmente del efactivo en caja y bancos v cuentas por cobrar comercizles.

Adicicnalmente, las relaciones entre EMAPAG, la Compafiia y los usuarios estéan reguladas por
el "Reglamento de Servicios”. Ef capftulo b de este reglamento trata de los conceptos gue son
sujetcs de facturacion de servicios y establecs la oportunidad de pago de las facturas, recargos
por pago en mora, imputacion de los pagos, efectos de la mora v Iz posibilidad de que la
concesionaria celebre convenios particulares de pago en los cuales acepte fraccionar
obligaciones pendientes de pago en perfodos sucesivos. Consecuentemente, las politicas y
procesos para la gestion del riesgo derivado del no pago de los usuarios deben alfinearse lo gue
el Reglamento de Servicios establece para este particular.

El no pago de los usuarios impacta ademas la tarifa quinguenal. Segin ic establecido en anexo
6 numeral 3.2 del contrato de concesidn (Procedimiantos de revision quinquenal de la tarifa) fa
tasa de ccbrabilidad gue tiene la Compafifa es uno de ios factores que deben tomarse en cuenta
para el célculo de la tarifa.

Er el 2019, las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por 552,037 clientes
{543,891 clientes, en el afic 2018} domiciliados en el canton Guayaguil.

Asi mismo, el riesgo de crédito incluye el efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros v depdsitos en bancos e instituciones financieras. Respecio de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes dsterminen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad, dinémica y
respaldo a las inversicnes de la smpresa.

Exposicion al Riesge de Crédito

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado ds situacién financiera es como
sigue:

Notas 2018 2018
Efectivo en caja y bancos 6 Us$ 11,015,743 4,446,464
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 33,660,334 37,037,510
US§ 44,576,077 41,483,974
{Continta)
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Evaluacién de pérdida crediticia esperads para clientes individuales

i a Companla usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias esperadas de ios
deudores comerciales, gue ingluye un gran nimero de saldos pequefios.

La estimacidn de detericro de las cuentas por ccbrar, se realiza con base en la probabiiidad de
recuperar de los mismos. Para todos los clientes con saldes pendientes de pagos, se efectua
una proyeccién anual de su cobrabilidad basado en la estadistica de recuperabilidad de los
aftimos cinco ahos, la diferencia entre el importe por cobrar vy el valor de los flujos de efectivo
futuros estimados da como resuitado el porcentaje de incobrabilidad aplicado a los tramos de
aniigiledad de la cartera.

Los flujos futuros estimados no se descuentan a una tasa de rentabilidad por cuanto la cuenta
por cobrar de los clientes segln el contrato de Concesidn estd sujeta a recargo de intereses en
caso de no pago oportuno.

La siguienie tabla entrega informacion sobre la exposicidn al riesgo de créditc v las pérdidas
crediticias esperadas para los deudores comerciales v los actives del contrato de clientes
individuales al 31 de diciembre de 201%:

2019 2018
Valor Valor
bruto Datarioro bruto Deterioro
Por vencer USE 13,425,633 - 18,706,685 -
Vencidas de 1 & 80 dias 3,540,871 177,044 2,291,768 114,581
Vencidas de 61 a 90 dias 1,481,304 74,085 1,653,008 77,645
Vencidas de 91 s 360 dias 10,241,635 512,082 9,750,180 487,476
Vencidas de 361 a 1080 dias 16,011,532 11,228,303 17,482,110 12,687,769
Vencidas de 1081 a 1800 dias 2,230,672 8,279,819 7,809,413 7,388,183
Mayores a 1801 dias 15,340,599 15,340,699 15,068,456 15,068,456
USE 69,272,246 35,611,912 72,761,620 356,724,110

La Administracion de ia Compafila cree gue las cuentas vencidas scn parciaimente
recuperablas, por consiguiente, en los afos gue terminaron ef 31 de diciembre de 2019 ia
provisién por deterioro de cartere fue de US$35,611,812 y en 2018 el salde de la provision por
dstericro con respecio a las cusntas por cobrar comerciales fue de US$35,724,110.

Ffective en Caja v Bancos

Lz Companfa mantenia efectivo en caja y bancos por US$11,015,743 al 31 de diciembre de
2019 (US$4,445,464 al 31 de diciembre de 2018), gue representan st méxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en caje y bancos son mantenidos
principalmente, en bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre los rangos
AAA Y AL+, segun las agencias calificadoras Pacific Credit Rating Pacific S. A., Soc. Cal. Riesgo
Latinoamericana SCR LA, Bank Watch Ratings.y Class International.

{Continda}
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligacicnas asociadas con sus pasivos financieros, que son lguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financiercs. El anfoque de la Compafia para administrar la liquidez, es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, fanto en
condicicnes normales como de tension, sin incurrir en péardidas inaceptables o arriesgar ia
reputacion de la Compafia.

La Administracion de la Compafiia dispone de informacién que le permite monitorear el riesgo
de un déficit de fondos, utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo proyectado a corio
y largo plazo; por lo genseral tisne como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar ios gastos operacionsles, incluyendo el pago de los pasivos comerciales vy
obligaciones con bances cuando vencen; esto exciuye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razcnablements. El obietive de la Compefia es mantener
el equilibric entre la continuidad v la flexibilidad del financiamiento a través del uso de
présiamos. A lafecha de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio
de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los sigulentes son fos vencimientos contractuales de pasivos financieres, incluyendo los pagoes
estimadoes de intereses:

31 de Diciembre 2019

Valor en Vencirmiartos Pefa3 De3al Dedat2 Delab Defai0
Libros Contracluales meses meses meses aftos afios
Al 31 de dicierbre de 2019:
Obligaciones financierss Us$ 107,732,731 142,032,158 6,765,829 5,716,880 13.828.875 84,828,153 29,854,221
Pasiva de arrendamiznto 10,683,298 10,683,558 - - - 5,991,903 4,691,655
Acreadores comerciales y otras
cuentas por pagar 22,506,082 22,506,002 22,788,364 -
Otros pasivos 1,708,052 1,708,062 - 2,707,628 - -
Cuentas por pagar relacionadas 17,996,527 17.996.527 - - 4,393,227 1,232,245 -
UsE 160,627,701 194,927,388 22,554,183 6,716,980 20,927.830 $2.052,302 34,585,876
31 de Diciembre 2018
Valor sn Vencimientos Dedal De3a8 Dega’ll Detas PeB5a il
Libros Contractuates meses meses MESes anos afios
A1 37 de diciembre de 2018:
Obligaciones financieras 513 109,439,140 122,938,281 1,048,854 1,671,446 3,032,842 116,285,138
Acreedores cornerciales y oras
cuentas por pagar 12,846,087 22,846,087 22,732,864 - 19,538 33888
Otros pasivos 3,910,937 3,810,837 . - 3,810,837 -
Cusntas por pagaer relacionadas 25,831,000 25,831,000 13,739,896 361,266 551,383 11,228,455
Uss 162,027,164 175,526,308 38,421,414 2,032,712 7,524,897 127,547,482

Ingresos Ordinarios v Otros Ingresos
Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de la venta de servicios de agua potable,

alcantariilado, drenaje pluvial'y otros, y se detallan como sigue en los afios que terminaron gl
31 de diciembre de 2019 y 2018:
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2019 2018
Agua UsSs 102,326,386 98,185,966
Alcantarillado 53,482,820 49,407,801
Interes por financiamiento 3,845,070 3,627,198
Ventas netas 159,654,346 151,120,963
Otros ingresos 10,482,810 7,376,929
USs 170,136,956 158,497,892

De acuerdo al convenio celebrado con EMAPAG EP, para la prestacion de servicios de
abastecimiento de agua pctable y demds obras de saneamiento ambientales referido en las
notas 1y 27, los ingresos se encuentran relacicnados con ios metros ctbicos consumidos por
los usuarios v e pliego tarifario gue es aprobado por &f ente regulador. Los metros cdbicos
consumidos de agua potable fueron 176,352,794 m3en el anc 2019 (169,397,098 m? en el afio
2018), el niimero de usuarios por consumo de agua potable fue de 552,037 en el afio 2019
(643,821 an el afio 2018) y el nimero de usuarios por servicio de alcantarillado fue de 416,727
en el afio 2019 (410,949 en el afic 2018).

Los otros ingresos corrasponden principaimente a la tasa de mantenimiento de alcantarillado
pluvial por US$1,230,148.53, en el afio 2019 y 2018 (véase nota 27 (a}); por la gestion de cobro
por ta Tasa de Recoleccién de Basura por US$1,647,036.80, an o 2019 {(US$1,701,186, en el
2018) (ver Nota 27 (a)); v por la gestidén de costos indirectos por el soporte que brinda la
Compafiia respecto a las obras ejecutadas con fondos provenienies de terceros por
US$1,253,406.91, en ol 2019 (US$1,639,622, en el 2018) (véase nota 27 (a)).

Costos y Gastos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos y gastos se formaban de la siguisnie manera:

-BhH-
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Remuneraciones

Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimiento y reparaciones

Servicios con terceros v parntes relacionadas
Energia eléctrica

Productos guimicos

Honorarios profesionales

Autoconsumo

Impuesto y contribuciones

Servicios de guardiania

Tasa de control EMAPAG

Seguros v flanzas

Impuesto salida de divisas vy otras contribuciones
Servicio de gua potable Posorja

C1ros gastos

Remuneraciones

Depreciaciones y amortizacicones
Mantenimiento y reparaciones

Servicios con tercetos y partes relacionadas
Energia eléctrica

Productos guirmicos

Honorarios profesionales

Auteconsumo

Impuesto y contribuciones

Servicios de guardiania

Tasa de control EMAPAG

Gasto por amiendos

Seguros v fianzas

Impuesto salida de divisas y otras contribuciones
Servicio de gua potable Posorja

Cros gastos

2018
Costo de (astos
servicios Adrninis- Gastos de
vendidos trativos ventas Total
USE 13,090,509 7,816,237 8,346,744 29,253,420
- 1,264,188 25,845,222 27,102,410
- 370,353 30,065,166 30,425,519
- 4,268,075 7,783,111 12,061,188
8,748,575 42,866 148,079 8,841,320
6,850,744 - - 6,850,744
- 935,141 1,573,911 2,509,052
- - 2,118,317 2,118,317
- 81,313 1,065,613 1,136,928
- 861,379 2,403,766 3,265,145
- 1,788,530 - 1,788,530
- 923,480 161,403 1,084,883
- 909,325 - 909,325
361,784 - - 361,784
- 1,426,533 2,821,397 4,288,639
Us$ 29,082,622 20,687,220 82,310,729 132,081,280
2018
Costo de Gastos
servicios Adminis- Gastos de
vendidos trativos ventas Total
UsSs 13,377,379 7,668,780 5,286,780 26,332,954
- 708,842 12,337,715 20,047,857
- 416,128 28,534,023 26,950,151
- 4,128,688 8,910,457 13,039,145
8,009,368 43,185 92,671 9,145,214
7,029,695 - - 7,029,695
- 875,048 1,181,563 2,156,611
- - 1,836,698 1,835,698
- 515,837 1,352,756 1,872,583
- 603,840 2,648,158 3,261,898
- 1,789,036 - 1,789,036
- 115,345 812,234 931,879
- 1,088,737 191,101 1,286,838
- 1,083,288 - 1,083,368
1,182,668 - - 1,152,668
- 1,392,427 2,771,875 4,164,302
US$ 30,568,900 20,648,371 70,956,037 122,170,308
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Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los gastos financiercs se formaban de la siguiente manera:
2019 2018
Generados por obligaciones financieras US$ 9,644,476 8,348,321
Generados per préstamos con partes relacionadas
{véase nowa 10} 538,137 1,875,694
Generados por otras obligacionas financieras _ - 108,367
Intereses de mora de glosas tributarias - 71,307
Cormisiones bancarias 490,784 409,786
Intereses Financieros Arrendamients 317,344 -
{véase now 14)
Otros 124,754 116,601
USs 11,116,494 10,931,076
Contratos

{a)

Contrato de Concesion.

Con fecha 11 de abrii de 2001, el Estado ecuatoriano a través de fa Empresa Cantonal de
Agua Potable v Alcantariliado de Guayaguil (ECAPAG), en calidad de Concedente y la
Compania, en calidad de Concesionaria, celebraron el contrato de "Concesién de los
Servicios de Agua Potable v Saneamiento de la ciudad de Guayaguil’, con una vigencia de
30 afios contados a partir de la fecha de transferencia del servicic, mediante el cual la
Concesicnaria se obliga a administrar, operar y mantaner los servicios de agua potable,
alcantarillado sanitario v alcantarilado pluvial de Guayaguil.

En virtud del contratec de concesién, la Compafifa asumid entre otras, las siguientes
obligaciones y responsabilidades:

Control y prestacion del servicio, el cual no podré ser transferido;
En cuanto a sus obligaciones societarias:

- Eloperador tendra a su cargo la gerencia y administracién de la Compafiia y debera
tener comoe minimo un 51% de!l capital suscrito v pagado y deberd renunciar al
derecho de vender, total ¢ parcialmente, ese caudal societario sin la autorizacién
del ente regulador.

- Prohibiciébn de acuerdos enire socios u organcs de conirol que impliguen
exoneracion de respcehsabilidades ¢ cumplimiento de obligaciones contractuales.

El capital pagado de la Compsfila debera ser, al tiempo de su constitucion, de al menos
US$10,000,000. independientemente de cual sea su capital pagado, la Coempafifa
mantendrd durante tode &l plazo de lz Concesidon una relacidon minima entre su
patrimonio neto v el total de pasivos del 35% (Patrimonio neto/Total pasivos = 0.35).

{Contintia)
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La obligacion contractual de! primer quinguenio fue de instalar desde la fecha de
transferencia del servicio {9 de agosio de 2001) hasta el final de dicho guinguenio,
55,238 conexiones de expansion de agua potable y 55,238 conexiones de expansién
de alcantarilladc sanitario.

Elaborar v eiecutar los planes guinguenales de inversién para los afos 6 2 30 de la
concesion. Segun el contrato de concesidn se estima que la suma de sstos planes
quinguenales de inversidn implica una inversién de aproximadamente
US$520,000,000.

Para el segundo y tercer guinquenio el plan de inversiones incluye obligaciones v
respensabilidades de la concesionaria en cuanto a ejecucion de obras de alcantariilado,
agua potable v drenaje pluvial.

Ejecutar durante los primeros ¢inco afies, a partir del afie 2001, las metas de calidad vy
eficiencia determinadas en ei contrato de concesion. Al final de cada quinguenio los
planes de celidad deberdn ser revisados conjuniamente con los planas guinguenales
de inversion.

Atender a todos os usuarios con trato accesible, eficiente y equitativo v no haré trato
discriminatcrio entre ellos, respetando las normas del Reglamento Interno de Manejo
del Servicio. El "Reglamento Internc para el Maneic de los Servicios de Agua Potable,
Alcantarillado Sanitario v Drenaje Pluvial en ef cantén Guayaquil”, fue aprobado por &l
Directorio de ECAPAG mediante Resolucién N° 1.12.04.2010 del 12 de abril de 2010,
el cual entrd en vigencia el 14 de junio de 2010 fecha en que fue publicado en &
Registro Oficial N° 45. Este reglamento fue reformado por Resolucién del Directorio
de ECAPAG N° 5.10.11-2010 del 10 de noviembre de 2010, pubiicada medianie
Registro Oficial N°335 del 7 de diciembre de 2010, la cual modifica el numeral 11.4
del Anexo Il dal referido reglamento.

Mediante Ordenanza publicada en la Gaceta Gficial No. 42 del 1 de octubre de 2012,
se constituyd fa Empresa Publica Municipal de Agua Potable y Alcantarillado Sanitario
de Guayaquil EP que tiene por objeto asumir el rol gue como parte contratante ha
ejercido la Empresa Cantonal de Agua Potable v Aicantarillado de Guayaguil ECAPAG.

Mediante Gaceta Cficial No. 46 del 5 de diciembre de 2012, se reformé el nombre de
la Empresa Pdblica Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquit EP, por la
de Empresa Municipai de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil EP, EMAPAG EP.

Con oficic RD-CC Nec. 10-2013 del 16 de mayc de 2013, EMARAG EP indicd que
mediante Resclucidn de Directorio No. 3.15.05-2013, se aprobé la reforma del artfcuic
109 del Reglamento Interno de Manejo de los Servicios, respectc al destino de las
multas recaudadas y por recaudar gor la Empresa, provenientes de multas a los
usuarios, reforma que fue publicada mediante Registro Oficial N° 13 del 12 de junio
de 2013, fecha desde la cual esté vigente.

Con oficio GG-CC# 695-2017 def 28 de agosto de 2017, EMAPAG P aprobd la
actuaiizacion de vaicres de la tabla del Anaxo Iii, de acuerdo al indice de precios al
consumider de la ciudad de Guayaquil, cenforme consta en el inciso segundo del
articulo 103 de! Reglamento de Servicio vigentes.

{Continta)
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Con oficio RD-CC No. 7-2018 dal 23 de julio del 2018, EMAPAG EP comunicé &
Interagua, que su Directoric, en sesion Ordinaria No. 7 celebrada el 20 de julio del 2018,
mediante resolucidn No. 4.20.G7-2018, resclvid aprobar ia Reforma integral del
Reglamento interno de Manejo de los Servicios de Agua Potable, Alcantarillado
Sanitario y Drenaje Pluvial del cantén Guayaquil, la misma gue fue publicada mediante
Registro Oficial N°B22 del miércoles 02 de agosto del 2018, dercgando ef Reglamento
anterior publicado en el Registro Oficial No. 45 del 14 de junio del 2010.

Pagar a la Concedente, por tasa de control, durante el primer afic US$1,000,000,
Durante el segundo afio y en adelante, US$1,000,00C reajustada por la variacion del
fndice de precios al consumidor {IPC) correspondiente a los Gitimes 12 meses. Duranie
los afios 2019 vy 2018, la Companfa pagé a EMAPAG EP por este concepto
LUS$1,788,530 v USSE1,789,036 respectivamente, incluidos como parte de los gasics
administrativos (Véase nota 25).

Entregar en favoer de la Concedente una garantis bancaria por US$10,000,000,
renovable cada afio para garantizar el cumplimiento de las cbligaciones contraidas
(Véase nota 28).

i.a Concedente cedid en uso v ia Compafifa recibid la tenencia pero no el dominio de
las instaiaciones y bisnes que se detalian en el contrato de concesion. Los bienes
adquiridos ¢ construidos por la Compafifa, afectados a la concesion, permaneceran bajo
ia titularidad de la misma mieniras dure la concesién y serdn transferidos a titulo
gratuito a la Concedente, al t&rmino de! contrato de concesidn, conjuntamente con fas
instatacionas qua son propiedad del ente regulador.

En caso de que existiera una parte de las inversiones (bienes adguiridos o construidos
por la Companfa) no recuperados via tarifa. La Concedente se obliga a pagar a ia
Compania la diferancia en el momente de la terminacién de la concesidn, previa
certificacién de dicha cuantfz por parte de una auditoria externa.

A partir de la fecha de Transferencia del Servicio y mientras esté vigente el Contrato
de Concesion, la Concesionaria percibira en retribucion de las obligaciones que asume
todos los ingresos: a) por la aplicacién de las tarifas por concepto de la prestacion del
servicic de agua potable vy slcantarilladc sanitario, b} los provenientes de fa tasa por
mantenimiento de alcantarillade pluvial, ¢) los provenientes del impuesto sobre el valor
de las planillas por servicio de telecomunicaciones vy radicelectronicos, y di los
provenientes de las contribuciones especiales de mejoras que se establezcan en &l
futuro para la recuperacion de las inversiones que reaiice.

{b) Tasa por Mantenimiento de Alcantarillado Pluvial

ta Clusula 8.2 del Contrato de Concesidn indica gue ECAPAG transferira & la
Concesionaria los valores por concepto de 1a fasa por Mantenimisnto de alcantarillado
pluvial, los cuales son recaudados por fa Municipalidad de Guayaguil, en virtud de convenio
celebrado con ECAPAG. Esta tasa, que equivale al 0.6 por mil del avalto catastral municipal
de los pradios ubicados dentro del fimite urbano de la cludad de Guayaquil, corresponde a
la ECAPAG de acuerdo con lo establecido en la Ordenanza Reformatoria a la Ordenanza
para el Servicio de Alcantarillado del cantdn Guayaquil, publicada en el Registro Oficial 251
de agosto 15 de 18856,

(Continta)
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La Concedente se compromete a recabar diligentements del agente recaudador los fondes
establecidos en el convenio celebrado entre ECAPAG v la Municipalidad de Guayaquil
correspondientes a dicha tasa, para que sean transferidos a la Concesionaria a través ds un
sistema de fideicomiso gque se constituird dentro de los noventa (90) dias siguientes a la
transferencia del servicio.

Con oficio Ger.G. —Cl. 863/2011, ECAPAG manifesid que &l valor mensual transferido a la
Concesionaria durante el primer quinguenio de la concesién, por concepto de esta tasa fue
de US$25,000, conforme a los pliegos y condicicnes del contrato de concesidn de los
servicios de agua potable v alcantariiado. Asi mismo indicd que, a partir del segundo
guinguenio de Iz concesion ECAPAG calculd el valor de esa transferencia por US$40,000
mensuales, los mismos que se han venido efectuando regularmente {véase nota 24).

Mediante oficio EOM-GG-03709-2012 del 26 de abril de 2019, Interagua manifesté a
EMAPAG EP, que funcionarios de ambas entidades se reunisron el 8 de abrii del 2019 con
el fin de tratar los temas concernientes a los valores correspondientes a la Tasa de
mantenimiento de alcantarillado pluvial que forman parte del esquema de retribucion de la
concesionaria; una vez revisados dichos montcs, los cuales ascienden a
US$12,689,954.40, se establecié que existié un saldc acumulado a faver de Interagua por
US$732,483.84.

Con oficio GG CC #0366-2019, EMAPAG EP en raspuesta al oficio de Inieragua
mencionado en el parrafc anterior, informé que una vez aprobada fa actualizacién del
presupuesto codificado del afio 2019 por parte del Directorio de la institucian, se procederia
a realizar la transferencia relacionada con la Tasa por mantenimiento de alcantarillado
pluvial, por el valor de US$739,483.84. Con fecha 25 de julio de 2019 se recibid la
transferencia de fondos por parte de Emapag.

Reformas al Contrate de Concesion.

c.1. Mediante escritura pliblica otorgada ! 22 de octubre del ano 2004, ECAPAG v la
Cormpaffa, suscribieron un Adendum modticatorio al Coniraic de Concesién scbre
los siguientes temas: (i} &l reconocimiento de diferencias respecto al indice de
anargia eléctrica contratada en la Planta La Toma; (i) factor de actualizacion para el
aiuste automatico de la tarifa referencial que rigid desde agosio de 2004 hasta julio
de 2008; {i#) reprogramacion de ritmo de expansién de las conexiones de
alcantarillado para el primer guinguenio.

c.2. Mediante escritura publica otorgada ¢! 24 de agosto de 2008, ECAPAG y la Compaiiia
suscribieron un contrato modificatorio al contrato de concesidn, gue comprende
principaimente: i} que los valores gue se perciban del Impuesio a la Telefonia sean
invertidos exclusivameante en proyectos permitidos por fa ley; (il que el cobro de las
deudas pendisntes de las instituciones del sector plblico lo realice ECAPAG a la
época a través de la via coactiva {véase ncta 8); (iii) modificacién dsl calculo de costo
de capital y (iv) aclaracién de ciertos aspectos relacionados con las revisiones
ordinarias y extraordinarias de ia tarifa.

¢.3. Mediante escritura pablica otorgada el 26 de febrero de 2010 ECAPAG v la Compafiia
firmaron un contrato modificatorio al contrato de concesidn, que contamgld la

renegociacion de los siguientes aspecios:
(Continda)
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- implantacion de la “tarifa social”. Esta modificacion contempla que el efecto
econdmico de la aplicacidn de esta tarifa serd compensadc en la revision
ordinaria de la tarifa del Tercer Quinquenic de la Concesidn,

- Se agrega en el Anexo 8 dsl conirato una seccién que indica las multas por
incumplimienritos de inversiones con fondoes propios de la concesionaria.

Se incluye en la cldusula 12.3.5 referente al cobro de la garantia mantenida a faver de
ECAPAG a la épaca, el tema de incumplimientos de los planes de inversion gquinguenales.

{a meta de inversiones de!l segundo guinquenio a ser financiada con recursos propios de
ia Compafiz fue establecida en US$390,000,000, conforrne consia en ef Acuerde de
Implementacidn y en las resoluciones del Directorio de ECAPAG a la época.

c.4.

c.b.

c.B6.

Mediante escritura plblica otorgada el 9 de julio de 2010 ECAPAG vy la Compafiia
suscribieron un Adendum reformatorio del contraic modificatorio al contrato de
concesion, para modificar su cldusula 3.1 referente a la Tarifa Social.

Mediante escritura publica otorgada el 26 de marze de 2013, EMAPAG EP vy la
Compgafnifa firmarcn el convenio modificatorio al contrato de concesiodn, el cuai es &l
resultade de los compromisos adguiridos por la Compafiia como parte dal proceso
de subsanacion de las causales de terminacion del contrato {véase nhota 27{(k)) v que
comprende principalmente las siguientes reformas al contrato de concesidn:

- Seincorporan obligaciones especificas a la concesionaria aplicables para el tercer
guinguenic del contrato en los plazos y condiciones estipulados en los acuerdos
entre las partes.

- Obligacién de la concesionaria de recuperar el cronogramae del plan de
inversiones vy garantizar el cumplimiento integral de fas inversiones futuras
{véase nota 7 {1)).

- Se incluyen causas para la terminacidon unilateral del confrato de concesidn,
aplicables solo al tercer quinguenio de la concesidn.

Mediante escriiura pablica otorgada el 12 de julio de 2016, EMAPAG EP vy la
Compafia suscribieron un convenio modificatorio al Contrato de Concesion,
mediante e! cual se deja sin efecto las clausulas correspondientes a la revision
ordinaria de la estructura tarifaria y se mantiene el ajuste automatico de la tarifa por
variacicnes de costos contemplado en el numeral 6.9 de la Cladusula Sexta del
contrato de Concesidn, asi como la posibilidad de gue las partes soliciten una revision
extraordinaria por variacion sustancial de costos y/o ingresos producidas por causas
especificas, conforme al crocedimiento y detalles establecidos en el Anexo Seis del
Contrate de Concesion. Las clausuias modificadas son las siguientes:
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- Reforma el saxto parrafo del numeral 5.3.3 y elimina los numerales dei 5.3.3.1 al
5.3.3.6 de ia cldusula Quinta de! Contrato de Concesion,

- Referma integral del numeral 6.6 de la cldusula Sexta del Contrato de Concesién
denominada “Procadimiento para la revision ordinaria de la estructura tarifaria”,

- Reforma integral del numeral 6.10 de la clédusula sexta del Contrato de
Consesion, denominada “Exencionas”, vy

- Reforma integral del Anexo 6 del Contratc de Concesidn, denominado
“Procedimientos de Revision Quinguenal de la Tarifa”, gue en adeiante se
dencminara “Procedimiento para la revision Extracrdinaria de la Tarifa”.

(d) Acuerdo Directo al Contrato de Concesidn.,

(e}

Segin lo descrito en &l numeral 21.7 de la Clausula vigésime primera del Contrato de
Concesidn, interagua estd facultada a obtener financiacion de organismos multilaterales
de crédito vy de la banca privada, paera poder cumplir con ias obligaciones contraldas bajo el
Contrato de Concesién. EMAPAG EP, en virtud de lo establecido en dicha clausula,
autorizé que Interagua adguiera un préstamo para la financiacion de tos varios proyectos a
realizar y pueda directa o indirectamente, hipotecar, pignorar, depositar, ceder en prenda
los bienes y derachos de la Concesionaria comc garantia para el pago de los mismos.

Como garantia de cumplimiento de todas y cada una de las cbligaciones y come condicidn
precedente a los desembolsos del préstamo, Interagua se comprometid a celebrar este
Contrato de Acuerdo Directo al Contrato de Concesion.

Mediante oficio RD-CC No. 15-2018 de! 25 de octubre del 2018, EMAPAG EP, comunicd
gue su Directorio en sesion extraordinaria celebrada el 24 de octubre del 2018, mediante
Resolucion 1.24.10-2018, resolvid: Autorizar la suscripcién del Acuerdo Direcio al Contrato
de Concesidn a suscribirse entre EMAPAG EP, interagua v el Banco Interamaricano de
Desarrollo y Corporacién Interamericana de inversiones, presentade bajo los términos de
la cldusula vigésimo primera dei Contrato de Concesién.

Este acuerdo celebrado entre las partes antes mencionadas, tiene el propésito de
astablecer v regular los derechos de los Acreedores bajo el financiamiento otorgado a
Interagua. En tal sentido, EMAPAG EP revisd vy analizé los términos v condiciones del
financiamiento gque ctorgaren los Acreedores a Interagua. Asi fambién, EMAPAG EP
conoce que los Acreedores aceptaron que Interagua forme parte del Contrato de Préstamo
y asuma las obligaciones allf indicadas.

Plan Contractual de Inversiones

A continuacion, se resumen los principales compromisos de inversidn adquiridos por la
Compafia a razén del contrato de concesion, los cuales son evaluades por parte del ente
regufador ECAPAG a ia égoca en forma guinguenal:
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Primer quinquenio {agoste 2001 ~ julio 2006):

El compromiso de fa Compafifa hasta el 8 de agosto de 2008 (fecha en gue concluyd
el primer quinguenio), fue de construir 55,238 conexiones de agua potable v 55,238 de
conexiones de alcantariiado. En el afio 2008 el ente regulador determind el
incumplimiento de sus obligaciones contractuales en 4,580 conexiones de
aicantarilade pendientes de instalar por parte de la concesionaria para compietar
56,887, de g3 cuales 1,649 conexiones correspcnden a una sancidn por
incumplimiento en los plazos de ejecucidén y 2,911 corresponden a conexiones que
fueron parte de la invarsiones previstas de la Companla, a ser ejecutadas por un tercero
contratado por el ente regulader, cuyo valer fue de US$5,135,000 (este importe incluye
el costo de ias 1,649 vy 2,911 conexiones, respectivaments, que fue cancelado en
diciernbre de 2008 gor la Compaiia).

Segundo quinguenio (agosto 2006 - julio 2011):

En el afio 2009 ECAPAG a ia época v la Compafia acordaron la actualizacion de plan de
inversicnes de este periodo, incluyendo la reprogramacién de inversicnas con fondos
propics v las obras financiadas con fondos de terceros.

En tal sentido, ECAPAG a la época, el 2 de diclembre de 2009, remitid a ta Compafila
el pian de inversiones (reprogramado) para todas las fuentes de financiamiento, con
actualizacién al 30 noviembre de 2009, estructurado con inversiones de
US$337,000,000, de los cuales US$90,000,00C corresponden a fa meata de inversidn
con fondos propies de la Compania. En abril 21 de 2010, ECAPAG & la época aprohé
una revision al plan de inversiones con fondos propios por US$94,065,768 (siendo la
meta contractual US$90,000,000), con el fin de cubrir cuslguier desfase o eventualidad
en las obras ya programadas.

A partir de esic, el plan de inversiones del segundo guinquenio queds estruciurado con
inversiones de aproximadamente US$341,000,G00, con financiamiento de: fondos
oropios de la Compaffa en US$94,060,000, fondos del Presupuesio del Estado en
LUS$179,500,000, fondos del Municipio US$45,100,000 v fondos de Contribucion
Especial de Mejoras (CEM) en US$23,100,000.

Tercer quinquenic {agosto 2011 - julio 2016):

ECAPAG a la época remitié a la Compathia &l 28 de septiembre de 2011, el plan de
inversiones del tercer guinguenio, incluyendo “el aplanamiento de las inversicnes del
tercer quinguenio con fondos propios de fa Compafila de manera uniforme en
US$21,500,600 para cada afo”, tofalizando US$107,500,000 para el Tercer
Quinquenio.

A continuacién, un resumsn por cada fuente de financiamiento:

Presupuesto del estado US$ 118,900,000
Fondos propios de Interagua 107,500,000
Crédito del BEDE (1) 95,600,000
CEM {Municipio de Guavaquil) 14,700,000

US$ 336,700,000
{Continda)
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{1) Estas opras serén ejecutadas directamente por ECAPAG a la época, por cuanic es
urec de los reqguisitos exigido por el BEDE en sus contratos de présiamos.

Mediante Oficio EOM-GG-11214-2016 del 9 de noviembre de 2016, la Compaffa
manifestd a EMAPAG EP que mediante el Laudo Parcial notificado a las partes ef 27
de marzc de 2015, dentro del proceso de arbitraje ante la Corte Internacional de
Arbitraje de la Cémara de Comercio internacional, caso 18746/CAASM, el Tribunal
resolvid respecto de las obras elecutadas con Fondos Propios de la Compafifa,
reconocer un valor total de US$9,685,554 v se indicd que se procederfa a incluir dicho
monto dentro de la meta de inversiones con Fondos Propios de la Compania en ¢l
Informe de Avance de Obras financiado con Fondos Propios del periode comprendido
entre el 1 de agosto de 2006 al 31 de julio de 20186,

EMAPAG EP ccon fecha 22 de noviembre de 2016 reconocid que el valor de
US$9,685,654 forma parie de los US$520 millones establecidos como inversién por
parte de la Concesionaria y que de scuerdo a la proyeccion de obras y el Plan de
Inversiones aprobado por las partes; los US$2,685,554 serdn imputados al monto de
inversién al que esté obligada la Companfa en 11 partes iguales, a partir del Gltimo ano
del cuario guinguenic en curse y los subsiguientes quinto y sexto guinguenio, hasta
finalizar el plazo de la concesién.

Cuarto quinquenioc {agosto 2016 - julio 2021}

EMAPAG EP remiti¢ a la Compahfia el 15 de julio de 20186, el plan de inversiones del
cuarto quinguenio de la Concesion, por un monto de US$472,420,000.

A continuacién, un resumen por cada fuente de financiamiento:

Fondos propios Us$ 107,500,000
Fondcs asighacién presupuesiaria (GADM 21,400,000
Contribucidn especial de mejoras 13,620,000
Crédito Banco Mundial v Banco Europeo de Inversiones 205,000,000
Credito Multilateral para obras AASS 125,000,000

Us$ 472,420,000

El avance econdmico de las obligaciones por fondos propios es el siguiente:

Segundo guinquenio: Al 31 de iulio de 2011, fecha en que culminé el segundo guinguenio
ta Compania invirtio US$90,452,120 de Iz meta de inversionas. Debido a la continuidad de
las obras, la Compafia invirtid US$12,335,000 adicionales en provectos gue formaban parte
del plan de inversiones hasta gl 31 de diciembre de 2016 v 2017

Tercer quinquenio: Al 31 de diciembre de 2019, la Cormpania invirtié US$102,301,676 de
los US$107,600,000 correspondientes a la inversion prevista para el periodo en revisién,
segln ia metodologia de inversion mensual uniforme que utiliza 8! ente regulador, tal como
se menciona en la nota 27 (b.5) {modificatoria al contratc) el 28 de marzo de 2013, la
Compania v EMAPAG EP suscribieron un convenio de reforma al contrato de ¢oncesién

(Contintia)
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gue principalmente estipula que las inversiones a recupersr por &l atraso producido en el
afio 2012 se ejecutarén hasta junio de 2014, Este monto ne comprends los US$12,3356,000
del excadente de inversién realizada del sequndo quinguenio en el tarcer quinguenio con
respectc a la meta de US$90,000,000 establecida para el segundo guinquenio (hasta julio
de 20%1).

Cuarto quinquenio: Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia invirtio US$80,109,042 de
los US$73,458,333 correspondientes a la inversion prevista para este pericdo.

L.0S avances econdmicos de las obligaciones acordadas con EMAPAG EP referente a
financiamiento de terceros se musstran en la nota 19.

Acuerdo de mplementacion.

Mediante “Acuerdo de Implemeantacion” firmade entre ECAPAG a le época v la Compafia
el 15 de marzo de 2006, se definid, entre otros aspactos, los mecanismos de fransferencia
de los valores recaudades por ECAPAG a la época por concepto del Impuesto a la Telefonia
en exceso del Monto Referencial. En el contexto de dicho Acuerde de Implementacion, el
15 de mayo de 2006 la Compafiia suscribid con la compafifa Integra S. A. Administradora
de Fideicomisos (Integra 5. A} el fideicomiso mercantil denominado Fideicomiso “Obras
Telefonia INTERAGUA", con el objeto de:

¢« Recibir de ECAPAG =z la época, yfo del fideicomiso por ella constituido, los fondos
provenientes de ias recsudaciones del Impuesto a la Telefonia en excesc al Monto
Referencial;

e  Administrar dichos fondos;'y

s« Transferir a la Compafiia los montos acordados en cada uno de los Anexos
Confirmatorios para que ésta emprenda y dasarrolle las obras de agua potable.

Los Anexos Confirmatorios son documentos a ser suscritos por la Compafia y ECAPAG a
la época en el gue se instrumenta la aprobacion de cada nuevo proyecte a financiarse con
los fondos del Impuesto a la Telefonia Excedentes al Mantc Referencial {actualmente
convertides en Asignaciones del Presupuesto del Estado). Estos Anexos Confirmatorios
son la base contractual para que ef Fideicomiso “Obras Telefonfa INTERAGUA", pueda
transferir los fondos respectivos para la ejecucion de los proyectoes.

A partir de la firma de este Acuerde de Implementacion se efectud la ampliacién del plazo
para la instalacién de 10,474 conexiones de alcantarillado con un costo de US$8,751,000.

En el mes de enero def 2017 se concluyd una fusién, cambio de dernominacion, reformay
codificacion de estatutos, por lo que Intsgra S. A. Administradora de Fideicomisos

(INTEGRASA} ha sido cancefada y ahora es Heimdaltrust Administradora de Fondos v
Fideicomigos S, A..

{Continda)
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Convenio modificatoric al acuerdo de implemeniacién.

El 26 de febrero de 2010, {a Compania v ECAPAG a la época firmaron un Convenio
Modificatoric al Acuerdo de Implementacién, donde las partes convienen en aceptar el
cuadro de desagregacién de costos indirectos elaborado v recomendado por el Asesor de
la Contraloriz General del Estado, ast0 es costes indirectes de las obras de infraestructura
que desarrolla la concesionaria en el marco de fa concesidn de los servicios de agua potable
v saneamiento del cantén Guayaguil:

® 11% sobre los costos directos de las obras ejecutadas con anterioridad al 26 de febrero
de 2010;

e 10% sobre los costos directos de las obras que se ejecutardn después del 26 de
febrero de 2010 y que no estén a carge de la Unidad Ejecutera de Proyectos (UEP);

e 9% sobre los costos directos de las obras que se ejecutaran después del 26 de febrero
ds 2010 y que estén a cargo de la Unidad Ejecutora de Proyectos (UEP).

A la fecha de emisién de estos estados financiercs, los costos indirectos incurridos en &l
periodo de agesto de 2006 a octubre de 2008, se encontraban en proceso de revisién vy
liquidacién por parte de ECAPAG a la época (Véase Nota 19(2)).

£! 26 de junio de 2012 ECAPAG, notificd a fa Compaffa que a partir de agosto de 2012
{plazo ampliado hasta 31 de diciembre de 2012) debe asumir los costos de funcionamiento
de la Unidad Ejecutora de Proyectos (UEP), por lo cual en los proximos Ansxcs
Confirmatorics se reconocera un 10% por costo indirecto.

Convenio con ECAPAG a la época para la construccion parcial del sistema de alcantarillado
sanitario.

Ef 15 de abril de 2005, ECAPAG a la época vy fa Municipalidad de Guayaqui celebraron el
convenio de transferencia de competencia de alcantariliado sanitario en la zona norte de
Guayaquil: Bastién Popular, Cooperativas Varias y Los Vergeles, El 3 de agosto de 2005,
ECAPAG a la época suscribid con la Companfa un convenio para que esta Gltima elabore
los disefios y estudios de ingenieria basica en esta zona, con financiamiento de la
Municipalidad de Guayaquil, cuya version definitiva fue entregada a ECAPAG & la épcca el
5 de diciembre de 2006.

Et 7 de marzo de 2007 ECAPAG a la época vy la Compafifa suscribieron un convenic para
gue esta Ultima ejecute estas obras de consiruccion, con financiamisnic de la
Municipalidad de Guayaquil. El presupuesto de estas obras fue de US$43,000,000 s incluye
44.000 conexiones de alcantarillado sanitario, con un plazo de ejecucion de 18 meses,
estaciones de bombeo y lineas de impulsiéon como parte vy dentro de los limites de las
inversicnes por US$90,000,000 del segundo guinguenio.

(Continda)
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Convenio con ECAPAG a la época para la construccidn del sistema de alcantarillado pluvial,

£l 23 de julio de 2010 ECAPAG a la época suscribid con ef Banco del Estade (REDE) &
Convenio de Linea de Crédito v Fideicomiso para la construccién de parte del sistema de
alcantarillado pluvial en los sectores: “Canal de la Muerte (Fase 1 y 2) y Rio Perdido - Sector
Mapasingue Oeste” vy "Cooperativas Vencedores 8 de mayo - Cooperativa El Fortin v
Bastion Popular Blogque 2”.

Ef 10 de noviembre de 2010, ECAPAG a la época vy ia Compafifa suscribleron un convenic
para sfectos de que la Compafia se encargus de la sjecucidn de las obras con este
financiamiento.

A fin de llevar a cabe la ejecucidn de estas obras bajo fuentes de financiamiento CEM
{Contribucidn Especial de Mejoras) contempladas en el plan de inversiones del tercer
quinguenio acordado entre ECAPAG & la época v la Compafia, se solicitd mediante oficio
el 18 de dicismbre de 2013 lo siguiente:

- Modificacion ai Convenio suscrito el 11 de noviembre de 2010 en lo que corresponds
a la vigencia del mismo v alcance de las obras, indicando que &l plazo sera hasta la total
ejecucion, entrega — recepcion de todas las obras sjecutadas con fuentes CEM.

- Aprobacion de Adendum modificatorio a los Anexos Confirmatorios CEM t y CEM 3
en el cual se incluyen los rubros contemplados en el cronograma valorado referencial
del anexo 1 del convenio dei 11 de noviembre de 2010.

El 1 de abril de 2015, EMAPAG EP e INTERAGUA firmaron el Segundo Adendum
Moadificatoric al Convenio Criginal del 11 de noviembra de 2010, cuyo objets fue moditicar
fa parte final dei primer pérrafo de la Clausula Sexta del Convenio Original, indicando gue a
partir del 1 de abril de 2015, la Compafia transferira al Fideicomiso constituido, dentro de
los quince (15) dias habiles de! mes siguiente, la recaudacion efectuada el mes anterior por
concepto de CEM, deduciendo los valores comprometidos para las obras pregramadas.

Convenio con ECAPAG a la época para ejecucion de obras.

E! 10 de octubre de 2011, ECAPAG a fa época informé & la Compania i) ta suscripcidn de
un Convenio de Linea de Préstamo y Fideicomiso entre BEDE y ECAPAG a la época,
mediante el cual EMAPAG EF se compromete a fa gjecucion de dos obras de alcantarillado
sanitario y una de agua potable, por un valor total de US$30,545,113; ii) que una vez
ejecutadas las obras, EMAPAG EP las entregard a la Compafia para su operacion y
respectiva afectacion al servicio, indicando ademas que la Concesionaria es quien debers
sfectuar la supervision de la ejecucion de dichas chras, cuyos costos serdn reconocidos
por EMAPAG EP.

k| 8 de noviembre de 2011, la Compafiia manifestd su desacuerdo de que las abras sean
ejecutadas por ECAPAG & la época, basado en el derecho del Contrato de Concesién; sin
embargo, y en vista del requerimiento del BEDE de que las obras se ejecuten siguiendo las
normativas de contratacion del sector ptblico y con el &nimo de no retrasar la gjecucién de
ias obras necesarias para la comunidad y dentro del cooperacién institucional, la Compafiia
accedid a supervisar dichas obras.

(Continda)
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Posteriormente, el 18 de diciembre de 2011 la Compafifa suscribid con ECAPAG 3 la época
uUn convenio para ejecucién de obras, mediante el cual acepta supervisar las cbras
sjecutadas por ECAPAG a la época y como ratribucién de esta supervisién se reconcceria
un 4% de costo indirecto; sin embargo, el 14 de agosto de 2012 ECAPAG a la época
informa a la Concesiconaria que no procade el pago de porcentaje alguno por tal supervisiéon
de obras, por lo gue se deberd redefinir el convenio de cooperacidn suscrito para la
aiecucion v supervision de tales cbras, quedando el mismo insubsistente en lo que
respecta al pago del porcentaje establecido. A lafecha EMAPAG EP no ha reconocido valor
alguno por esta supervision.

Convenio con EMAPAG EP para la Elecucion de las Conaxiones Intradomiciliarias.

El 6 de junio de 2014, EMAPAG EP v la Compafia, firmaron 2l Convenio con EMAPAG EP
para la Ejecucién de las Conexiones Intradomiciliarias, en todas las cbras de expansién y
rehabilitacion de la red piblica de alcantarillade sanitario en el cantdn Guayaquil.

Revision ordinaria de la tarifa del Tercer quinguenio (2011-2018).

Una vez cumplidos los procesos y plazos contractuales, ECAPAG a la época v la Compahia
mantuvieron diferencias en et calculo de la Tarifa para el Tercer Quinguenio de fa concesion.
La Compafila estuvo en desacuerdo con la resolucion de ECAPAG a la época mediante la
cugl fijé unilateralmente una tarifa referencial para este guinquenio y notificd su dacision
de iniciar el procedimienic arbiiral. El 16 de enero de 2013, EMAPAG EP confirmé su
acepiacidn a los términos v alcance del procedimiento arbitral,

Durante el afio 2013 se seleccionaron los arbitros y se emitid el Acta de Misidn que
contiene los puntos litigiosos a resolver y estableca que el Tribunal determinara por madio
de un laudo parcial definitivo, inapelable v de aplicacion inmediata la tarifa referencial
aplicable para el Tercer Quinquenic vy que, posteriormente, determinara por medio de otro
laudo parcial definitivo, inapslable v de aplicacién inmediata si se ha producido un
desequilibrio econdmico y financiero del contrato, e monto del desequilibrio v si es
procedente la compensacion a través del diferimienic de inversiones, reduccidon de
inversiones o una combinacion de ambas.

Una vez emitida e! Acta de Misién, ambas partes designaron sus peritos v testigos vy
presentaron sus respectives memoeoriales iniciales y de réplica al Tribunal Arbitral junto con
declaraciones testimoniales e informes periciales. En febrero de 2014, las partes
presentaron al Tribunal sus memoriales réplica a los memoriales iniciales. En la Glitima
semana de abril y primera semana de mayo de 2014, se realizaron las audiencias
presenciales de ics peritos v testigos de ambas partes ante el Tribunal Arbitral. En julio de
2014 ambas partes presentaron al Tribunal sus memoriales de conclusionas.

El 31 de marzo de 2015, e Tribunal Arbitral notifics a las paries la emision del primer laudo
arbitral, donde se establece gue ha resuelio los factores en disputa relacionados con el
calculo de la tarifa que debid regir desde el principio del tercer quinguenio, estableciendo
una tarifa de US$0.614 por metre cibico de agua acorde con los factores resueltos. Las
partes tuvieron 30 dias para sciicitar al Tribunal la correccién de errores aritméticos y
tipogréficos del primer laude y/c la interpretacion del mismo, una vez que respendan a

(Continta)
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dichas solicitudes {en caso que las partes asi lo requieran), se daté paso a la segunda etapa
para establecer si hubc desequilibric econdmico vy financiero del contrate v su forma de
compensacion. La tarifa de US$0,614/m?® que determind el Primer Laudo Arbitral Parcial
se aplict desde el 28 de abril de 2015.

Durante el tercer quinguenio, la Compa#ia, para efectos de la facturacién & los usuarios, ha
utilizado las tarifas aprobadas por EMAPAG EP, de acuerdo a lo establecido en el contrato
de concesidn firmado por ambas partes.

{m} Procedimiento para terminacidn unilaterai del Contrato de Concesidon e Intervencion.

En noviembrs de 2012 EMAPAG EP notificd a la Compafia el inicio de los procesos de
terminacién e intervencion del contrato de concesion. Dicha resolucion alegabs supuestos
incumplimienios a dicho contrato v otorgaba un plazo de 60 dias para gue la concesionaria
remediara lo que consideraban un incumplimiento grave.

Tras un periodo de negociacicnes, se llegd a un acuerdo de compromisos v medidas a
tomar para subsanar la situacion.

Consecuentemente, EMAPAG EP, mediante resolucién de Directorio del 26 de marzo de
2013, dejé sin efecto el procedimiento de terminacién unilateral del contrato, asf como
procedié con el levantamiento de la intervencidn preventiva. Consecuentemente, se
realizaron las reformas correspondientes al Contrato de Concesién, que se incluyen en la
nota 27 (b.5).

Convenio de Cooperacion interinstitucional.

El Gobierno Autdnomo Descentralizado Municipal de Guayaquil, expidid la “Segunda
Reforma a la Ordenanza Modificatoria a la Ordenanza Codificatoria v Reformatoria de la
Ordenanza de Determinacion y Recaudacion de te Tasa para la recoleccion, transporte v
disposicién final de desechos sdlides v la fiscalizacion del servicic”, la misma que fue
publicada en el Segunde Suplemento del Registro Oficial N® 407 del 31 de diciembre de
2014,

EMAPAG EP mediante oficic GG.CC.881-2015 del 30 de octubre del 2015 informa a la
Compadia sobre la necesidad de prestar colaboracién que el G.A.D. Municipal de Guayaquil
requiere para la gestion de cobro de la Tasa para la recoleccién de desechos sélidos, para
io cual se deben suscribir los convenios que correspondan pars viabilizar la ejecucion de
esta gesticn por parte de la Compafifa. Porlo que, el 27 de enero de 2016, EMAPAGEP v
i@ Compafila celebraron el convenio Interinstitucional para que la Compaffa realice la
gestion de cobro diferenciada de acuerdo con ias caracteristicas de segmentacién de
Usuarios.

EMAPAG EP sutorizd entre otras cosas dantro de este convenio, que [0s pagoes parciales

realizados por los usuarios en las facturas mensuales de agua potable v alcantarillado, sean
imputados per la Compafia, en el siguiente orden:
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(i) Tasa para fa recoleccién, transporte v disposicion final de desechos sélidos a “G.A.D.
Municipal de Guayaguil”,

(i) Contribucion Especial de Mejoras a "EMAPAG EP".

Mediante oficio EOM-GG-04269-2018 del 27 de abril de 2018, interagua formalizé ante la
Muy iHustre Municipalidad de Guayaquil, la propuesta de manejo interno de la imputacion
del pago de la Tasa de Recoleccién de Basura, en los casos de pagoes parciales realizados
por los usuarios en facturas de agua vy alcantariliado, considerandc los lineamientos que
schre imputacion de deudas contiene ebf Cédige Civil v aplicando el criteric de
propercionaiidad.

Con oficio AG-2018-15376 del 12 de junio de 2018, La Muy lustre Municipalidad de
Guayaquil, suscritc por el Alcaide de Guayaquil, Ab. Jaime Nebot Saadi, instruye a Interagua
y EMAPAG EP que procedan con la modificacion del convenio en mencidn.

Mediante oficio GG-CC# 594-2018 del 1 de agosto de 2018, EMAPAG EP remitid a
Interagua la Adenda al Convenio de cooperacion interinstitucional gue celebran la Empresa
Municipal de Agua Potable vy Alcantarillado de Guayaquil, EMAPAG EP v la Compafia
International Water Services (Guayaguil) Interagua C. Ltda. celebrado el 27 de enero del
2016, para ia firma de! Apoderado de la Gerente General de Interagua.

Interagua, mediante oficioc EOM-AL-07870-2018 del 7 de agosto de 2018, remitid a
EMAPAG EP segln lo solicitado, dos ejemplares de la Adenda anteriormente descrita,
debidamente suscrita por el Apoderado de la Gerante General.

Acta de aguerdo para la transferancia del servicio piblico de agua potable, alcantarillade
sanitario v drenaje pluvial en las pobiaciones de Posorja, Data de Posaria, Pocitos, Sitio
Nuevo, San Miguel. Bl Morre v Puerto El Morro.

£l 23 de junic de 2004, ECAPAG & la época y la Compafifa suscribieron un Convenio, en
virtud del cual, la Compaffa aceptaba el diferimiento provisional de la provisidn,
administracion vy prestacion de los servicios publicos de agua potable, alcantarillado
sanitario y drenaje pluvial en las poblaciones de Posorja, Data de Posorja, El Morro y Puerto
Mearro, lo cual fue asumido por Hidroplayas S. A..

EMAPAG EP con oficio GG-CC# 248-2017 del 27 de marzo de 2017, remitié a la Compafifa
el Acta de acuerdo para ia transferencia del servicio piblico de agua potable, aicantarillado
sanitaric y drenaje pluvial en las poblaciones de Posorja, Data de Posorja, Pocitos, Sitio
Nuevo, San Miguel. E! Morro y Pueric El Morro, debidamente suscrita el 30 de septiembre
de 2016,

EMAPAG EP v la Compania, con el fin de cooperar mutuamente dentro del d&mbito de sus
competencias para una correcta operatividad y prestacion de los servicios de agua potabie,
alcantarillado sanitaric vy drenaje pluvial en las poblaciones de Posorja, Data Posorja, El
Morre y Puerto El Morro, procedieron a suscribir esta Acta Acuerdo, mediante la cual, la
Compaffa asume la prestacidn de los servicios de agua potable, alcantarillado sanitaric y
drenaje pluvial en las pchlaciones de Posoria, Data de Poscria, El Morro vy Puerto El Morro.

(Continda)
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Se inicid un periodo de transicion de un {1) afio contado a partir det 1 de octubre de 2016
para la entrega por parie de HIDROPLAYAS EP a EMAPAG EP la transferencia de ia
prestacion de los servicios de agua potable, alcantarillado sanitario y drenaje pluvial en las
pcblaciones antes descritas. Durante este periodo, las partes #evaradn a cabo un plan de
accicnes conjuntas & efectos de implementar actividades previas a la transferencia
definitiva. :

Et 20 de diciembre de 2017, EMAPAG EP vy la Compaflia, suscribieron un documento
Modificatorio al Acta de Acuerdc para la transferencia del servicio ptblico de agua potabls,
alcantarillade sanitario y drenaje piuvial en las poblaciones de Posorja, Data de Posorja,
Paocitos, Sitio Nuevo, San Miguel. El Morro y Puerto El Morre, cuyo objete es dar inicio a la
facturacion de ia tasa de recoleccion de basura a los usuarios de las pobiaciones de Posoria,
Data de Posorja, Pocitos, Sitio Nueve, San Miguel, EI Morro y Puerto £l Morro a partir del
mes de enero de 2018. Asi mismo, el periodo de transicidn de un (1) afio constante en &l
Acta de Acuerdo para fg transferencia del servicio plblico, indicado en parrafo anterior, se
amplia hasta ef 31 de marzo de 2018.

Convenig _para la_asignacién de recursos provenientes de la_recaudacién de multas
causadas por usuarios para la construccion de fa primera fase de la bocatorma del provecto
"Agua del Sinai”.

Con oficio SEGE #521-2018 dei 14 de diciembre de 2018, EMAPAG EP remitié a Interagua
el Convenio para la asignacién de recursos provenientes de la recaudacion de multas
causadas por usuarios para la construccién dg la primera fase de la bocatoma del proyecto
“Agua del Sinal”, debidamente suscrita ! 3 de diciembre de 2018.

EMAPAG EP e interagua teniendo comeo cauce juridico el Contrato de Concesidn, el
Reglamentc interno de Manejc de los Servicios de Agua Potable, Alcantarillado Sanitario y
Drenaje Pluvial en el cantdn Guayaquil, acordaron que ef monto de US$546,499,46 del corte
hasta octubre de 2018 proveniente del 80% de la recaudacién de multas a los usuarios a
que hace referencia en el literal a) del articulo 111 det Reglamento, seré utilizado en el
proyecic “Agua del Sinai”, que prevé la construccién de una bocatoma en Monte Sinal.

Este convenio tendra vigencia desde la fecha de su suscripcidn hasta la culminacién de los
trabajos concernientes a fa primera fase del proyecto de construccion de la bogatoma en
Monte Sinal, los cuales se prevé estaran completamente finalizados en mayo de 2019

Con oficioc GG-CC# 959-2019, del 21 de noviembre del 2019, EMAPAG EP remitio el
"Convenio para asignacion de recursos provenientas de ia recaudacidn de muitas causadas
por usuarios para la construccion de la via de acceso a la bocatoma ubicada en Monte
Sinal”; en el cual, las partes acuerdan que del saldo disponible de US$232,811 .45 con corte
hasta Juiic del 2019, proveniente del 80% de la recaudacién de multas a los usuarios,
Interague utifizara a! valor de US$190,323, para ia construccidn de la via de acceso a la
mencionada Bocatoma.,

{Continda)
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{0) Financiacidon de Banga Multilateral

El b de diciembre de 2018, {a Compafia suscribidé un contrato de préstamo con: a) Inter-
American Investment Corporation una organizacidn internacional establecida por el
Acuerdo que esiteblece la Corporacidn Interamericana de Inversiches entre sus palises
miembros {e! BID mas importanta); v b) BID invest, como agente qua actla an nombre del
Banco interamericanc de Desarrcllo, una organizacion internaciona! establecida por el
Acuerdo que establece el Banco Interamericano de Desarrofio entre sus palses miembros
(BID). Este acuerdo contempla el ctorgamiento de un préstamo por un monto total de
capital gue no exceda de US$19,600,000 (el Compremiso de Préstamos de Inversién del
BID); y (b} en la capacidad separada del BID invest como agente para el BID, un préstamo
que serd financiado por et BID (el Préstamo del BID) por un moento total de capital que no
exceda de US$50,400,000; los cuales seréan recibidos en el primer trimestre de 2019. Los
términcs del crédito incluyen: pago de capital 8 partir de dos afios después del primer
desemboisc y amortizacicnes de capital trimestrales hasta e! primer trimestre ds 2031;
intereses a la tasa Libor de 90 dias + 6% anuai; costos de comisién del 1.6% por una sola
vez sobre la finea de crédito aprobada; el 1.5% anual per los saldos comprometides no
desembolsados; y, honorarios de US$10,000 anuates por supervision del portafolio.

ta Compaiiia debera pagar chligatoriamente por anticipado la totalidad de los préstamos,
iunto con las comisiones, los intereses vy los costos, hasta la ccurrencia de cualguiera de
los siguientes eventos: (it un cambio de control sin el consentimiento previo por escrito de
8ID Invest; o (i) una Transaccién no autorizada de acciones, después de lo cual, en
cualquier caso, los Compromisos de préstamos y la obligacién del BID Invest de cancelar
cualguier Desembolso serén rescindides, v BID Invest podré ejercer los derschos vy
recursos gue puedan estar disponigles para BID Invest bajo cualquier Documento de
Financiamiento o Ley Aplicable.

El destino del préstamo es para: (i} financiar las inversiones de capital requeridas bajo &l
Contrato de Concesion; {i) cubrir necesidades de capital de trabajo; v, (i) sustitucién de
ciertos pasivos bancarios con el fin de mejorar el perfil de servicio de deuda de la Companiia.
£l 5 de diciembre de 2018, por reguerimiento del BID, los Socios de la Compahia
constituyeron el Fideicomiso de Participaciones IWSGSL Grupo BID v el Fideicomiso de
Participaciones Equivia Grupo BID, a los cuales los Socios International Water Sarvices
{Guayaquil) SL y Equivia, respectivamente, transfirieron sus participaciones societarias
hasta el final del contratc de financiacion.

El contrato de préstamo con el BID Invest requiere gue la Compafia cumpla con ciertas
condiciones, entre otras, (i} mantener sisternas de contirol contable v de costos, asi como
sistemas de gsestion de informacion y registros gue reflejen adecuadamente la situacion
financiera de la Compafiia; (i} contratar auditores contables gue sean acepiables para el
BID invest; {ilil cumplir con ciertos indicadores financieros durante la vida del crédito, éstos
se especifican en la cldusula V del Contrato de Préstamo; y (iv) en general, cumplir con los
compromisos de la Compaffa en materia del Contrato de Concesion, impuestos, laboral,
segurcs, socio-ambiental, y autorizaciones internas referentes al Contrato de Présitamo,
enire otros.

{ContinGa)
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Convenio Tripartito de cooperacion interinstitucional para la ejiecucidén de obras especificas
de rehabilitacion de redes de agua potable v saneamiento en ia ciudad de Guavaguil.

El 12 de abril de 2019, EMAPAG £EP, GUAYAQUIL SIGLO XX! & Interagusa suscribieron un
Convenio, gue tiene por obieto coordinar, ejecutar vy financiar las obras de rehabilitacion de
redes de agua potable y aguas servidas, en sitios donde GUAYAQUIL SIGLO XX| ejecutard
obras de regeneracion urbana. Esta rehabilitacidn de las redes serd ejecutada por Interagus,
por un monto presupusstado de US$2,132,180.89.

El financiamiento de estas obras se haréd con los fondos que GUAYAQUIL SIGLO XX
transfiera a EMAPAG EP, compromestiéndese esta Ohtima a transferirlos al "FIDEICOMISC
OBRAS TELEFONIA INTERAGUA",

Con oficio 5G-02767-2019 de! 10 de octubre del 2018, Guayaquit Siglo XX!, remitié &l
Adendum N°1 del Cenvenio Tripartito de Cooperacion interinstitucional para la Ejecucién
de obras especificas de rehabilitacion de redes de agua potable y saneamiento en la ciudad
de Guayaquil, en el cual, las paries acordaron incorpeorar en el Convenic la coordinacion
financiamiento, ejecucién de las obras de rehabilitacion hidrosanitaria de varios sectores,
por un monto de US$823,886.29.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia ha entregado las siguientes garantias:

Baeneficlario Descripcidn de la garantia

EMAPAG-EP

Grupo BiD: Corporacion Interamericana de
Inversiones y Banco interamericano de Desarrolia
representade por la Cerporacidn interamericana
de inversiones

Muy l[ustra Municipalidad deGuayaquil

Consejo Nacional de Electricidad CNEL

Arcoted

- Caria de crédite que asegura el cumplimiento de las obligaciones descritas en
contrato de concesion por US$§10,000,000 con vencimiento el 15 de abril de 2020,

Fideicomiso de Participacignes International Water Services Guayaquit S.L. - Grupo
BID, cuantia USS$ 116,248,508
Fideicomiseo de Participacienes Equivia 5.A. - Grupo BID, cuantia US$ 12,916,612

~ Pélizas de cumplimiento de planes de gestion amPbiental de diversos
proyzctes manejados con {a Municipalidad de Guayaguil por USS 6,648,255 con
vencirnianto en el afio 2020,

- Pdlizas de cumplimients de planes de gestidén ambiental de diversocs proyectos

Ministerio de Medio Ambiente manejados con e Ministerio de Medic Amblepte por US$ 289,030.09 con

verncimiento en el afio 2020.

- Apeticion de CNEL en oficio del 28-07-2019 pra contralto de suministre San Juan
Posorja per el valor de US§ 12,000.00 con vencimiento en agosto 2020,

“Asegurar el pago de los tibutes al comercio exierior, el cumplimiento de las
formalidades determinadas por administracion aduanera y las obligaciones

Senae confraidas para con el saervicic nacional de aduana del Ecuador derivados de la

admisién temporal con resxportacidn en el misme estado, en base al literal a) del
art. 235 Reglamente COFPCI”

“De acuerdo a fa Resolucion Arcotel 2019-0287 en la cual se e otorga a Inferagua
C. Lida el titulo habilitante de Registre de Operacion de Red Privada y Concesion
de uso de frecuencia det espectro radicelédirice por el pericdo de 5 afios a partir,
del 04 de agoste del 2017; en la misma resolucién solicitan como un requisito la
emisién de una garantia de Fiel cumplimiento por el valor de $394.00 la misma
que debers estar vigente hasta la vigencia del fitula mas 90 dias términos
adicionales", correspendiente para el permiss de uso de frecuencia para equipos
SCADA.

Gestion de Capital

Para propdsitos de gestién del capital de la Compafia, el capital incluye &l capital emitido vy

todas ias demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la companfa. El objetivo

principat de la gestién del capital de la Compafia es maximizar el valor para los socios.

{Continga)
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La Compafifa gestiona su estructura de capital v realiza los ajustes pertinentes en funcion de
los cambios en las condicionas acondmicas v los requerimientos de Ias clausulas financieras.
A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compania puede modificar los pagos ds
dividendos a los socios. La Compafifa monitcrea la estruciura de capital utilizando la ratic de
endeudamiento, definido como el cocients entre la deuda neta vy el capital total més la deuda
neta, come se detalla 2 continuacion:

2019 2018
Total pasivo US$ 120,187,800 191,921,397
Menos- Efectivo en caja y bancos (11,015,743) {4,446 464}
Deuda neta 179,172,157 187,544,933
Total patrimenio (144,749,188} {131,641,101)
Patrimoenio v deuda neta US$ 323,921,315 319,186,034
Ratic de endeudamiento E5.31% 58.76%

Contingencia

La Compafila presenta 25 casos abiertos relacionados con demandas por dafios y perjuicios por
la prestacion de sus servicios, en su mayorfa por una cuantia no determinada; entre estes casos
se incluye una demanda planteada por una empresa pablica en contra de un contratistay de ia
Compafiia per dafics en infraestructura por un monto de US$30,000, la cual no se le ha dado
impulsc a la causa, pero al ser empresa plblica no cabe disponerse el abandono, en el caso de
que resulte adverso la Compafifa cobrard a la contratista. De acuerdo con la asesoria legal, la
Administracién considers que la defensa en contra de estas accionsas seré exitosa; sin embargo,
ta Compania ha realizado una provision por US$5,000 en el afic 2019,

La Compafifa presenta juicios lfaborales por UJS$3,318,5368. De scuerdo a lo informado por
nuestros asesores legales, ios juicios laboralas gue se encuentran en curso tiensn una
probabilidad alta de éxito para la Compafiia.

Eventos Subsecuentes

l.a Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 30 de akril de 202G, facha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.

El 11 de marzo de 2020, iz Organizacidn Mundial de |z Salud declard el brots de COVID-19
cormo pandemia. El 16 de marzo de 2020, el gebierno de Ecuador mediante et Dagreto Oficial
N.-1017, declard el estado de excepcion por calamidad plblica en tode el territorio nacional, a
fin de controlar la situacién de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas
ante la presencia del virus COVID-19, generando un impacto significativo en fa vida diaria y en
las cadenas de produccion y suministre de bienes en Ecuador. La Compafifa opera en &l sector
de suministrc de agua potable considerado como de primera necesidad y sus operacionses no
se han visto inferrumpidas; sin embargo, no se puede hacer una estimacion sobre los posibles
efectos del COVID-19 en las operacicnas de la Companfa a la fecha de emisién de los estados
financieros.
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