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EXURA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 BE BICIEMBRE BEL 2015

INFORMACION GENERAL

La Compaiita fue constituida ¢ inserita en el registro mercantil el 12 de Marzo de 2001 en ta cludad de
Gruayagqu] provineta del Guayas y Slene un plaze de duracion de 50 afos.

Su objet social s¢ basa en actividades de explotacian ganadera,
Sus principales accionistas son petsonas taturales de residertes en Peuador, (Véase Nita 8y
Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 han sido emitidos con {a autorizacion de fecha 08 de
Febrera del 2016 del Represertante legal de la Compafifa ¥ posteriopmente serdn puestos a consideracion
de la dunta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparscidn de ostos
estados finaneieros. Tal comoe o requiere la NHF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NHE vigentes al 31 de Diciembre de 2015

2.1, Buses de preparacion de estados finaneieros

Los presentes estados financieros de EXU S.AL han sido prepurados de acuerdo con Normas
Internpcionales de Informacion Financiera (NUFY emitidas por of 1ASE Untorsational Accouniing
Standlard Board) que han sido adoptadas en Eeuwador y represendan la adopetdn integral, explicin v
sin reservas de las referidas nonmas infernacionales v aplicadas de manera uniforme o os gjercivios
(que se presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere ¢ uso de estimaciones
contables, Tambidn exige a la Administracion que elerza su juicio en ¢ proceso de aplicacion de las
politicas contables de ks Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complelidad o lay dreas donde los supuesios v estimaciones son significativos para la
elaborncion de los estados Snancieros. Debido a la subletividad inherenie en este proceso comanle,
tos resultados reales pueden diferir de fos montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados {ancieros, se han publicads enmiendas, mcioras ¢
interpretaciones a las normas exisientes que no han entrado on vigenola y que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacion.
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La Compafia estima que la adopeion de las nuevas normas v de fas enmiendas a las NITE antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados Tnancieros en el glercicio de su aplicacion
inicial,

2.2 Moneda Fancional y de Presenfacion -

Las partides incluidas en ks estados Rnancieros do b Compalia so exprosan on ba vioneda del emiormo
eoondmico principal en que ta entidad opera {(“moneda funcional™}) Los estados Thancieras se expresan
en dodares estadountdenses, que es I moneda funcionsl ¥ 1a moneda de presentacion de la Compalii,
A menos que se indique To contrario, fas cifras incluidas en Jos estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efective y equivalentes de efectivo —

1 efoclive y equivalentes de efective incluye aquelios activos financieros Hguidos, depsitos o
inversiones financieras lguidas, que se pueden transformar répidamente en efective en wn plioy
inferior a tres meses y sobregivos bancarios. Los sobrepivos bancarios son presentados comu pastves
corrfentes en el estade de situacion financiera,
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2.4, Actives y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compaitin clasilica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros » valor
razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstames v cuentas por cobrar™, “activos {inancieros
mantenidos hasta su venaimienio™ ¥ “activos financieros disponibles para Ja venta”,

Lem pastvos finangierss se clasifican en las siguientes categorias: pasives financieros a valor razonable
a traves de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”™, La clasificacion depende del propdsito
para el coal se adguivieron los aclives o contrataron los pasivos, La Administracion delerming I
clastiicacion de sus activos y pasivos financleros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 3T de Diciembre del 2013, fa Compafifa mantuvo sotives financigros en la categoria de “préstamos v
cuentas por cobrar. De igual forma, 1a Compailia mantuvo pasivos Financieros en las categorias de
“ouentas por pagay provecdores” v Yotros pasivos Beanciores” coyps Caracierisiicas se explican
seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar: representados en of estado de sitwacion financiera por fay Cuentos
por cobrar clientes, y otras. Son activos firancieros no derivados que dun derecho a pagos 8ios o
determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en o aclivo corriente, excepto por
fos de venelmiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las deodas
hancarias v financicras, Cuentas por pagar a Proveedores, y ofros pasives, Se incluven en e pusive
corriente, exceplo por fos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
stuacion Tinanciera.

%.4.2 Reconochuients v medician intoial vy posterion
Heconocimiento -

La Compaliia reconoce un activo o pasivo financiero en of estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete & comprar o vender el aetive o pagar el pasive.

Medicion inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualgquier costo
atribuible a la transacciomn, gue de ser significativos, e reconocide come parte del aotiva o pasivo
financiero; siempre gue el active o pasivo financicrs no sea designado como de valor razonable 2
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiente inictal ln Compafifa valoriza oy
mismos como se deseribe a continuacidn:
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Medividn posterior -

#}  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconacimiento iniclal se miden al cosio
amortizado aplicande ef método de interds cfective, Bn especifico, fo Compadiia presenta ins
sigientes cugnias dentro de esta categoria;

(1Y Otras _cuentas  por cobrar; Bstas  cuentas  cormesponden a los mondos adewdados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre ofros. 5t se esperan
eobrar en un afio o menoes s clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
COTHO ACHEVOS DO corrientes.

Estas cuenas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en ¢ corto plazo.

by Pasivex financierss: Posterior a3 su reconocimientn iniclal se miuden al costo amonizado
apticando el método de interds efectivo. En especifico, la Compaftia presenta las siguieres
cuentas dentro de esta categoria

{ty Cuentas por papar o Provecdores: Son obligaciones de pago por bienes o servickos
adguiridos de proveedores locales v del exierior en el curso normal de log negocins, Be
reconocen 2 sy valor nominal que es equivalenie a sy costo amontizade pues ne generan
mereses y son pagaderas hasta 90 dias,

(i} (iras cuentas por pagay: Corresponden a saldos por pagar por présfamos de ferceros par
capitul de trabujo. S se esperan pagar en un aflo o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de 1o comrario s¢ presentan como pagivos no corvientes.

2.4.3 Beterioro de activos financieros —

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deteriovo de sus documentos v coentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de gque Ja Compafila no serd capaz de cobrar tdos fos
mportes que se le adendan de acuerdo con los tminos originales de lus cuenias a cobrar La
existencia de dificultades financieras signiticativas por parte del deudor, Ta probabilidad de que &l
deudor entre en guicbra 0 reorganizacion financiera ¥ la falta o mora en los pages se consideran
idicadores de que ia cuenta a cobrar se ha deteriorade, Al 31 de Diciembre del 2615 no se han
repistrado provisiones por deterioro de fas cuentas por cobrar de Clientes corstderando dicho andlisis,
y se presenta en el estado de situacion financiera dicha provision,

2,44 Baja de aetivos v pasivos financieros -

Lin active financiero se eliming cuando expiran los derechos a recibir tos flajos de eloctive def active
o 51 la Compahia transfiere el activo a un fercero sin retener sustancialmente los riespos v beneficios
det activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ta Compafia especifioadas en e
contrato se han houidado,
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2.5, Inventarios —

2.7

Los inventarios se presentan al costo historico o a su valor neto de realizacion el gue resulte menor. 1
costo de Jos inventarios ¥ de los productos vendides se determing usando ef métode promedic
ponderado, para a imputacion de las salidas de dichoy ivertarios.

Bl valor neto realizable, os el precio de venta estimado on of curso normat de los negocios, menos fos
gastos de comercializacion v distribucion.

. Impuesto a la renta corviente y diferido -

4

L gasto por impuesto @ {a renta comprende el impuesto a 1a renta corriente v al diferido. Bl impuesto
a fa renta se reconoce on el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconouen dirgclamente en of patrimonio. Bn este coso el impuesto tambidn se roconoce on ofros
resultados ntegrates o disectamenie en ¢f patrimonio.

a} impuaestio a ia renta corvienie

E} cargo por impueste a la renta corriemte se calcula mediante fa tase de impuesto aplicable o las
utilidades gravables y se carga a Jos resultados del aflo que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.  Las normas fributarias vigentes establecen una asa de bmpuesto del 22% o 25%
{2014: 22%) de las withidades gravables, la cual se reduce al 12 o 15% (20140 12%3 si las wilidades
son reinvertidas por el contribuyente,

by Anticipo Impuesto a b Renia

A partir del eiercicio fiseal 2011 entré en vigor la nonma que exige ¢} pago de un “anticipo mingme de
impuesto a 1a renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras repurtadas ¢f afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonie, 0.2% de los costos y gastos deducibles, (4% de los ingresos gravables ¥
0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en easo de que el bnpuesto 2 1a renta causado sea menor que ¢l
monto del anticipo minimo, este 0lime se convertivd on impuesto a la renta definliivo, a menos que ¢
contribuyente salicite al Servicio de Rentag Internas su devolucion, o cual podeia ser aplicable, de
avuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Benclicios a los empleados —

Heneficios socinles de corto plaze: Se registran en el rubro de pastvos acumuiados del estade de
siuacion Nnanciers y corresponden principalmente &

1) Benelicios sociales {Décima tercer v déeimo cuarto sueldps); Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador,
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2.8

2.9,

.14,

i) La participasion de los trabaiadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de ta uiitidad
contable anuad antes del impuesto a 13 renta, segin To establecido por Ta legislacion ecuatoriang
vigente, Se registra con cargs a resoltados v e presenta coma parte del costo de ventas, y pastos
administrativos v de ventas en furion de la labor de 1a persona beneficiaria de este benelicio,

Heneficios de largo plaze (Jubilacion patronal):

La Compafifla determing anualmente 1o provision para jubilacion patronal con base en la mejor
estimactdn efectuada por b Adminisiracion v se reconocen con cargo # los gastos {resubiadig) del
afio.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios
ety jos supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en e gue surgen,

Loz costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuliados del ano,
Provisiones corrientes —

La Compaia repisira provisiones: (i) cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, va sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; 131} es probable gue vaya a sor necesaria wng salida
de recursos para lquidar la obligacion; y (i) el importe se puede estimar de manera confiable,

L.os montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de Ta Administracion. a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Hauidar la obligacion,

Reserva legal -

{3 acuerdo con la legislacion vigente, la Compaitia debe apropiar por fo menos el 16% de s wiilided
neta del afio a una reserva legal hasta que ¢ saldo de dicha reserva aloance el 30% del capital
suserito, La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
cupitalizada o utitizada pars absorber perdidas,

Heconocimientn de ingresas —

Los ingresos comprenden ¢f valor razonabie de lo cobrado o por cobrar por s venta de sus servicios
en ¢l curso normal de sus operaciones. Los Ingresos se muestran netos de 1VA, rebajas y desouenios
otrgados.

Los Ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos fuven
hacia la Compaiia puedan ser medidos con fiabifidad y coando 1a Compafia hace emrega de sus
productos al comprador v en consecuencia transfieren, Jos riesgos vy beneficios inberentes a lp
propiedad de esos bienes y no mantiene ef dereche a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.
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2,11, Costes vy Gastos

Los costos ¥y gastos se regisiran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de fa fecha en gue se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas
cercano en ¢l gue se conecen.

2.12. Compensacion de saldos y transaceiones —

Come norma general en tos estados financieros no se compensan los activos vy pasivos, tampoco fos
ingresos v gastos, salvo aguellos casos en Jos que lo compensacton sea reguerida o permsitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de {a esencia de la transaccion, Los ingresos v gasios
con origen en ransacciones que, contractualmente o por una nosma legal, contemplan o posibilidad
de compensacion y la Compania tiene la intencidn de Hguidar por su importe neto o de realizar of
sctive y proceder al pago del pasivoe de forma simulidnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

30 ENTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES BIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue o Administracion realice estimaciones v atilice
supuestos que alectan los montos incliidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos uiilizados por la Compaiia se encuentran basados en la experiencin
histdricn, cambios en la ndustria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
enbargo, tos resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes parg
reflejar correctamente o situacion financiera y los resuliados de fa Compaitia yfo Ias que requieren un alio
grado de juicio por parte de la Administracion,

Al cierre del ejercicio fiseal 2013, Ta compafita no tevo que realizar ajustes ni estimaciones contables.
4, ADMININTRACION DE RIESGOS
4.3, Favtores de riesgos financieros
Las actividades de la Compaiifa fa exponen a uoa variedad de desgos financieros: riesgos de mercado
{rigsgo cambiario, riesgo tasa de interds y riesgo de de precio), riesgo de crédito v riesgo de hguider,
cuyos potenciales efeclos adversos son permanentemente evaluados por ln Gerencia General ¥

Cierencia Financiers, a efectos de minimizarlos. A comtinuacién se presente 10s riesgos financicms 3
los que estd expuesta s Compatta,
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{1}

Rigsga de mereado
. Riesgo de tipo de cambio

Bl riesgo de tipo de cambie es el riesgo de gue el valor razonable o Hujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La Compattia realiva
sus gperaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda o
cursa Tegal en ¢ pais, ¥y no efectiia transacciones en ofras monedas, en consecuentia no se
presentan riesgos mayores ol efectos importantes par vartaciones de tipos de cambio en los
estades financieros,

{b} Riesgo de crédito

{c}

I} rigsgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efective, depdsitos on bancos ¢
institpciones financieras, asi como la exposicitn al erédito de Cliantes, gue incluyen a tos saldos
pendientes de fas cuertas por cobrar y 3 las transacciones comprometidas. La Compatia mantieng
cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular, Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepla @
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvensia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depisitos de Ia Empresa.

Lae exposicidn de la Compafila ol riesgo de crddito se ve alectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada diente, la cartera de la Compafila esta diversificada. La
Administracion ha establesido al 31 de Diciembre del 2015, que desde un punto de vista
geogrifico o demogratico, no existe concentracidn de riesgo de erédito.

Entidad Bnanciera Caliticacion
Banco del Austro AA-
Banco Amazonas AAL

Riesgo de liguider

La Compafiia mantiene niveles de ofectivo v equivalentes de efectivo de sus operaciones gue i
permite cumplir con todas sus obligaciones,

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los abjetivos de Ta Compafia al administrar ¢l capital son ol sabvaguardar su capactdad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retoros a sus Accionistas beneficios a otios
prupos de interds v mantener una estractura de capital dptima para reducir el costo del capital.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicin

Caja Chica 62
Banco det Austro 1208
Banco Amazonas 2.9}

4, 204

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Bstade de Situacion Financiera se
clasifican como actives financieros v activos corrientes agquelios con vencimientos hasta 365 dias,
Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el periodo corriente.

Bl perioda de erédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 30 dias. No se hace ningdn recargo por
intereses sobre lay cuentas comarciales por cobrar despuds de la Factoracion,

Periodicamente 3¢ analiza la recuperabilidad de las cuenta por cobrar a log Clientes, Ta Compaitia
considers cualquier cambio en la calidad crediticia de 1o cuenta g partir de s fecha on gue se otosgd
imcialmente el crédito hasta of Bnal del perfodn sobre of que se informa,  La Administracidn de s
Compafita considera que Ia concentracion del riesgo de crédito ex Hmitada debido a gue r hase de
Chientes ex razonablemente dispersa ¢ independiente.

IMPLESTORS

a} Conciliacidn del resuttado contable - tributario

Una recongiliacion entre n ulilidad sepin Estados fimancieros v s otitidad gravable, es como sigue:
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b}

LI8%

Perdida del ejercicio 20037
benos - Participacion de los trabajadores 4]
~203.037

Mas - Gastos no deducibles 3,597
Lhitidad gravable (Pérdida tributaria) -16, 440
Tasa de impuesto a la renta 22%
bmpuesto g 1a renta £
Anticipo minimo de Impuesto a ta renta 3,398
Irapuesto a la renta corriente {1} 3,398
Gasto de Impuesta a a renda del afio 3,398

{13 Durante ¢f afio 2015 la Compaitia determind el anticipe minimo de Impuesto a la renta para dicho
afio siguiendo las bases deseritas en la norma tributaria, Para el afio 2015 s Compaiita considers
como mpuesta a ta renta causado corriente el monto del anticipo.

fmpuests g s rends diferido

De acuerdo a o publicado en ¢l Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe ded 2014
en el Articulo 9 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Frande Fiscal, se
incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido, Gnicamente en s casos ¥ condiciones que se establezcan en el respective Reglamento
publicade en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe det 2014 en ¢l
Articulo 1, o misme que indica el registro dnicamente o1 105 siguienies casos:

i, Las pérdidas por deterioro de inventarios

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion

3. Ladeprecincitn correspondiente al valor activado por desmantelamiento
4. L valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, Hitigios, reclamaos, ete,

6. Ganancias / pérdidas en la medicion de sctivos no corrientes mantenidos para la venta

Ingresos ¥ costos devivados del reconncimiento y medicion de aetivos blolgicos

#. Las pérdidas tributarias de afios anteriores

4. Los eréditos tributarios no utilizades, provenientes de aflos anteriores

1. Y valor de I amortizacién de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos de
servicios contemplados en fa Ley de Hidrocarburos

et



EXiI8A.

NOFVAS EAPLECATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DHCHEMBRE DEL 2015

¢} Situacion Fiseal

De acuerdo con disposiciones legales, fa autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto g la renta de la Compaitia, dentro ded plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partiv de la Jecha de presentacidn de ta declaracion de Impuesto o ba renty, slompre v
cuando haya cumplide oportunamente con fas obligaciones (ribwtariag, A la Techa de emision de los
estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las autoridades fributavias. Los afios 2012
al 2013 inclusive atn estén abiertos a una fiscalizacion.

d} Fmpuesto al Valor Agregado (IVA) -

I3ebido o la naturaleza de ln Compafifa, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 2% caloulado en
hase a los precios de venta {valor total de la factura a su Cliente), que inclaye los costos ¥ pasios
tnpaitables al precie,

e} Impuestos y retenciones por eobrar —

Ling
v tribatario de 1 (1) 5.6

3,064

{1y Corresponden a lag retenciones efectuadas por los clientes sobre Ias facturas de venta emitidas por fa
Compafiia durante ¢l cada perfodo. Dichos saldos fueron compensados durante ¢l primey
cuatrimestre del 2005 y 2010 respectivamente.

1 Reformas Laborales -

Diuramte el afio 2015 se emitia Ja Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento det Trabaio
en el Hogar, 1a misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos;

Reformas al Codigo de Trabajo

Redormas a {a Loy Organica del Servicio Pablico
Retormas al Mandato Constituyente No. 2

Reformas a la Ley Organica de Ias Empresas Pablicas
Retormas 1 la Ley de Sepuridad Sociat

LR I I R



EXUSA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
A1 DE BHCIEMBRE DEL 2018
"

presado en dolares estadonnidenses)

Reformas tributarias

De igual forma durante el afo 2005 se emitié la Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones
Piblica - Privada y la Inversion extranjera, la wisma que inchiye reformas a los sigulentes cuerpos
nOTMatives:

%

k|

TV OY Y YOV Y Yy

Reformas al Codigo Orgdnivo de la Produccion, Comercio e Inversiones
Reformas a b Ley Orgdnlea de Régimen Tribitario Interno

Reformas s la Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Orgdniea del Sisteina Nacional de Contratacién Piblica
Reformas a o Ley Qrganica de Empresas Pablicas

Reformas a la Loy Organica de fa Contratoria General del Estado
Reformas a fa Loy de Mineria

Reformas ala Ley Orednica de Salud

Reformas a la ley Organica de Remisidn de Intereses, Multas v Recargos
Relormas al Codigo Orpanico Monetario y Financlero

Reformas a la Ley Organica de Comunicacion

Adicionalmenie la Administracion tributarin emitié reformas enire fas cuales se destacan:

e

Yoy oy Yy %

3

Tratamienio de dividendos, wtilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a partir def
afio 2010,

Deducibilidad de gastos de promocion y publicidad,

Mormas que establezcan paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes v reglmencs o

jurisdiceiones de menor imposicion.

Normas parza ta aplicacion de la Ley Orgénica de Remision de Infereses, Multas v Recargos,
Contenide del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas v del Informe hntegral de Precios de
Trans{erencia.

Normas para ¢l fratamiento tributano en la distribucion de dividendos,

Lstablecimiento del anexo de dividendos a ser presentado at SRE

Exoneracion establecida mediante decretos gjecutivos, _

Deductbilidad de costos v gastos, reconocimienio iributario de impuestos diferidos.

Créditos comerciales a partes relackonadas (Préstamos no comerciales, considerados como
antizipo de dividendos),

Determinacion del nuevo cdlcudo v pago del andicipo del Impuesto a la Renta.

impuesto al valor agregado por astoconsumo v transferencias o thulo gratuito de blenes v
derechos,

Normas para la elaboracion y presentacion del informe de cumpliiento iributaris v sus angxos.



9.

EXURA,

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
U BE DICIEMBRE DEL 25
{Expresado on dolares estndounidenses)

CAPITAL S5OCIAL

L1 capital suscrite v pagado de Ta Compania compronde 800 acclones ordinarias ¥ nominativas de valor
nominal USS 1.00 cada una, integramente suseritas y pagadas, siendo la composicion acotonaria del
capital pagado el slguionte:

Mugionalichrd
Ak o4
Paerniin Arge Alexandra Moreedes Pooaborisng T} B
Aranr Tativen Crowaldo Ocluodo Fauatoriana Eit] FEEN 4020
b1t FOHE )5

Keformas a la Ley de Compaiiias en ef Ecuador requieren gue los representantes legales de las compafiiag
presenten informacion de oy accionistas extranjeros de las compafiias con indicacion del duefio de esa
compafiia ast como de sus ditectores. La Compaitia no califien para presentar esta informacion,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢f 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros (08 de Pebrero det

2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de ta Administracion de la Compaitia, pudicran twene
un efeeto sigmhicativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en fos mismos,

\ 7 3
LY @ __ Ve 7B Yy
o JOAELT L/;fzg Mg d YILE v Freaveeso, L dneetiea (o
Xavier Fernado ('}rdoi"ii}iz A CPEA Narciga Pinela C. ;
Represemante Lopat— Contador
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