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INFORME DE LOS AUDITORES INGEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de
EXU8.A,
Guavaguil, 26 de Febrero del 2018

#. Informe sobre ln Aunditoria de los estados financieros —
Opinidn —

1. Hemos auditado los estados financieros gue se scompaiian de EXU 8.4, que comprenden ¢l estado de
situacion fuanciers at 31 de Diclembre del 2017, el estado de resuitados integrales, ¢f estado de cambios
en e} patrimonio v ef estado de flujos de efectivo correspondientes af affo terminado en dicha fechs, asi
como las notas explicativas de los estados financiercs que incluyen un resumen de las politicas
oortables significativas.

i

En nuestra opinidn, los estades financieros adiuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
imnortantes, la situscidn financiera de EXU 8.AL al 31 de Diclernbre del 2017, asf como sus resultados
¥ flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (NUE}

Fundamento de Ja Opinidn —

3. Hemos reslizado nuestra aunditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{MNIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo dichas normas se desoriben mis adelante en la seccion
Responsabilidades del duditor en relocidn con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ adecuada
para emifir nuestra opinitn

Independencig

4. Somos independientes de EXU 8.A., de conformidad con los requerimientos de ética aplicables &
miestra suditoria de los estados financieros en Ecuador ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades
de dtica de conformidad con dichos regquerimientos.

o asunio -

Los estados financieros de EXU 8.A. al 31 de Diciembre del 2016 y por ¢l periodo terminado en esa
focha, no excedieron la base legal para someterlos a auditoria externa por parte de auditores
independientes.

i




AUDITORIA & NI
Dir.; Av. Darlos Julio Arosemena K, 2.5

Edificis Laboratorios Tofis Oficing 2
Telf. (583-4) 5026413 - DLSDLSGRYY
Miembros de Ardsta Global Group

A los Sefiores Accionistas de
EXT S.A.
Guayaquil, 26 de Febrero del 2018

Responsabilidad de Ia Administracion de Iz Compafifa en relacién con log Estados financieros —

La Administracidn de EXU 8.A., es responsable de la preparacidn v presentacitn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacidn Financiera vy del controf
imterne necesario para permitir la preparacidén de estados financieros fibres de disforsiones
significativas, debido 2 fraude 0 error.

En la preparacién de los estados financieres, la Administracién de EXU 8.4, o5 responsable de
evaluar Ia capacidad de b Compafife para continuar como Empresa en marcha, revelando, segin
corrgsponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiemto v wiilizando ef principio
contable de Empresa en marchy, excepto si ienen intencidn de liquidar Ia Compafila o cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista ofra alternativa realista,

La Adminigtracién de EXU B.A., e5 responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de
la Compaiita.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los Estados financieros —

Nugstros objetivos son ohtener una seguridad razonable de que log estados financieros en su conjunto
pstén Hbres de distorsiones significativas, debido a fraude o ervor, ¥ emitir un informe de auditorfa que
sontiens nuestra opinion. Seguridad razonable &s un alto grado de seguridad pero no garantiza que um
guditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionaies de Auditoria siempre defecte una
distorsidn significativa cuando existe. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error v se consideran
significativos si, de forma Individual o en conjunto, puedan preverse razonablemente que influyan en
Ins decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en los estos estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durente toda la auditoria,

Tambidn:

10.1. Tdentificamos v valoramos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos v aplicamos procedimientos de auditoria pars responder a
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuesira opinidn. Bl riesge de no detectar una distorsion significativa debido a fraude
@5 mds elevado gue en el caso de una distorsidn significativa debide a error, ya que el fraude
puede  implicar  colusién, falsificacidn, omisiones  deliberadas, manifestaciones
ntenclionadaments erréneas o la elusidn del conwol interno,
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1.2, Obtenemos conocimiento del control interno relevante pars la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de suditorfa que sean adecuados en funcidn de lss circunstancias y no con la
finafidad de expresar una opinidn sobre Ia eficacia del control interno de la Compafiia,

10.3. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las

estimaciones confables v Ia correspondiente informacién revelada por la Administracidn de la
Compafiia.

10.4, Concluimos sobre ia adecuada uiilizacién, por Ia Administracion de la Compatifa, del principic
contable de Empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de suditoria obtenids,
conclulmos sobre si existe o no una meertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de EXU 8.A., para
gontinear como Empresa en marcha, 8 concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos ls stencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacidn revelada en los estados financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, que
eapresemos una opinidén modificada (opinidn con salvedades, opinidn adversa o abstencidn de
opinidnl. Nuestrss conclusiones se basan en la evidenciz obienida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones fiduros pueden ser causa de que EXU
8.A., deje de seruna Empresa en funcionamiento.

10.5, Evaluamos la presentacion global, In estructrs v el contenido de los estados financieros,
inchuida k. informacitn revelada, v si los estados financieros representan las fransacciones ¥
hechos subyacentes de un modo que jogran la presentacion razonable,

10.6, Somos los dnicos responsables de la direccidn, supervisidn ¥ realizacidn de la auditoria de la
Compafia, io que pernite la emisidn de nuestra opinidn de auditoria,

Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacidn con, entre otras
cuestiones; ¢ aleance v ef momento de realizacién de la anditoris, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cuakyuier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurse de la avditorfa.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios —

De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Inmernas (SRI) se emite por separade el
Informe sobre ef Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de EXU 8.A., por el afio terminado
el 31 de Diciembre del 2017,

Registro Naciona! de Auditor Externo
en la Superintendencia de Compaitiss,
Valores y Seguros - RNAE No.5%4

CPA Alfredn Porras Limones
Socio de Auditoria
Licencia Profesional No. 7497



EXU S A,

ESTADO DE SITUACION FINAN CIERA
POR EL ANG TERMINADO EL. 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadoumidenses)

Avlive Notss 1558

ACTIVO CORRIENTE
Daownentos ¥ uentas por cobir
Compafifes y parte relagionada ia 380420
impuestos ¥ refenciones i3 6156
388576
Totad dal active corriente 58657

S e ——

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones pertnanentes g 31000
Active fijo, neto 3 322
Total del activo no corriente 51322
fr——

Tovad e Activo 637,358

{23 notas explicativas anexas son pare inegrante de fos esiados financieros,

M T e i ’,f A f;ji
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Br. Xavier Orddfier Adeg CPA Narcisa Pinela

Represemtanie Legal Contador




EXU S,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Exprezade en délares estadounidenses)

Pasivg MNotas LSS
PASIVO CORRIENTE
Obligacionss bancarias g 201,388
Subregiro bancarie & 26.110
DHoommentaos ¥ Cuenias por Pagar
Proveedores it 86.051
Compafiia v partes relacionadas 16 256.302
HOpUESIos ¥ reienciones 13 678
Otras : 1,509
344837
Impupsto a fa renta 1z 441
Pasivos acumulados
Parricipacin & Trabaladores 12 Ta7R
Beneficios sociales 1z 2850
¢.968
Tuotal del pasive corrients 387.534
FASIVO NG CORRIENTE
Obligaciones patronales 7Hho
Total del pasive ne corriente 766
Total pasivos 388300
FATRIBIONEY (Véase estado adjunto) 48,598
Total del Pasivo y Patrimonic £37.898

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

N = 4 "’“““; oo . et e i 4 . . W 1/‘?
", E’E%’W@-*é&mﬁfzwﬁ iy‘%c‘ . addupeet L g;:ww’?ff-“ e

&, Xavier Ordiffer Arbe T CPANarcisa Pinla
Representante Legal Contador



EXU 8.4

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALLS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresade an dalares estadounidenses)

Notag Liss

Ingresos de actividades ordinarias 169 548
Ciastos de adminisiraciin 17 (927313
Ciastos Financieros 7 {239.73%)
Ouos gasios 17 {7.078)
{126.542)

Utitidad sntes de Impuesto & Ja renta 40.104
Impuesio alarenta i3 {9.28%)
Utilidad neta v resultado integral def afin 30.821

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

: Y. ,,; 2 7
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Sr, Xavier Ordofiez Arce CPA Narcisa Pinela
Represemtante Legal Contador
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EXURA.

ESTADO f{lﬁi FLUJOS DE EFECTIVO
POREL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Histas us
Flujos de efective de Ias actividades de operasion
Lailidad ames del Impuesio o Ja renta 36262
s cargos 4 resultados que no representan maovimienta
de cietivi

Provision de participacidn de wabajadores 2o wilidades 7.078
Pravision obligaciones putrongles 1846
Jepresiacion - 19D

44,298
Carabio en sothvos ¥ pasivos;

Daramemos ¥ cusnias por cobrar 99.8499

Dociunentos ¥ cHentas por pagat {rE.21

Pasives svurnutedos {6053

Efective noto provisto por hag sctdvidades de operacidn 68,379

Flufos de efective de Ias actividades de inversion
Incremento Je aotive diferido, note 2.157

Bfectivo neto provisty por las actividades de inversién C L7

Flujos de efective de las sctividades de financiamients

Disminucion de shligaciones bancarias {72.503)
Efeaive new wilizado en las actividades de financinmienic {72,503}
Drismirucidn rew de efective {1967
Efectivo v equivalenies de efective al inicie del aflo 1.967
Ehewive v couivalentes de efectivo al fingd del afto & -

T T A S sttt

Las notgs explicativas anexas son parts infegrante de los estados financiercs.

SN
. T e X ! S o J o
Q.,..tk}b"&w"t%'?- &!é»%z_gz\(ﬁ% ,“i- i 3{6 ¥ pmed L f’jf.j-'j

8r. Xavier Ordéfez Arog CPA. Narcisa Pinela
Representante Legel Centtador



EXU A,

NOTAS EXPLICATIVAS 4 1.08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

].l 1’

1.2

1.3,

Constitucién v speraciones —

1.4 Compaftia Tue constituida segin escritura plblica ¢f 8 de Febrero def 2001, posteriormente fa
Superintendencia de Compafiias, Valores v Semwos aprobé dicho acto juridico segiin resolucion
Wo, 15 de) 28 de Febrero v finalmente se inseribe en el Registro Mercantil sk constifucion ¢l 12
de Marze det 2001, en la ciudad de Guayaguil, provincia del Guayas.

El objeto social de la Compaitia es Ia venta al por mavor de partes y piezas para vehiculos,
Sus principales acolonistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador, Véase Nota 15,

Situacién financiera del pais —

Durante el 2017 la situacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacidn;
sin embargo, los precios de exportacidn del potréleo, una de las principales fuentes de ingresos
del Presupuesio General del Estado, no han recuperado los piveles de aftos anteriores, lo cual
gontinda afectandn la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais,

Las autoridades contindan enfrentando esta sifuacion v han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la
inversidn extranjera a fravés de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financigmiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencidn de
financiamientc 3 favés de orgamismos imternacionales v gobiernos oxtranjeros {China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien ¢ esquema de salvaguardias, que se
implementé para restringir las Importacionss y megjorar la balanza comercial, se desmontd en
Junio del 2017, a partir de Noviembre de este afio se implementd un esquema de iusas
srancelarias parg clerios productos en funcidn del peso de los producios importados.

La Administracién de la Compafifa considera que la situacidn antes indicada no ha originado
sfectos significativos en las cifras de los estados financieres.

Empresa en funcionamiento —

La preparacién de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha. Se
determind gue no existe incertidumbre alguna sobre hechos, sventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que Ia Entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determind gque ja Compafifa €8 un negocio en marcha, son relativos
# la evaluacién de la situacidn financiera actual, sos indenciones actuales v ef resultado de Ias
operaciones,



EXUS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1. 4. Aprobacidn de estados financieros —

La informacién contenida en los estados fimancieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiila, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 19 de Febrero del 2018 del Representante Legal de la Compafifa v
posteriorments serdn puestos a consideracion de la Junia General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politices contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere fa WIIF 1, estas polfticas han sido disefiadas en funcién a las
WIIF vigentes al 31 de Diclembre de 2017,

2.1, Bases de preparacién de estados financieros
4. Mareo normative de informacidn financiers

Los presentes estados financieros de EXU 8.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NHF) emitidas por ¢ IASB {International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador v representan la
adopeidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas idermacionales v aplicadas
de manera wniforme a los gjercicios que se presentan,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
conisbies. También exige a la Adminisiracion que ejerza su juicio en el progeso de aplicacién
de las politicas contables de la Compaiifa, En la Nota 3 se revelan Iag dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde Ios supuesios y estimacionss son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a 1a subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracidn.

b. Tmagen fiel

Las cuentas anvales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Ia Compafifa y s¢
presentan de acuerde con el mareo normativo de informacin financiera que le resulta de
aplicacidn v en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de ia situacidn financiera, de los resultados de la
Compaitia y de los fujos de efectivo habidos durante ] ejercicio,



XU R.A.

NOTAS EX"PIJCﬁTﬁ’ AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADG FL 31 DE ICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

¢. Enmiendas, mejoras e interpretaciones

El IASB considera como necesarios v urgentes, los sipuientes proyectos aprobadoes, de
aplicacidn obligatoria g partir de las fechas indicadas a continuacion;

st cbianzan
purs s iios inniades
K28 hMefess relimionadas oo Ja medicke de uci 2000iada o win empress coniuma o 51 valor tapomable
1 e Brwes dol 208
W A% Evnnizngus rofs 3 i propiedadas de bversidn ¥ gue s mismas deben reafizarye
o by wn stonbée domosirabde e b vso dod antiee, i de Enoro del 2018
NHF S Frerperidas relacionadas & b onmaciin de s 3 Colty ahn pars b adipaantss pix
pRieE S ver o teypeate # I NE Y, I 10 v la NIIR 10 1 i Enevrey ded 2013
NFY  Las enmi aran pime contabiir devrminidos tpos de wpst e page besadzs an 1 do Enery dol 2018
MNiF & Ennveadas s ln NI & Congrati de seguron” relavivas ol aplcacim de 3 WILF 9 (usimentos
Yingneieross, 1 die Baero el 2018
NI & orresponde & i rovisin fined de s NEF 9 que resmplizs los publicsdes anterintmenns v o fo RIS
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NHF 18 Poblicaciin de B seems K dt o ingrosis ¢ k di tos contrates con log
chinstey” e3ts noning regmplonre & WG 1Ly 8 1 dy Energ del 2018
CIRIE 22 Adlemeiin sobre % an la wtranfers 0 prios de transgcciones oo b qoe exisie e
Lespiray i o inads o wesds 2 il th 1 de Enero del 2018
jolindet Ackarectn snbre 2hogityo & Iarge phase g a Inversidn me no sutd splisends el vadoe patrinoniz
pFrogetioesl, 1 do Enero del 30139
MHEF LG Publiveciie de B e Atrendamdiion” ety norsas seempluad & fs NIC 17, 1 do Epero del 20149
HUF S Erupiends ¢ B 300V 0 relacionsda oom e comyp Sy nogativies de ciering condicionss de ags
adelantadios, 1 de Hrepeo del 2000
CINTE 23 Inerpeetacidn gue carifien sl recontodnisnte v meridn de e seentidimmbres sobne ooy
mamminios de Ropuesto & B nents, 1 dde B el 2018
NEHF 17T Norma i feemplaed s 1 WIF 3 7 Congrane 8 Sogueeg® 1 de Enovo dad 2019

La Compaiila estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas g las NIIF v las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros
en ¢} gfercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

En refacidn a las NIF i3 v 9, ln Administracion informa que basada en una evaluacidn
general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido ar i) NIIF 15 - Los
ingresos de la Compaiifa se registran en el momento de la emisién de Is facturacion, el cual
coincide mayormente con el cumplimicnto de las obligaciones de desempefio, ne hay
obligaciones de desempefio exigibles posterior a la entrega del producta, el precio de 1a
transacciGn es previamente pactado con sus Clientes v no existen costos incwrridos para
pbiener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; ¥, HY NIIF §
Su principal instrumento financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se liguidan
hasta en un promedio de 43 dias v gue histéricamente han presentado un bajo monto de
deterioro.

En relacidn a los arrendamientos 1a Compaiiis se encuentra realizando el andlisis de los efectos
de la NIF 16 que entrard en vigencia en Enero del 2019, por lo tanto no existen efectos
significativos en la aplicacidn de esta norma.



EXU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

2!2 -

2.3

1.4,

Moneda funcional y moneda de presentacidn ~

Las partidas imcluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en Ia moneda del
eptorno econdmico principal en que la entidad opera (Pmoneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda fancional v la moneda de presentacion de
Ia Compafifa. A menos que se indigue o condrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adiuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo ¥ equivalentes de efective —

El efectivo v equivalentes de efective incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que 3¢ pueden transformar répidamenie en efectivo en un plazo
inferior a fres meses v que estdn sujetas a un riesgo insignificanie de cambio de valor también se
incluyen los sobregiros bancarios.

Agtivos ¥ pasivos fusancieros ~
241, Clasificacidn:

La Compafifa clasifica sus sctivos financieros en las siguientes categorfag: “activos
financiercs a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes ocategorfas: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganencias v pérdidas™ vy “ofros pasivos
financieros”™. La clasificacion depende del propdsito para ¢l cusl se adquirteron los activos
o contrataron los pasives financieros. l.a Administracidn determina la ¢lasificacion de sus
activos finasncieros a la fecha de su reconocimionto infcial.

Al 31 de Diclembre del 2017, la Compaiila manhivo activos financieros en la categoria de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar™. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieras en la categorfa de “otros pasivos financieros”™ cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos v_cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financicr
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes y Compafifas y parte relacionada.
Son activos financleros no derivados que dan derecho a pagos fjos o determinables v que
no cotizan en un mercado active. B¢ incluyen en ef activo comiente, excepio por los de
vencimiento mayor & 12 meses contados desde 1a fecha del estado de sitnacidn financiera.

Estos activos financieros se valoran iniciaimente por su valor razonabie, incluidos log
costes de transacoidn que le sean directamente imputables, v posteriormente a tosto
amortizado. Para log oréditos comerciales con vencimiento inferior a un afie se valoran,
wnto en el momenio de reconogimiento indcial como posteriormente, por su valor
nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significative.
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Ofros pasivos financieros: representados on ol estado de sinacidn financiers por las
obligaciones bancarias, Cuentas por pagar & Proveedores, Cuentas por pagar & Compaiiia
v partes relacionadas, Se invluyen en o pasivo corriente, excepto por fos de venchmiento
mayor a 12 meses contados a partir de Ta fecha del estado de situacion financiera.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando Ia obligacidn se ha extinguido.
14,2, Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocindento -

ia Compafila reconooe un activo © pasivo financiero en ¢l estadoe de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender af
activo o pagar el pasivo,

Medicitn inicial —

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis
cualquier costo atribuible a la transaceidn, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre gue el activo o pasive financiero no ses
designade como de valor razonable a través de ganancins y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiente inicial Ia Compafiia valoriza los mismos como se deseribe a continuagidn:

Medicibn posterior —

a) Préstamos v cuemtas por cobrar: Posterior a su reconocimisnte inicial se miden al
costo amortizado aplicando e métoda de interéds efectivo para vencimientos mayores a
363 dias. En espeeifico, s Compaittia presenta Jag sigulentes cuentas denfro de esta
categorin: '

{i} Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adendados por las ventas de sus servicios de gestion administrativa realizados en
¢l curso normal de sus operaciones. §i se esperan cobrar en un afic o menos se
clasifican como activos corrientes, de o contrario s¢ presentan como actives no
corrientes.

(i) Cuentss por cobrar a Compaififas v parte relacionads: Esta cuenfa corresponde g
los montos adesdados principalmente por préstamos para capital de trabajo. Si se
ssperan gobrar en un afio ¢ menos se clasifican como sctivos corrientss, de lo
CORIrario se presentan como activos no corrientes,

b} Owos pasivos financieros: Posterior & su reconocimienta jnicial se miden al costo
amortizado aphcando el método de interds efective. En especifico, la Compafifa
presenta tas signientes cuentas dentro de esta categoria
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(i} Obligaciones bancarizs: Se regisiran nicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados 2 lag tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transaceiones significativos incurridos al momento
de su contratacién, Fosteriormente se miden al costo amortizado utilizando lasg
tasas do interds pactadas, Los intereses dewngades que sopesponden a préstamaos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resuitados integrales en el rubro gastos financieros, los imereses pendientes de
page al cierre del afio se presentan en el estado de situacidn financiera en of rubro
Pasivos acumulados.

{(iiy Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores Jooales en el ourso normal de los negocios.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalents a su mstc amortizado pues
a0 generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iil} Cuentas por pagar a Compaiila v partes relacionadas: Representan principalmente
préstames para capital de trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a s costo amortizado pues 1o generan intereses,

Si s¢ esperan pagar en un afio o menos sé clasifican como pasivos corrientss, de
o contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Deteriore de activos Buancieros -

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus documentos v
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaftia no serd capaz de
cobrar todos log importes que se le adendan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas 4 cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, a probabilidad de que ef deudor entre en guiebra o reorganizacion fnanciera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que I cuents a cobrar se ha
deteriorado.

Al 3] de Diclembre del 2017 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de Clientes considerando que al clerre del gjercicio econdmico s¢ han
resuperado en su totalidad dichos importes.

Baja de actives y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fhujos de efectivo
del active o si la Compafiia transfiere el active g un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo, Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en ] contraio se han liquidadeo.
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2.5, Activo Fijo, neto —

2.6,

Son registrados al costo histdrice, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deteriorn, en
casa de producirse. El coste incluye log desembolsos directamente atribuibles a la adqguisicidn o
construceitn del sctiveo,

Los desembolsos posteriorss 2 ja compra © sdouisicidn sélo son capitalizados cuando es probabie
que beneficios econdmicos futwros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compailia ¥ los costos
pueden ser medidos razomablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resulfados cuando son ncurridos,

La depreciacidn es caloulada lingaimente basada en la vida Otil estimada de los bienes de su
active fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas {itiles diferenciadas v
no considera valores residuales, debido a aque la Administracion de la Compaiifa estima que sl
valor de reslizacidn de su activo fijo al término de su vida Gtif serd irrelevante. Las estimaciones
de vidas Gtiles de sus activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesario, a cada facha de clerre
de los estados financieros,

Lag vidas atiles estimadas de los sctivos fjos son las sigaientes:

Vida ati}
It {en afiosy

Equipo Computacién 3

Cuando el valor en libros de su activo fijo, excede & su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recopersble. Las pérdidas y ganancias por la venta de su activo
fijo, se calculan comparande los ingresos obtenidos con e valoy on Hbros v se incluyen en ¢l
estado de resultados integrales.

Pérdidas por deteriore de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos & depreciacién (Activo fijo) se someten a proebas de deterioro cuando s¢
producen eventos o sircunstancias que indican que podeda no recuperarse de su valor en 1ibros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libroy del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto netc que s¢
obtendria de su venta o su valor en uso,

Para efectos de evaliar el deteriors, los activos se agrupan a los niveles més pequeiios en los gue se
genera flujos de efectivo identificabides {(unidades generadoras de efectivo), En el caso que el monto
det valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa reconocerd una pérdida por
deteriorn en los resultados del ejercicio,

Al 31 de Diciembre del 2017 no se ha identificado Ia necesidad de reconocer pérdidas por deterioro
de activos no financieros {Activo fijo)
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2.8,

Inversiones permunentes —

Las tnversiones permanentes sorgen de la creacion del consorcio Exu-Rosmed, para la ejecucion del
proyecto de produceién y comercializacion de harina de pescado. Su principal derecho serd percibir
fa retribucidn econdmica a la que tienen potéstad como consecuencia del aporte efectuado. Se
presentan al costo al 31 de Diciembre del 2017, no estdn disponibles para la venta, ni se gjerce
control sobre dichas entidades.

Impnesto a Ia renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a Ia renfa comprende el impueste 2 la renta corriente v el diferido, El
impuesto 2 la rerda se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se frata de
partidas que se reconceen directamente en «l patrimonio. En este caso el hmpuesto también se
reconoce en otros resuliados integrales o directamente en el patrimonio,

#3 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a Ia renta corriente se caloula mediante la tasa de impuesto aplicable o
las withdades gravables y se carga # los resultados del afic que se devenga con base en ¢l
impuesto par pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, no obsiante, 1a tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcidn que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
aceionistas, beneficios o similares, que sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de
menar imposicion, 51 dicha participacion excede del 36% la tarifa aplicable pare la Compaiiia
serd del 23% o en el caso de lz presentacidn tardie e incompleta del Anexo de Socios,
Participes, Accionista ¥ Miembros de Directorio. 81 las utilidades son reinvertidas por el
confribuyenie tendrdn una reduccidn de 10% sobre la tarifs impositiva de conformidad con lo
citado anteriorments,

b) Anticipo de Impuesto a Ia renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigoer la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta™, cuyo valor es calcalado en funcitn de las ciftas reportadas el
afto anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los cosios y gastos deducibles, .4% de
los ingresus gravables ¥ $,4% de los actives.

La referida norma establecid que et caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
¢l monio del anticipo minimo, este Nltimo se convertird en impuesto a la renty definitivo, 2
menos que el contribuyente solicite at Servicio de Rentas Internas su develueidn, Jo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con 1a norma que rige la devolucidn de este anticipo.
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Con la eptrada en vigenciz de! Reglamento para Iz Aplicacién de fa Ley Orgdnics de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, se sustituyd el
articulo 78 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, roferente a los casos en los cuales puede solicitarse excmerncidn, reduccidn o
devolucicn del anticipo al impuesto a la renta.

El segundo inciso del mencinnado articulo dispone que las persovas naturales v las sucesiones
indivisas obligadas a Hevar contabilidad v las sociedades; podrdn soliciter al Servicio de
Rentas friternas fa devolucidn de o pagado por concepto de anticipo del impuesto a fa renta, v
que ln Administracion Tributaria deberd, hasta el 31 de mavo de cada afio, emitir la resolucion
de cardeter general para fijar las condiciones v procedimientos para efectuar I3 mencionada
devolucion,

El115 de febrerode 2017, ol Servicio de Rentas fnfernas expidid la resclucidn No, NAC-
DGERCGCH7-60000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de Marzo
2017, por medio de fa cual establece ¢l Tipo Impositive Efective {TIE) promedic de los
contribuyenies del ejercicio fiscal 2017 v fiia las condiviones v procedimientos pars Ia
devolucidn del excedente del anticipo del fmpuesto a la rents pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2017,

Conforme a lo establecido en la resolucidn, para acogerse a8 este beneficio, los contribuventes
deben evidenciar en su declaracidn de Impuesto a la Renta que presentarin hasta marzo v abril
de 2017 (seglm corresponda), lo sigaients:

*  Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado,

®  {Jue su tasa impositiva efectiva {TIE} individual (resultado de dividir el anticipo pagado
para ¢l total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio gue para
¢l caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de 1,2%.

El valor de la devolucidn corresponde al exvedente entre e TIE individual y of TIE
promedio establecido por la Administracién Tributaria; sin embargo, en ninglin caso el
valor de devolucion puede ser mayor a la diferencia entre ¢ anticipo pagado vy el
Impuesto & Ia Renta causado,

L]

B Una vez realizada Ia declaracion de Impuesto a la Renta hasta marzo ¢ abril de 2017, los
confribuyentes pueden solicitar su devolueion cumpliende los requisitos establecidos por
ef Servisio de Rentas Internas.

¢} Impueste g 1a renta diferido
Ef impuesto & fa renta diferido se provisiona on su tofalidad, por ¢l método del pasivo, sobre

las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus
respectivos valores mostrados en los estados finanieros.
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El impuesto a Iz renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas
a2 la fecha del estado de simmcidn financiera v que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido acttvo se realive o el impuesio 2 la renta pasivo so page.

L.os impuestos a [a renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida gue sea probable que
se produzean beneficios tributaries futuros contra los que se puedan usar lag diferencias
femporales.

Luos saldos de impuastos a Ia renta diferidos activos y pasivos se compensan cuardlo exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos sotivos corrientes son impuestos pasivos
corrientes v cuando los impuestos a la reata diferidos activos v pasivos s¢ refacionen con la
misma avtoridad tributaria.

La eireular Mo, NAC.DGECCGCT5-00000012 de fecha 04 de Diclembre del 2815 publicada
en 2! Suplemento del Registro Oficial No, 653 del 21 del mismo mes vy afo, indica que “la
aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto & la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin enconfrarse prevista la aplicacidn de una figura de reversos de gastos no
deducibles, pars dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como  no deducibles, para efectos de la declaracidn del Impuesto = la renta ¢n un
gjercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en gjercicios fiseales fituros,

Con base a lo detallado en f parrafo anterior 18 Administracion de la Compafifa considera que
al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un active adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido.

2.9, Beneficios a los empleados ~

a} Beneficios sociales de corfo plaze: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de sitancidn financiera y corresponden principalmente &

i} La participacitn de los trabaiadores en las utilidades; Caleulada en fancidn del 13% de la
utilidad contable anual antes del impuesto 2 1a rents, segin lo establecido por la legisiacion
ecuatoriana vigente, Se registta con cargo a resulfados v se presenta como parte del gasto
operativa,

i)y Beneficios sociales (Déeimo tercer v déoimo cuarto sueldos): Se provisionan v pagan de

acuerdo a Ia legislacion vigente en el Ecuador,

i) Beneficios de large plazo (Jubilacido patronal y Honificacide por desahaciol la
Compafiia tene un plan de beneficic definido para Jubilacién patronal, normado ¥ requerido
por las leyes laborales geuatorianas.
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Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de ferminacidn de la relacion
laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el frabajador, el empleador bonificard
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalents a Iz iltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaitia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anvalmente Ias provisiones para jubilacidn patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconoeen con
cargo a los costos vy gastos {resuliados) del aflo aplicande el método de Costen de Créditn
Unitaric Provectade v representan ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha det estado de
situacion financiern, el cual es pbtenido descontando los flujos de salida de efsctivo a una tasa
de 8,26% anual equivalente a: i) tasa de crecimiento de sueldos v pensiones v i) iass de
rendimienic de capital,

Meiado Tasa
Rendimiento de bonos def goblemo 2017 10,79
Tasa pasiva referencial para of afio 2014 373
Promedio 8,26
P e ey

La 1ass de descuento reflejs el valor temporal del diners, pero no el riesge actuarial o de
inversion, ademés dicha tasa no refleja el riesgo de crédito especifico gue asumen los
acreedores de Ja entidad, ni tampoco refleja el riesge de gue el comportamiento de las
variables en el futuro pueda diferir de las suposiciones actuariales, asi como lo establece el
parrafo 28,17 de la NITF para PYMES.

La metodologia aplicada para obtener 1a tasa de descuento de acuerdo a los lineamientos de
ia norma, contempla dos puntos: Iz obiencidn de los rendimientos pmmedm de dichs. fasa
con la tasa pasiva referencial dol Banco Central del Ecuador.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones v liquidaciones
anticipadas e cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

2140, Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en €] estado de sitnacion financiera, principaimente por beneficios
sociales ¢ impuestos sg reconocen {i) cuando Ia Compaiifa tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (i1} es probable gue vaya a ser necesaria una
salida de recursos para lquider [a obligacidn; vy (iif) el importe se puede estimar de manera
confiable,
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Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, & la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para lquidar la obligacién.
Los conceptos por Jo cual se constituye provisidn con cargo & resultados comprenden
principaimente a los deseritos en fa Nata 12,

.11, Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden of valor razonable de fo cobrado o por cobrar por 18 venta de sus bienes
en gl curse normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas ¥
desenentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compatiia, puedan ser medidos con fabilidad v cuando Ta Compatiia bace entrega
de sus servicios v en consetuencia frasfieren los riesgos ¥ beneficios inherentes a Is propiedad de
esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre Jos
ITHSINON.

2.12. Reconocimientn de Gastos ~

Los costos v gastos operativos se registran al cosio histérico, Se reconocen a medida que son
incurridos, independienternente de la fecha en que se haya realizado el page v se registran en el
periodo més cercano en el que 58 sonosn,

2.13. Compensacién de saldos y transacciones —

Come norma general en los estados financieros no se compensan los actives ¥ pasivos, tampoeo
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacin sex el reflgjo de Ia esencia de la transaceién.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Corpailia tiens la intencidn de Hauidar por su
imporie neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasive de forma simultdnes, se
presentan notos on la cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepsracién de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan log montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacidn suminisirada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bejo cfertas
condiciones,
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correstamente la sitwacidn fnanciera v los resultados de la Compaiiia yo las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentrag relacionadas con los
siguientes conceplos:

#

Activg fijo: La determinacidn de las vidas fitiles que se evaltian al clerre de cada afio Nota 2.5,

Impuesto a la rents diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos
{(fundamentahmente efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertirdn en ef fitiro <Nota 2.8 ¢,

Provigiones por beneficios a_empleados: Las hipStesis empleadas en el céleuie actuarial de
Jubilacién patronal v Bonificacidn para desahucio. Para Jo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.9.b).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financierss

Las actividades de {a Compaiifs la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de orédito v riesgo de liquidez, El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiila se concenira principalments en la gostién y diversificacion del mercado en gue
opera. y en ka gestidn de los gastos de operacidn, ademas de los riesgos relacionados con la
abtencidn de crédito para garantizar su liquidez ¥ sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio
finangiero de la Compaiiia,

La administracidn de riesgos estd balo la responsabilidad de fa Gerencia de la Compafiia.
{a} Riesgo de mercado
i. Riesgo de fasa de interés
Al 31 de Diciembre de 2017, si bien Ia Compafiia mantiene financiamierto con entidades
fingncieras locales, fos Hujos de caiz operativos son considerados sustanciaimente
independientes de los cambios de [as tasas de interds del mercado, por fo cual, en opinidn

de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante 2 los riesgos de tasas de
interds,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenges)

il. Riesgo de precio

La Compafifa opera mayormente en el mercado ocal y por su caracteristica de operacion
los precios de los bienes ¥ servicios contratados son generalmente negociados a precios de
mercado. No mantiens negociacionss de large plazo.

fil. Riesgs de tipo de cambio

La Compsfiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamériva, moneda de curso legal en el pais, v no ¢fectia transacciones en otras
monedas, en consecuencia no s& presentan riesgos mayores ni efectos importanies por
variaciones de tipos de cambio en log estados {inancieros,

{b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢ riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
gn relacidn con un instrumento finsnciero o contrato de vents, generando una pérdida
financiers, La Compaitis estd expuesta a un riesgo de crédito por sus sctividades operativas
{principalmente en cuentas por cobrar a Clisntes).

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efactivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, as{ como In exposicidn al crédito de Clientes, gque inchuyen a Jos
saldos pendientes de las cuenias por cobrar v a las transaceiones comprometidas. La Compafila
no mantfens un alio riesgo de cuentas por cobrar cliente en espeeial al ciemre del gercicio
economico 2017 ya gque han recuperado la totalidad de los importes de sus cuentas por cobrar
clientes. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuvas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencin gue garanticen
estabilidad, dindrics y respaldo a los depdsitos de la Empresa,

Entidad financiers Calificacidn
Banco del Austro 8A. AA-

Estas calificaciones significan que la situacidn de las Instituciones Finencieras son las mds
sitas calificaciones de una compafila flable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a
ravés de la Superintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2017,

AAr La institucibn es muy solida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil goneral dg riesgo, aunque bajo, no
es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria mas alta de
calificacion.
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{e) Riesgo de Hguidez

La Compaitla monitores su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto ¥ largo plazo. Ei objetivo de 1a Compafifa ¢s mantener una continuidad de fondos v una
flexibitidad de los mismos 8 través del uso de préstamos financieros locales. A continuacion se
reswne los vencimientos de las obligaciones de ja Compadifa, basado en los montos
contractuales a desembolsar no desocontados:

4.2, Administracién del riesgo de capital

Los obietivos de la Compafifa al administrar ¢l capital son ] salvaguardar la capacidad de ka
misma de confinuar como emprese en marche con o propdsito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estrocturs de capital Optima paras reducir e costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaifila monitorea su capital sobre Iz base del ratio de
apafancamiento. Este ratio se caleufa como o deuda neta dividida entre el capital wtal. La
deuda neta se caloula como el total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias,
Cuentas por pager a Proveedores v Compaflis v partes relacionadas) menos el efectivo ¥
equivalentes de efective, Bl capital total s¢ calonla como el “patrimonio neto™ mds la deuda
neta, Ef ratio de apalancamiento al 31 de Diclembre de 2017 fue ef siguiente:

Uss
Ghligaciones banearies 201,388
Documentos v enentas por pagar
Compafifas v parte relacionads 256.032
Provesdores 86031
Ulras 1,550
545,070
Hfectives ¥ equivalentes de efsctivo 26.110
Deuda neta A71I80
Total patrimonio nete 49,598
Capite] totad 20,774
Rudin de apalancamiento 92%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorfas de instrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en lbros de cada
categoria de nstrumentos financisros:
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Uuss
Corriente Mo Corrients
Actives finsncieres medidoy al coste amaoritzado:
Docomentos v cuenias por cobrar
Compaitias y parte relacionada 380420 -
Total activos fnancieros 580426 .
Pasives financieres medidos sl costo amortizadn:
Chiigaciones bancarias 200388 -
Dotumentos v cuentas por pagar
Proveedores 86081 -
Compaitin v pares relacionadas 236,302 -
Otras 1,599
Total pasives financieros £48.340 -

El efective v equivalentes de efectivo, Cuentas por cobrar a Clientes, Compatifas v parfe relacionada,
Obligaciones bancarias, Cuentas por pagar a proveedores ¥ a8 Compaifiia y partes relacionadas se
aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo e estos instrumentos, en Jos pasivos no
corrientes, dado que sus condiciones v tasas de inferés son las de mercado, se considera que las
MISMAs 5¢ encuentran g valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
i:};—S#h
Banco -
Sobregiros bancarlos 26.110
Total 26110

Los saldos antes expuestos no tenen restriccion o gravamen alguno y son de Hbre disposicion af cerrs
del periodo, Las cuentas corrientes pertengeen a banco local.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en of Estado de Situacién Financiera se
clasifiean como sctivog financieres que s¢ miden al cosio amortizado para aquellos vencimientos
superiores 2 363 dias, Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre a venta de servicios s de hasta 30 dias, Mo se hace ningln
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de ia facturacidn,

Antes de aceptar cualquier nuevo Clente, Ja Compafifa utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia pars evaluar Iz calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente. Los Hmites v calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio. Las cuentas por
cobrar que no estdn vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédite atribuible de
acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la Compafifa.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, Ia Compaiifa considera cualquier
cambio en ta calidad crediticia de Ju cuenta a partir de Ia fecha en que se otorgé nicialmente el crédito
hasta el final del perfodo sobre el que se informa.

La Administracién de la Compafiia considers gue Ja concentracidn del riesgo de erédito es baja debido

& que no mantiene cuentas por cobrar al cierre del elercicio ademas que no se observan crédios por
cobrar por vencer v/o vencidos al clerre del 2017,

8 ACTIVO FLIO,NETO

USs
Al iro de Enero del 2017
Costo 375
Diepreciacidn aounnilada {253)
Valor en libros 322
Movimdentio de afio
Baldo inicial 512
Depreciacién {190}

Saldo final _ 322

9. INVERSIONES PERMANENTES

Corresponden principalmente # Ias inversiones incurridas en la creacidn del consorcio Exu-Rosmel,
para la gjecuncién del proyecto de producein y comercializacidn de harina de pescado.
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Su principal derecho serd percibir la refribucion econdmica a ia gque fienen potestad como
consecuencia del aporte realizado, la participacién incurrida de la compaiiia es det 51%,

Cuantia total Costo Valoren
Asociada 9% Accion Libors
Asociada LS§s Participacion LsE Lis%
Consorcio Exu-Rosmel 100,600 A1% i 31.5000
1 QORLIGACIONES BANCARIASR
Tasas de
inberss
Tnstitucitn % Dividendo Lss

Banco def Austro LA, 11,82 Semestral 112288

Banco det Austro $.A, 11,83 Quinnesteal 29,100

201388

Corresponden a préstamos para capital de trabajo y adquisicion de un Active fijo, estén garantizados
son bienes muebles de propiedad de la Compaiiin.
11, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn:

Proveedores refacionados 62822
Proveedores no relacionades _ 2322

§6.051
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12. PROVISIONES

Saldos 5l Pagos yio Saidos gl
inicio Incremenins  utilizociones final
Tmpuesto a 1a renta . 5441 - 5441
Participaciin de trabajadores 2493 10238 {2453} 7.078
Bensficios socigles 1.002 2765 (8813 2.590

13, IMPUESTOS
a) Situacitn Fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la avtoridad fributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesto 4 la renia de la Compafifs, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partlr de la fecha de presentacin de la declaracién de Impuesto a la rents,
stempre v cuando hava cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al
2617,

b} Conciliscidn del resultado contable - tributario

Una reconciliacidn entre fa Utilidad segln Hstados financierss v fa Utilidad Tribuaria, es como

sigue:
Liss

Utilidad sontable antes de partcipacion de rabajadores ¢
fmpuesio s [d renta 47.184
Mendos -

Puariicipacion de wrabajadores on wiilidades {7.077)

443107

Mas - Diferancins permanentes
{+) Castos no deducibles (1) 2098

Litilidad Gravable $2.206
Tasa de Impuesto ¢ 1a renta {23 22%
Trpuesto g {a rents ) D285
Anticipo mintemo de Inpuesto o la rewta 2828

Impuesio o la renta corriente
Menos-Reduceiones

{~} Anticipo reducido declarado (1659
{-} Rutenciones en lz fuente del gjeraicio (2145
fmpuesto o la rent cotriente 5441
Impuesto g la renta Difkrido (3} -

Gasto del Timpuesto a o venta del afio
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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{1} Corresponden a pagos por bienes y olros servicios que no cuentan con la formalidad tributaria
apropiads,

{2} La Compafila determing la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas Jas
formalidades societarias v tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes v miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

(3) Véase literal ¢) siguiente,
¢) Impuesto a Ia venta diferido

De acoerdo a lo publicado en el Suplemsnio del Registro Oficial £ 403 del 29 de Diciembe dal
2014 en el Articulo 9 de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude
Fiscal, se inchive para efectos tributarios el reconocimiento de Activos v Pasivos por Impuesto &
la Renta Diferido, (nicamente en los casos v condiciones que se establezcan en el respectivo
Reglamento publicado en of Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diviembe del
2014 en el Articule 10, ef misma que indica ¢l registro inicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios
Las pérdidas esperadas en contratos de construceion
La depreciscion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

Led bad o

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, ez,

Ganancias / pérdidas en la medicidn de activos no corrientes manfenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicion de activos hioldgicos

1L.as pérdidas tributarias de afios anteriores

Los wréditos tribuwtarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

0. El valor de la amortizacidn de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

D0 90 o

&) Precios de transferencia -

De conforntidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitié
fa Resclucitn NoNAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma
incluye lineamientos v las normas tributarias que incorporan el principic de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de
ransferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interne, dentro de un mismo periodo
fiscal, havan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monte acumulado superior a
UIS$3.000.600 de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare ¥ remita el Anexo de
operaciones con parfes relacionadas. Si @l monto es superior a los US$15,000.000 de délares de
los Hstados Unidos de Norteamérica deberdn presentar ef Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas ast como también el Informe Inmegral de Precios de Transferencias,
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e

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en parafsos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepeiones fales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aguelios contribuyentes con un Impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados ¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos natirales estdn exentos de la referida normativa,

El indicade Anexc de Operaciones con Purtes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitide hasta of mes de Junio del proximo afio.

Finalmente la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ ogresos con partes relacionadas. La Compafiia no excedid los montos
determinados por la Administracién Tributaris para la presentacidn del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) ~

Debrdo a la naturaleza de 1z Compafiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
servicios comercializados por 1a Compadiia a la tarifa del 12% calculado en base 8 Ios precios de
verta {valor total de la factura a su cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio,

Desde junio del 2016 — Ja tarifa es del 14% hasts Mayo del 2017, posteriommente Junio a
Diciembre 12%, de conformidad con lo mencionado en la disposicidn transitoria primera de 1a Ley
Orgénica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Chudadena para la Reconstruccidn ¥
Reactivacidn de las Zonas Afectadas por e Terremote de 16 de abril de 2016 publicads en el
Suplemento de! Registro Oficial No. 759 de fecha 20 de meyo def 2016,

Reformas Tributarias -

El 28 de diciembre del 2017 se publicd la “Lev Organica para la Reactivacin de la Economia,
Fortalecimiente de la Dolarizacién y Modemizacién de la Gestidn Financiera (Ley de
Reactivacidn de la Economia) en ef Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,
Eliminacidn de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal v desshucio,

Sélo serdn deducibles fos pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anferiores.

¥ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 23% al 28% en ks parte correspondiente a dicha
participacidn.
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R4

Cambios en los ¢riterios para Ia reduccidn de la tarifa del Impuesto 2 la Renta por
reinversion de utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto 4 la renta del 10% sobre el
monto de wtilidades reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i} sociedades exportadoras
habituales; 1} a las gue so dediguen a la produceidn de bienes, ncluidas las dol sector
manufacturers, que posean 50% o més de componente nacional, v; iil) aquellas sociedades de
turismo receptivo.

# Reduceion de tarifa de impuesto a la renta para micro ¥ pequefias smpresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta, Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en e} correspondiente sjercicio fiscal se mantenga ¢ ncremente el
smplec,

¥ El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente enire el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado v el impuesto 2 Ja renta causado, siempre gue se
verifigue que se ha mantenido o incrementado el empled neto, Asf también para ef cifondo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluirfa los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
déeimo tercer v cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio,

W

Disminucion del monto para la obligatoriedsd de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US35,000 a USS$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito ¥ débito, cheques o culguier otro medio de pago electrénico,

# Se establece la devolucidn del Impuesto a la Salids de Divisas para exporiadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma erédito tributario,

De acuerdo con la Administracidn de la Compafifa, las principales reformas con impacto a parti
del afio 2018 som: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; v, b) los
gastos para cubrir provisiones de jubilacidn patronal ¥ desahucio no serfan dedueibles,

g} Impuestos y refenciones por eohrar —

Uss
Credito Tributario IVA (1) 6.156

{1} Corresponde al impuestc pagado en las adguisiciones de bienes y servicios pendiente de
compensar sl cierre del gjercicio.
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h) Impuestos y retenciones per pagar —

Uss
Retencidn en la fuente IR 527
Retencidn en lg fuenie IVA 148
675

{1} Representa las refenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diviembre del periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enerc del periodo siguaiente.

OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

Incluye las provisiones acumuladas de los beneficios sociales periddicos, Dickos pasivos representan
los derechos a vacaciones anuales, déeimos, fondos de reserva vy los feriados progresivos acumnlados
¥ compensaciones laborales reclamadas por los empleados,

US§
Pardeipacion de los trabajadores en las uiifidades 7.078
Beneficios sociales 2.8%0
g 358

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de 1s Compafiia comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$ 1,00 cada una, integramente suscritas v pagadas, siendo la composicidn accionaria
del capital suscrito ¥ pagado el signiente:

Namero de
Accionistag MNacionalidad aceiones Y%
Bonnard Polit fsrael Eouatorians 362 49.00%
Bonnard Polit Jorge Ecuatoriana 408 51,00%

800 100,00%
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Reformas & la Lev de Compafifas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiias presenten informacidn de los accionistas extranieros de las compafifas con indicacién del
dugfic de esa empresa asi como de sus dirsctores,

1a Compafiia no califica para presentar esta informacion,

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluve bajo la denominacién de compafiias relacionadas con acciomistas comunes, con
participacidn accionaria significativa.

o,  Saldos -
LEEY

ACTIVO CORRIENTE

Documentos y cuerttas por eobrar

Compaitias relacionsdas
Consorcio Bxu - Rosmed 4TS
Ruosmei 93,132
Oasis Factor del Eouador 3.4, 2262
Winstocorp 5.A. 2.165
Deporpas 8.A. 470
Folizer S.A. 416

3FTARD

Parte relacionada
Jamil Lépex 3.000
SE0.420
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Uss
PASIVO CORRIENTE
Documentos ¥ CUENIAs pOr pagar
Compafiia relacionada
Deporpas 8.A, 200.086
209,086
Parte relacionads
Jorge Bonnard 47.216
256,302

La Compafifa mantiene saldos significativos con compaiiias v partes relacionadas, en consecuencia,
sus operaciones v sus vesulados dependen fondamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
exisientes con dichas compafifas v partes relacionadas, que inciden significativamente en la
determinacion de la situacion financiera ¥ resultados econdmicos de la Compafifs,

b  Transacciones -

Durante el afio 2017 se realizoron las siguientes transacciones con Compadias y Paries
Relacionadas que representen ingresos, costos v gastos,

Relacionada Uss
Ingresos por servicios financieros
Consorcin Exu-Rosme 133.539

¢, Remuneracifn del personal clave de la Gerencia -

La Administracion de la Compaiifa realiza ¢l control de las operaciones a través su miembro
clave, Gerente General e} cual recibié une remuneracion anval de USE4.920.

d.  Términos y condiciones

Los términog v condiciones balo Ias cuales 32 realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.
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17, GASTOS OPERATIVOS

Gasios de (astos Otros
Administracion Financieros (iastos Total

Servicios ccasionales 47.997 - - 47997
Ciastos fnancieros - 29733 - 29933
Sueldos v salarios 16182 - - 16.182
Gastos varios B.704 - - 8704
Crastos Legales B1l6 . ~ 3216
Participacidn Trabajadores - . 7078 74078
Impuestos v contribuciones 3359 - - 3558
Mantenimdendo v reparaciones 3,562 - - 3562
Materiales v sumindstros 738 - - 758
Depreciuciones 196 N “ 120
Revarga extintores 19 " - 14
Ontros grastos 1.513 - - 1.513

92,69 29,733 74078 129.307

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2017 v Ia focha de emision de estos estados financieros (19 de Febrero del
20183 no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros goe no se hayan ravelado en los rismos.
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