BADESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.

1

1.2,

INFORMACION GENERAL
Constitucion y Operaciones

BADESA S.A. es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, de pequefia estructura organizacional,
constituida el 07 de diciembre del 2000, ante el Notario Trigésimo Noveno del Cantdn Guayaquil, Abg.
Eugenio S. Ramirez Bohérquez, e inscrita en el Registro Mercantil el 05 de febrero de 2001,

Con fecha 07 de julio del 2009 se celebré mediante Escritura Plblica de cambio de domicilio ante el Notario
Publico del Cantdn Balsas Provincia de El Oro, Abg. Jhon Henrry Cabrera Dévila, e inscrita esta Escritura en
el Registro mercantil del Cantén Machala, el 16 de octubre del 2009 con No. 1.338 y anotada en el
Repertorio bajo el No. 2.370.

La compafia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto dedicarse al desarrollo y explotacion de criaderos
de camarén, cumpliendo las disposiciones de ley sobre la materia.

La Compafila mantiene su domicilio tributario en la ciudad de Machala con RUC 0992151153001, se
encuentra ubicada en la pamoquia Nueve de Mayo, Cdia. Lilian Maria, Calle Dr. Tinoco Pineda y Juan
Palonimo, Oficina Planta baja, diagonal a serviautomotriz del Oro.

La compafiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones legales y tributarias de la
Superintendencia de Compaias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto
Ecuatoriana de Seguridad Social y Ministeric del Medio Ambiente. Adicionalmente cumple con lo
establecido en los estatutos y disposiciones intemas de la compafia.

La mayoria de las ventas de camarén en un 38%, 26% y 16% las realiza a las compafias Expalsa
Exportadora De Alimentos S.A., Proexpo, Procesadora Y Exportadora De Mariscos S.A. e Industrial
Pesquera Santa Priscila S.A. respectivamente,

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con
autorizacion del 25 de marzo del 2020 dada por parte de la administracion de la compaiiia y posteriormente
seran puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera
uniforme en todos los aspectos presentados en estos estados financieros.
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2.1.

2.2,

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para PYMES, emitidas por el
consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las
Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones
(CINIIF PARA PYMES y SIC por sus siglas en inglés), cumpliendo ademas con las caracleristicas
cualitativas descritas en el marco conceptual para la presentacion de la informacién financiera.

La preparacién de los Estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la compaiiia. En la nota 4 se revelan las reas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
Estados Financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién, Los estados financieros han sido preparados
en base al costo histdrico. El costo histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha de medicidn, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion
del valor razonable de un activo o un pasivo, la Compariia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en
la fecha de medicion.

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los Estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los Estades Financieros estan
presentados en Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compafiia y de
curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacién de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF para PYMES, requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconccidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.
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2.3.

24,
2441,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compafiia, para la preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019 y
2018, se mencionan a continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el los fondos disponibles, depésitos a la vista en bancos, otras
inversiones liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos. Los mismos ademas que no
tengan ninguna restriccion,

Activos financieros y Pasivos financieros

Clasificacion

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "Cuentas y documentos por
cobrar clientes no relacionados, Otras cuentas por cobrar no relacionados y relacionados, La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La administracién
determina |a clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compariia mantuvo activos financieros en las categorias de “"Cuentas
y documentos por cobrar clientes no relacionados, Otras cuentas por cobrar no relacionados y relacionados.
De igual manera, la compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de " Cuentas por pagar
proveedores locales y otras cuentas por pagar”.

A. Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses
Son activos financieros que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto per los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del Estado de situacion financiera. La politica de crédito de BADESA S A, es de hasta
30 dias, debido a que el periodo promedio de cobro es de 30 dias.

B. Ofras Cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas
Representa las cuentas por cobrar empleados, cuentas por cobrar relacionadas por préstamos,
anticipos a proveedores y demas valores entregados. En este caso la politica de crédito es de hasta 90
dias.

C. Documentos y cuentas por pagar locales

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corientes si el pago se lo realiza
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dentro de un afio 0 menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y
presentan como pasivos no corrientes,

D. Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia reconoce el activo inicialmente al
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos activos financiercs se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias y préstamos entregados, las cuales
para el reconecimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la
venta de bienes o prestacion de servicios segun las condiciones acordadas.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior.

Reconocimiento
La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el Estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posteridad al reconocimiento inicial la compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion Posterior

(a) Cuentasy Documentos por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de interés
efectivo. En especifico, la compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y Documentos por cobrar Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados,
Empacreci S.A., Negocios Industriales Real Nirsa S.A, y Proexpo, Procesadora Exportadora De
Mariscos S.A., por la venta de especies bioacuaticas o camardn, Debido a que la compaiiia vende toda
la produccién a un plazo no mayor a 30 dias y no se mantienen saldos vencidos con estas empresas, la
compariia no realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas por cobrar.
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(b)

Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por cuentas por cobrar a terceros no operacionales, que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Pasivos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Prestamos con instituciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen cestos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias en el caso del balanceado y los
otros hasta 30 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la compaiia transfiere el activo a un tercero sin refener sustanciaimente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compafiia especificadas en el contrato se
han liquidado.
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2.5.

2.6.

Inventarios

Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de |a operacion; en proceso de
produccién con. vistas a esa venta; o en forma de materiales o suminisiros para ser consumidos en el
proceso de produccian.

La Compafiia reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos biolégicos, se vallan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden
el valor neto realizacion.

De acuerdo a la Seccién 13 de la NIIF para PYMES el valor neto realizacién es el precio de venta estimado

en el curso nomal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Medicién Inicial

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion y
otros costos incurridos para darles su condicidn y ubicacion actuales.

Medicion Posterior

La entidad medira el valor de este inventario al costo.

Activos Biolégicos

Reconocimiento

Se reconocera un activo biolégico acuicola cuando, y solo cuando:

a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y

¢) El valor razonable o el costo del camardn puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado,

Medicién Inicial

Los activos bioldgicos se reconacen inicialmente imputandose a este activo todos los costos hasta el punto
de cosecha del camarén. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los
costos en el punto de venta, A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La compaiiia ha
realizado un analisis completo de sus activos biologicos el cual describe las hectareas que existen en las
piscinas en produccion de la compania, el nivel de rendimiento, las principales fases del cultivo y las demas
actividades realizadas hasta el momento de su cosecha.
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2.7.

Medicion Posterior

La determinacion del valor razonable del camaron, puede verse facilitada al agrupar los activos biclégicos
de acuerdo con sus atributos més significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad.

La enlidad seleccionara los atributos que se correspondan con los usados en el mercado como base para la
fijacion de los precios.

Los activos biolégicos son medidos a su valor razonable utilizando una técnica de valoracion de mercado,
mediante la utilizacién de una variable en funcién del precio de venta estimado y el grameaje del activo
biologico en la fecha de la medicién.

Propiedades, Planta y equipo neto
Medicidn Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del reconocimiento
inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisicién y todos

aquellos costos susceptibles a capitalizar,
Medicion Posterior

La compaiiia opté por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su reconocimiento
como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrard por su costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimientos son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. La politica de capitalizacion
es de US$1.000, consecuentemente todo adquisicion de equipos menores a este valor seran cargadas al
gasto.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resuttados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y
las tasas de depreciacidn estén basadas en la vida Gtil de los bienes, como sigue:

PPyE Politica de capitalizacion Ahos
Maquinarias y Equipos Mas de US § 5,000 10
Vehiculos Mas de US § 5,000 5
Equipo de Computacion Mas de US § 1,500 3
Muebles y enseres 10

La vida Util, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada Estado de Situacidn Financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de

propiedades y equipos.

13
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2.8.

2191

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Provisiones por Beneficios a Empleados Corto y Largo Plazo

(a) Beneficios a Corto Plazo: Se registran en el rubro de provisiones del Estado de Situacién Financiera y
corresponden principalmente a:

i.  La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii.  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de Largo plazo (Jubilacién patronal, Desahucio y Fondo ejecutivos):

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el
gobierno para pagos por largos periodos de servicio, El gasto y la obligacion de la compafiia de realizar
pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los empleados por parte
de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y desahucio, son
registrados en los resultados, en base al corespondiente estudio acluarial determinade por un
profesional independiente.

De acuerdo al Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieran prestado sus
servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social (IESS).

En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente'a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma empresa o empleador.

14
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El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones actuariales
constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinardn el costo final de

proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales seran compatibles entre si

cuando reflejen las relaciones economicas existentes entre factores tales como la inflacidn, tasas de

aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hiptesis actuariales utilizadas por ACTUARIA CONSULTORES Cia. Lida. (Servicios actuariales

independientes) para determinar |a provision presentada en el informe son las siguientes: 2019-2018.

Hipétesis Actuariales %

Tasa promedio de incremento de sueldos en el Corto Plazo 3.00%
Tasa promedio de incremento de sueldos en el Largo Plazo 1.50%
Tasa de Rotacién 14.61%

Las variables macroecondmicas mas relevantes que se utilizan en el estudio acluarial de ACTUARIA
CONSULTORES Cia. Ltda. es la tasa de inflacién, tasa de incremento salanial, y la piramide

poblacional del Ecuador.

Evolucién de las tasas de inflacion 2012-2019, se muestra a continuacion:

Inflacion del Ecuador
Afo Promedio
2012 4.16%
2013 2.70%
2014 367%
2015 [ 3.38%
2016 1.12%
2017 0.20%
2018 0.27%
2019 0.15%

La evolucién del Salario Basico Mensual Unificado (SBMU) 2012-2019, se muestra a continuacién:

Inflacién del Ecuador
Afo Promedio
2012 292
2013 318
2014 340
2015 354
2016 366
2017 375
2018 386
2019 354
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2.10.

La tasa de incremento del SBMU ha sido de 2.10% en el Gltimo afio a |a tasa de incremento del SBMU
promedio en los ltimos 8 afios alcanzé el 5.18%

Jubilacién Patronal, Cédigo del trabajo. - Jubilacion a cargo de empleadores. - Los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores de acuerdo con las siguientes reglas:

1. La pensién se determinaré siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad,
normas contempladas en los estatutos vigentes al 17 de noviembre de 1938.

Se considerara como "haber individual de jubilacién” el formado por las siguientes partidas:

a) Por el fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador, y,

b) Por una suma equivalente al cinco por ciento del promedio de la remuneracién anual
percibida en los cinco Ultimos afos, multiplicada por los afios de servicio.
2. En ningun caso la pension mensual de jubilacién patronal serd mayor que la remuneracion basica
unificada media del Gltimo afio ni inferior a treinta ddlares de los Estados Unidos de América (US$30)
mensuales, si solamente tiene derecho a la jubilacion del empleador, y de veinte délares de los Estados
Unidos de América (US § 20) mensuales, si es beneficiario de doble jubilacion.

Bonificacién por Desahucio, Codigo del trabajo. - En los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada une de los afios de
servicio presiados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de treinta dias en el caso de la nolificacion de terminacin del contrato de

que se habla en el articulo anterior pedido por el empleador, y de quince dias en el casadal desahucio ...
solicitado por el trabajador, el inspector de trabajo procedera a liquidar el valor que representan las

bonificaciones y la notificacién del empleador no tendrd efecto alguno si al término del plazo no
consignare el valor de la liquidacién que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir
las indemnizaciones que por otras disposiciones correspondan al trabajador. .

Impuestos:
2101, Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta coriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el Estado de Resultados Integrales, excepto cuando se trata de pariidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta Corriente: Segln el art 37 de la LRTI, Los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
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b)

c)

en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, serd
méximo hasta un 28%.

Seguln el art innumerado.- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas,

asi como aquellas que tengan condicidn de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3)
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renfa. Para exportadores habituales, esta tarifa se

aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuesto a la renta Diferido: La compafia tiene como politica contable reconocer el impuesto
diferido cuando existan diferencias temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe en
libros de un activo o un pasivo y la base fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias imponibles: De acuerdo a la seccién 29 parrafo 29.14 establece que todo
reconocimiento de un activo lleva inherente la suposicion de que su importe en libros se recuperard, en
forma de beneficios econdémicos, que la entidad recibird en periodos futuros. Cuando el importe en
libros del activo exceda a su base fiscal, el importe de los beneficios econdémicos imponibles excedera
al importe fiscalmente deducible de  ese activo. Esta diferencia serd una diferencia temporaria
imponible, y la obligacion de pagar los correspondientes impuestos en futuros perfodos serd un pasivo
por impuestos diferidos. A medida que la entidad recupere el importe en libros del activo, la diferencia
temporaria deducible ira revirtiendo y, por tanto, la entidad tendra una ganancia imponible. Esto hace
probable que los beneficios econdmicos salgan de la entidad en forma de pagos de impuestos.

Diferencias temporarias deducibles: De acuerdo a la seccion 29 parrafo 29.14, se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo en su articulo
imnumerado de impuestos diferidos que para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los
siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion
del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en conlratos de construccion generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.

3. La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la provision por
concepto de desmantelamiento y oftros costos posteriores asociados.
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4.

10.

)}

12.

2.10.2. Contribucién Unica y Temporal

El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes que sean
utilizados por el contribuyente,

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente.,

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos para la
venta,

Los ingresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos bioldgicos, medidos con cambios en resultados, durante su
periodo de transformacién biologica.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores.
Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la contratista contemplados en la
Ley de Hidrocarburos.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacion de la Gestion Financiera no son
deducibles; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto.

Por el reconocimiento y medicién de los ingresos, costos y gastos provenientes de conlratos de
construccién,

- - . -
P Ll LR - -

La aplicacion de la Contribucion Unica y Temporal para las Sociedades que realicen actividades
econdmicas, cuyos ingresos gravados en el ejercicio fiscal 2018 sean iguales o superiores a un millon de
dolares de los Estados Unidos de América; serd pagada por las compafilas para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022 sobre dichos ingresos, de acuerdo con los siguientes términos:

o Las sociedades pagaran esta contribucién teniendo como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Gnico.

« [En ningln caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco por ciento 25% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal 2018.

e Esta contribucién no podré ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021y 2022.

18



BADESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2.11.

212,

2.13.

2,14,

» A latotalidad de los ingresos del sujeto pasivo comrespondientes al ejercicio fiscal 2018, registrados en
la Ultima declaracién valida presentada por el sujeto pasivo, o establecidos por esta Administracion
Tributaria en ejercicio de su facultad determinadora o resolutiva, se restaran las rentas exentas e
ingresos no objeto del impuesto a la renta, adicionalmente se sumaran o restaran, segln corresponda,
los ajustes de generacion ylo reversion por efecto de aplicacién de impuestos diferidos declarados en
el mismo ejercicio fiscal, respecto de la base imponible sefialada, se aplicaran las tarifas previstas en
el articulo 56 de la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

Reserva legal

La Ley de Companias establece para las sociedades anénimas la apropiacidn del 10% de la utilidad neta
del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Comparia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingrescs se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compariia reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre Ia propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se
disminuyen de las ventas.

Los ingresos de BADESA S.A., son derivados principaimente de la venta de camardn a exportadoras
nacionales.

Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del incremento en
las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado Integral
sobre las bases de una asociacién directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso. Los costos y
gastos se reconocen en funcidn al método del devengado.

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que |la compensacidn sea requenda o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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2.15. Uso de estimaciones y supuestos significativos

2.16.

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados Financieros.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda US délar segin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del 4rea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aiios Inflacién
2013 2,70%
2014 3,67%
2016 3,38%
2017 112%
2018 0,27
2019 0,07%
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3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo
y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracién de riesgos de la compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la compafiia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio de insumos

La principal exposicion a la variacién de precios de insumos se encuentra relacionada con el
abastecimiento de materia prima y balanceado, el cambio del precio de larvas e insumos afectaria
gravemente el costo de venta de BADESA SA.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo, El endeudamiento a tasas fijas expone la compafia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasives.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las tfransacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaido
a las inversiones de la empresa, aunque por el momento la entidad no tiene inversiones en bancos.
Las ventas se realizan a con mayor concurrencia a tres clientes, Industrial Pesquera Santa Priscila
S.A., Negocios Industriales Real Nirsa S.A, Omarsa S.A., los cuales tienen un promedio de cobro de
26 dias, y teniendo como plazo maximo de cobro 30 dias, no presentando incumplimientos de manera
historica.
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No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la administracion no espera que
la compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

2019 2018
Riesgo de Crédito Resultados Resultados
Periodos medios de cobranza 26,40 30,74
Rotacién de cartera 13,64 11.71

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus recursos.
De esta forma, miden el nivel de rotacidn de los componentes del activo; el grado de recuperacion de
los créditos y del pago de las obligaciones.

El perfodo neto de cobranzas es de 26 dias, siendo adecuado de acuerdo con la politica de crédito de
la empresa y su comportamiento no afecta la liquidez de la entidad por el cobro de las ventas a sus
clientes no relacionadas,

La compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion 1
2019 2018
Banco Bolivariano AAA | AAA- AAA- | AAA-
: S GAEnERY TITEOMNGS SN
Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la compariia se base en los flujos de caja proyectados a 12 meses

(presupuesto anual).
2019 2018
Riesgo de Liquidez Resultados Resultados
Capital de trabajo 90,316 (74,718)
Razdn corriente 1,13 0,89
Prueba &cida 0,62 0,42
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Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer |a facilidad o dificultad que presenta una
compaiiia para pagar sus pasivos comientes al convertir efectivo sus activos comientes, tanto asi que para el
afo 2018 por cada délar de obligacion corriente la compariia estd en la capacidad de cubrir 1,13 ctvs. de
délar, por cada délar de obligacion corriente, siendo esto no tan bueno para la entidad significando que se
tendran inconvenientes para cumplir con las obligaciones corrientes.

Al ser los activos corrientes superiores a los pasivos comientes de la compaiia esta frente a un capital de
trabajo de US$90,316, esto indica que la compafila puede cumplir con sus obligaciones corrientes
generadas por las operaciones del negocio.

Riesgos Operativos
Endeudamiento - Solvencia:

Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué grado y de qué forma
participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa y de la evaluacién se desprende un
riesgo bajo para la compaiia.

2019 2018
Endeudamiento- Solvencia Resultados Resultados

Endeudamiento del Activo 12% 79%
Endeudamiento Patrimonial 257% 376%
Endeudamiento de PPE 75% 60%
Apalancamiento 357% 476%
Concentracién de

endeudamiento 7% 89%
Concentracion a largo plazo 23% 1%

Existe un endeudamiento comparados con los activos total del 72%, y un endeudamiento comparado con el
patrimonio del 257%, lo cual demuestra que la empresa mantiene dependencia frente a sus proveedores y
accionistas por sus dividendos, los cuales son su fuente de financiamiento.

Rentabilidad: Los indicadores de rendimiento, sirven para medir la efectividad de la administracién de la
empresa para controlar los costos y gastos y de esta manera convertir las ventas en utilidades.
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Endeudamiento - Solvencia (Continuacion...)

Riesgo Operativo 2019 2018

Resultados Resultados
Rentabilidad del patrimonio 82% (109%)
Margen operacional de utilidad 15,08% (13.2%)
Gastos de Adm, y ventas a ventas 5% 1%
Margen bruto de utilidad 19% (8%)
Margen neto de utilidad 9% (13%)

Riesgo de Moneda

La companiia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al US$ Délar,
moneda funcional; por consiguiente; la administracién considera que la exposicion de la compaiiia al riesgo

de moneda es imelevante.

Administracion del Riesgo de Capital

El propdsito de la compafia al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de la misma para
continuar como empresa en marcha con el objetivo de generar retomos a sus acmomstas y mamaner una

estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

Adicionalmente consistente con la industria, la compafila monitorea su capital sobre la base de ratio
apalancamiento. Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar comerciales y compafias

relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio

neto” mas la deuda neta.
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Administracion del Riesgo de Capital (Continuacion...)

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar 443628 441,460
Cuentas por pagar a relacionadas 190,206 210,207
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (41,927) (24,457)
Deuda Neta 591,907 311,817
Total Patrimonio 348,851 457,078
Capital Total 940,758 768,895
Ratio de Apalancamiento 63% 41%

4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de Estados Financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afecten los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la comparia se encuentran basadas en la expenencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

Propiedades, planta y equipos: La determinacidn de las vidas dtiles y valor residual se evallan al cierre
de cada afio.

Jubilacién Patronal y Desahucio: Los movimientos de Jubilacién Patronal y Desahucio, los cuales fueron
determinados Actuaria Consultores Cia. Ltda., Rodrigo Ibarra Jarrin.
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5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el movimiento de efectivo y equivalentes al efectivo se resume a
continuacién:

2019 2018
US$ dolares

Caja . -
Banco
Bolivariano C.A. a) 33,427 24,157
Inversiones Financieras
Bolivariano C.A. b) 8,500 8,500

41,927 32,657

a) El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de especies bioacuaticas, y no tiene restriccion
alguna,

b) Corresponde a Garantia Bancaria del Banco Bolivariano C.A. No GRB03018000021, de fiel
cumplimiento del Plan Manejo Ambiental otorgada a la compafiia Badesa S.A. con fecha de caducidad
14 de enero dei 2020.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2019 2018
US$ délares

Documentos y cuentas por cobrar clientes g
no relacionados a) 221,521 140,482
Otras cuentas por cobrar no relacionadas b) 25,662 27,444
Documentos y cuentas por cobrar clientes 22)
relacionadas (Mot 36,000 1,000

283,183 168,926

a) Para el 31 de diciembre del 2019, estas cuentas corresponden a cuentas por cobrar clientes por concepto

de venta de camardn, entre estos; Empacreci S.A., Negocios Industriales Real Nirsa S.A, y Proexpo,
Procesadora Exportadora De Mariscos S.A. Mientras que para el 2018, comesponden a cuentas por cobrar
clientes, entre estos Proexpo, Procesadora y Exportadora De Mariscos S.A. y Omarsa S.A.
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6.  ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS (Continuacién...)

La recuperacion de la cuenta por cobrar clientes cuenta con un plazo maximo de hasta 30 dias para su
cobranza y no se realiza provision de cuentas incobrables debido a que la cartera es de rapida
recuperacion.

b) Corresponden a valores por liquidar con clientes y algunos proveedores.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de inventarios corresponde a la materia prima de balanceado y
otros insumos por US$81.091 dolares y US$44,957 délares, la compafiia reconoce como inventario a los
materiales e insumos utilizados en el proceso de transformacion de sus activos bioldgices.

El costo de ventas por el afio 2019 y 2018 ascendié a US$ 2'453.223 y 1'783,350 respectivamente.

La compafiia no registra impuestos diferidos debido a que la base contable de los inventarios es igual a la
base fiscal de los mismos, los inventarios de materia prima, materiales e insumos son medidos al costo de
acuerdo a la NIC 2 parafo 32, en donde se establece que no se rebajara las materias primas ni los
suministros mantenidos para el uso en la produccién de inventarios, se situara el importe en libros por
debajo del costo, siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorpore sean
vendidos al costo o por encima del mismo, consecuentemente, no hay indicio de deterioro cumpliéndose
adicionalmente a lo establecido en |a NIC 2 de Inventarios

8. ACTIVOS BIOLOGICOS

- Al 31 de diciembre de 2019 la compaiiia muestra un inventario de activo bioldgico al costo por US$272,410
délares. La norma indica que cuando implica un esfuerzo o costo desproporcionado, los activos bioldgicos
quedaran al costo.

Al 31 de diciembre del 2018 los activos bioldgicos estan conformados por el costo de las piscinas no

cosechadas y el ingreso por valoracion de activos biolégicos por US$275,984 ddlares, respectivamente tal y
como se muestra a continuacién:
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8. ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuacién...)

2018
Precio
Lbs. Costos
Fecha De % Promedio X Valor
Pisc.| Has. | ‘siombra |Sobrevivencia| PTomedioAl | * el | Jotdlesal | o nable
311212018 31112/2018 31122018

01 | 1433 - - - - 3,725 3,725
02 | 87 - - - - 2,57 2,571
03 | 9.19 [ 2018-12-16 - - - 10,313 10,313
04 | 8.89 - - - - 2,628 2,628
05 | 8.77 | 2018-12-08 - - - 5,892 5,892
06 | 7.63 |2018-12-30 - - - 5,408 5,408
07 | 7.29 | 2018-10-05 - - - 28,355 28,355
08 | 745 | 2018-11-14 - - - 30,460 30,460
09 | 9.84 | 2018-12-18 70% 30,066 14 23,638 42,093
10 | 11.35 | 2018-10-24 65% 28,657 14 46,115 40,120
11 | 10.19 | 2018-12-02 . - - 22,536 22,536
12 8 |2018-12-12 - - 14,965 14,965
13 | 7.12 | 2018-11-04 . - 35,664 35,664
14 | 516 | 2018-10-07 - - 20929.27 20,929
16 | 211 | 2018-12-16 - - 10,325 10,325

suman ... 263,525 275,984

Los activos bioldgicos se han medido con una técnica de valoracion de mercado y como no existen datos
observados en el mercado activo y mercado secundario, se ha tomado como datos.de_entrada el precio de
mercado que pueden tener en funcién del grameaje en la fecha de cierre de los Estados Financieros, dicho
valor proyectado se lo descontd la tasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable,

La compafiia reconoce el valor razonable de su activo bioldgico al cierre del perfodo en base al estudio
preparado por el Bidlogo de la compafiia, tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso al
cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracion del activo biologico, en el Estado de
Resultado.

En el afio 2018 la compafia reconocid un ingreso neto por la medicién de los activos biolégicos al valor
razonable menos los costos de venta, al comparar la base contable con la base fiscal se origind una
diferencia temporaria imponible reconociéndose un pasivo por impuesto diferido por US$3,115, estos
ingresos se declararon como exentos en cumplimiento a lo establecido en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno en su articulo enumerado de impuestes diferidos.
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9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de los servicios pagados por anticipado se presenta a

continuacion:
2018 2018
USS dblares
Seguros pagados por anticipado 148 -
Anticipos a proveedores a) 37,844 914
37,992 914

a) Comesponden a anticipos otorgados a proveedores varios para la adquisicion de insumos y materiales para
el proceso de produccion,

10.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de estos impuestos se detalla a continuacion:

2018
USS$ dolares
Activos por impuestos corrientes
IVA Acumulado por Adquisiciones a) 60,463 63,161
Crédito tributario a favor de la empresa IR - 2,197
60,463 65,358

a) Comesponde a la reclasificacion de la cuenta crédito tributario de IVA a favor de la empresa y otras
compensaciones realizadas durante el aflo, sujeto a reclamo administrativo ante el SRI.
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-

1. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de las propiedades y equipos neto de los afios 2019 y 2018, se detalla a continuacion como

sigue:
Movimientos del
afio
Saldos al Adiciones/ Saldos al
2019 % 01/01/2019 Retiros 31/12/2019
No depreciable
Estacién de bombeo 65,205 - 65,205
Construcciones en Curso (l.) . 105,566 105,566
Depreciable
Instalaciones 5% 122,285 - 122,285
Muebles y Enseres 10% 250 - 250
Maguinaria y Equipo (II.) 10% 329,735 17,000 346,735
Naves, Aeronaves, Barcazas y
Similares 10% 19,439 - 19,439
Equipo de Computacion y Software 3% 2,594 - 2,594
Vehiculos, Equipos de Transportey  20% 39,923 4,098 44,021
Equipo Caminero (lll.)
Otros Propiedad Planta y Equipo (IV.) . 50,643 50,643
Subtotal - 579,431 177,307 . _ . 756,738
Depreciacion acumulada (239,864) (54.007) - (293,871)
Total 339,567 123,300 462,867
Adiciones

I. Construcciones en Curso Al 31 de diclembre del 2019 la compafiia registrd adquisiciones de
materiales para construccion de compuertas para camaronera por US$105,566.
ll. Maquinaria y Equipos Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a registro por reconstruccién de
generador de marca DEUZ de 212kw por US$17,000.
lll. Vehiculos Al 31 de diciembre del 2019 segin mayores contables corresponden a la adquisicién de
tres motos marca Yamaha, modelo yd110-1 por un valor total de US$4,098.
IV. Oftros Propiedad Planta y Equipo.- Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia realizd adquisiciones
de botes casetas para aireadores por un valor total de US$50,643.
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1.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Continuacion...)

La compaiiia en su medicion inicial reconoce sus elementos de propiedad y equipos al costo. En el
transcurso del presente periodo la compafia realizd adquisiciones por US$177,307; medidas al costo de
adquisicion por ser su valor razonable en su medicion inicial y en su medicién posterior no fue necesario
realizar un reavalo de estos elementos puesto que el importe en libros de estos activos, estan presentados
a valor razonable dentro de los Estados Financieros, de acuerdo con lo definido en la NIC 16, pamrafo 29.

Los elementos de propiedad y equipo, no presentan indicios de deterioro, consecuentemente no existe
registro de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, de acuerdo a lo establecido a la
Seccion 27, parrafo 5 de “Deterioro del valor de ofros activos distintos de los inventarios: El importe en libros
de un activo se reducira hasta que alcance su importe recuperable si, y sdlo si, este importe recuperable es
inferior al importe en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor”.

2018

No depreciable

Estacion de bombeo
Construcciones en Curso
Depreciable

Instalaciones

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipo

Naves, Aeronaves, Barcazas y
Similares

Equipo De Computacién y Software
Vehiculos, Equipos De Transporte y
Equipo Caminero

Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

%

5%
10%
10%

10%
3%
20%

Movimientos del
ano

Saldos al . - Saldos al

Q—1 1012018 Adiciones/Retiros 31/12/2018
= 65,205 65,205
48,705 (48,705) =
116,365 5920 122,285
250 - 250
315,502 14,233 329,735
19,439 - 18,439
2,594 - 2,504
39,923 - 39,623
542778 36,653 579,431
(195,986) (43,878) (239,864)
346,792 (7,225) 339,567
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12.  ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Corresponde a la generacién de impuestos diferidos por el reconocimiento de las provisiones de Jubilacién
Patronal, Desahucio y amortizacién de Perdidas.

2019 2018
US$ dolares
Impuestos Diferidos por Jubilacion Patronal 2,723 12,045
Impuestos Diferidos por Desahucio 1,985 7,758
Impuesto Diferidos por Amortizacién de Pérdidas - 16,955
a) 4,708 36,758

a) Corresponde a la generacion del activo por Impuestos Diferidos por Jubilacién Patronal y Desahucio.

Base Activo por
contable BusoFiscal  Tarifa R Impuesto Diferido
Impuestos Diferidos por Jubilacién Patronal 10,894 - 25% 2723
Impuestos Diferidos por Desahucio 7.940 . 25% 1,985
. 15!334 T o T ‘25% Sa Wi <e IR .‘I.TN D L LBy

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo en su articulo
imnumerado de impuestos diferidos que para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite el reconacimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

La compafiia ha reconocido activos por impuestos diferidos por los siguientes conceptos

1. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir de la vigencia de |a Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto.

2. Pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores.
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13.  PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

el siguiente:
2019 2018
USS délares

Cuentas y documentos por pagar locales
relacionadas B 210,207
Anticipo de Clientes Exportadoras - 6,457
Cuentas por pagar proveedores a) 443,628 441,460

443,628 658,124

a) Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por pagar se originan principalmente por la compra de
insumos y materia prima para la produccién. Entre sus principales proveedores se encuentran Agripac

S.A., Biomarceli S.A., Servicios y Comercio Petroleros Sercompetrol S.A,, entre otros.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las otras oblicaciones corrientes se resumen a continuacion:

2019 2018
US$ ddlares
Con la Administracién Tributaria a) 2,154 2,218
Con el IESS b) 5423 3,563
Beneficios de ley a empleados c) 21139 13,862
Impuesto A La Renta por Pagar d) 72,681 -
15% Participacién trabajadores por pagar el 70,185 -
Dividendos por pagar f) 80,340 -
261,922 19,643
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14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién...)

a) El detalle de obligaciones con la administracion tributaria se detalla a continuacion:

Con la Administracién Tributaria

2019 2018
USS ddlares
Retencion fuente 1,877 1,556
Retencion IVA 277 662
2,154 2,218

b) El detalle de las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (JESS) se sefiala a

continuacion
Con el IESS 2019 2018
USS ddlares
Aporte Patronal IESS 2,799 1,839
|IECE SECAP 252 165
Aporte Individual 2,372 1,559
5423 3,563
¢) El detalle de beneficios de ley a empleados se detalla a continuacion:
Beneficios de ley a empleados 2019 2018
USS dolares

Décimo Cuarto Sueldo 8,21 7,553
Décimo Tercer Sueldo . 2,074 y PPN, (1]
Vacaciones 9,391 1,952
Fondo de reserva 443 650
Indemnizacién por desahucio - -

21,139 13,862

d) E! movimiento de impuesto a la renta se detalla a continuacion:
Impuesto a la Renta por Pagar 2019 2018
USS dalares

Saldo inicial del afio - 57,573
Provision del afio 105,089 -
Pagos - (57,573)
Compensacién con impuestos retenidos y
anticipos (32,408)
Saldo final al 31 de diciembre 72,681 -
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14,  OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién...)

e) El movimiento de Participacion Trabajadores se detalla a continuacion;

15% Participacién trabajadores por pagar

2019 2018
US$ délares
Saldo inicial del afo - 45,458
Provisién del afio 70,185 .
Pagos - (45,458)
Saldo final al 31 de diciembre 70,185 -

f) Corresponde a los dividendos por pagar de los siguientes accionistas:

2019

Dividendos por pagar US$ ddlares
Accionista Jorge Mendoza Tinoco 52,771
Accionista Hernan Heras Alvarez 9,034
Accionista Angélica Tigre Mareno 4517
Accionista Edita Romero Medina 4,517
Accionista Dario Coronel 19,495

90,340

15. PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por pagar se originan principalmente por préstamos a

accionistas.
2019
USS dolares
Cuentas y documentos por pagar
locales relacionadas (Nota 22) 190,206
190,206
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16.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios © mas hubleren
prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Glitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de esta cuenta se sefiala a continuacién:

2019 2018
USS délares
Jubilacion Patronal a) 10,884 48,181
Bonificacién por Desahucio b) 7,940 31,034
18,834 79,215

Las provisiones por desahucio y jubilacién patronal fueron calculadas por Actuaria Consultores Cia. Ltda., . -

mismos que estan debidamente calificados, los cuales fueron efectuados utilizando la metodologia para el
célculo actuarial del valor actual de reserva matemética, es el denominado método de crédito unitario
proyectado, método que implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones entre otras.

a) El movimiento de Jubilacién Patronal es como sigue:

Jubilacidn patronal

2018 2018
USS dalares
Saldo Inicial del Afio 48,181 -
Provision del Afio 2,986 5,765
(Pérdidas) Ganancias reconocidas en el ORI (40,273) 42416
Saldo Final al 31 de diciembre 10,894 48,181
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16.

17.

18,

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacién...)

b) El movimiento de Indemnizacion por desahucio es como sigue:

Indemnizacién por desahucio

2018 2018
US$ ddlares
Saldo Inicial del Afo 31,034 .
Provision del Afo 3,212 4902
(Pérdidas) Ganancias reconocidas en el ORI (26,3686) 26,132
Saldo Final al 31 de diciembre 7,940 31,034

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado de situacion financierg,
el impuesto diferido pasivo es:

Impuesto diferido
Saldo Inicial

Gasto del impuesto corriente
Reversién de Impuesto Diferido

Gasto de impuesto

PATRIMONIO
Capital Social

Esta representada por 33.800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Capital Social

Celi Celi Golfer Antonio

Coronel Jiménez Dario Francelin
Heras Alvarez Hernan Esteban
Mendoza Tinoco Jorge Edison
Romero Medina Edita Rosibel
Tigre Moreno Angélica Maria

2019 2018
USS dolares
3,115 14,958
- 3115
(3,115) (14,958)
. 3,115
2019
Participacién en

No. De Valor
acciones nominal uss %
7916 1 7916  23.42%
7,294 1 7294  2158%
3,380 1 3380 10.00%
11,830 1 11,830 35.00%
1,680 1 1,690 5.00%
1,690 1 1,690 5.00%
33,800 33,800 100%
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19.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los ingresas por actividades ordinarias se detalla a continuacién:

2019 2018
USS dolares
Ventas de camardn - 3,021,013 1,644,955
a) 3,021,013 1,644,955

a) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los ingresos por venta de camardn se detallan a continuacion:

2019 2018

Participacion en las Participacién en las
Clientes ventas ventas

% uss % uss
Industria Pesquera Santa Priscila 32% 965,34091 - -
Negocios Industriales NIRSA S.A. 16% 49378225 T% 116,713
Omarsa SA. 15% 442 809.58 3% 46,843
Proexpo, Procesadora y Exportadora De Mariscos S.A.  14% 415,043.67 10% 168,549
Procesadora Posorja Proposerja S.A 1% 32339361 - .
Expaisa Exportadora de Alimentos S.A. 7% 197,801.23 35% 579,449
Empacreci S.A. 4% 113,858.61 39% 640,013
Exportquilsa & Productores Asociados S.A. 2% 68,883.86 - -
Cofimar S.A. - - 6% 93,389
Total 3,021,013 1,644,956

Las ventas representativas en ingresos fueron a la compafiia Industria Pesquera Santa Priscila con un 32%

de participacion en las ventas, Negocios Industriales NIRSA S.A. 16% y Omarsa S.A. con un.15% para el
afic 2019.

38



BADESA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

20.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos de Administracion clasificados por su naluraleza reportada en los Estados

Financieros se detalla a continuacion:

Remuneraciones

Aporte Al Seguro Social

Beneficios Sociales E Indemnizaciones
Honorarios Y Comisiones A Profesionales
Mantenimiento Y Reparaciones
Promocidn y Publicidad

Seguros y Reaseguros

Transporte Y Movilizaciones

Agua, Energia Y Telecomunicaciones
Impuestos Y Contribuciones
Depreciacion Propiedad Planta Y Equipo
Otros Gastos Administrativos

Gastos No Deducibles

GASTOS FINANCIEROS

Intereses Bancarios
Comisiones Bancarias

2018 2018

USS délares

42 409 44 529

8,106 7,189

7,821 8,141

9,679 19,202

- 3,410

177 a0

741 =

13 13

2,008 1,862

1,202 5,590

11 215

75,347 12,521

4,048 2,308

151,563 105,070

2018 2018

USS dolares

T 2,31

1,217 1,577

1,224 3,948
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21, IMPUESTO A LA RENTA
El impuesto a la renta causado por los afos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se resume a

continuacion:
Conciliacion Tributaria y Movimientos 2019 2018
USS$ dolares

Utilidad antes de participacién de empleados en
las utilidades e impuesto a la renta 453,439 A,008)
15% Participacién trabajadores (70,185) -
Mas/Menos:
(+) Gastos no deducibles 98,278 81,000
(-) Deduccién por incremento neto de empleados (11,371) -
(-) Otras rentas exentas e ingresos no cbjeto de (1,888) i
impuesto a la Renta :
Generacion / Reversion de Diferenclas
Temporarias (Impuestos Diferidos)
(+) Generaci6n de Diferencias temporarias por
provisiones para desahucio pensiones jubilares 7,107 10,667
patronales
(-) Reversién de Diferencias temporarias por
provisiones para desahucio pensiones jubilares (1,665) -
patronales
Por Mediciones de Activos Bioldgicos al Valor
Razonable Menos Costo de Venta:

Ingresos 12,458 (12,458)

Pérdidas, costos y gaslos (69,753) 59,834
Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores Gl ) e stk 2
Utilidad Gravable 420,355 .
Saldo Utilidad Gravable 420,355 -
Impuesto a la renta (25%) (22%) 105,089 -
(=) Impuesto a la renta causado mayor que el anticipo
reducido 105,089
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - 14,252
() Retenciones en la fuente (32,408) (16,450)
Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor) 72,681 (2,197)
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21.  IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién...)

Segun el art 37 de la LRTI, Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su
base imponible; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 28%.

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributaric Intermo en su articulo
imnumerado de impuestos diferidos que para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

La compafiia ha tenido los siguientes casos en la aplicacion de activos y pasivos por impuestos diferidos, en
cumplimiento con la normativa contable y tributania.

1. Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos bioldgicos, medidos con cambios en resultados, durante su
periodo de transformacion biolégica.

2. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacién de la Gestion Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este conceplo.

3. Pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores.

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2019 la comparia mantiene los siguientes saldos:
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas

2019 2018
USS délares
Relacionadas
Punta Diamante Pundiaman S.A. 35,000 :
Santos Ramirez 1,000 1,000
36,000 1,000
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22, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién...)

Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 la compariia mantiene los siguientes saldos en cuentas por pagar locales

relacionadas:
2019
US$ délares
Relacionadas no Corrientes
Accionista Dario Coronel Jiménez 21477
Accionista Golfer Celi Celi 36,686
Accionista Jorge Mendoza Tinoco 79,966
Accionista Heman Heras Alvarez 21,145
Accionista Edita Romero Medina 12,616
Accionista Angélica Tigre Moreno 12,616
190,206

De acuerdo al art 37 de la RLRTI, establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionista,
participes o beneficiarios, prestamos de dinero, 0 a alguna de sus partes relacionadas prestamos no
comerciales, esta operacion se considera como pago de dividendos la retencién correspondiente a la tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de la operacion

La compaiiia no mantiene las siguientes transacciones con sus relaciones: - . 5=

1.

£ .50 g

Préstamos sin intereses, tasas significativamente altas o bajas en relacion a la tasa existente en el
mercado, sin vencimientos o clausulas sancionatorias de mora.

Intercambio de propiedades por otras propiedades similares en una ftransaccion no monetaria,
cesiones de acreencias y cruces de cuentas.

Inversiones permanentes importantes durante el afio.

Contrataciones de seqguros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asistencia técnicas.
Amrendamiento mercantil y ventas de activos fijos.

Transacciones de marcas patentes, regalias y licencia.

23, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados per la
Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion, En opinién de la gerencia los Estados
Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones
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