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1.1.

1.2,

INFORMACION GENERAL
Constitucion y Operaciones

BADESA S.A. es una compania de nacionalidad ecuatoriana, de pequefa estructura
organizacional, constituida el 07 de diciembre del 2000, ante el Notario Trigésimo
Noveno del Canton Guayaquil, Abg. Eugenio S. Ramirez Bohorquez, e inscrita en el
Registro Mercantil el 05 de febrero de 2001.

Con fecha 07 de julio del 2009 se celebré mediante Escritura Publica de cambio de
domicilio ante el Notario Publico del Canton Balsas Provincia de ElI Oro, Abg. Jhon
Henrry Cabrera Davila, e inscrita esta Escritura en el Registro mercantil del Cantdn
Machala, el 16 de octubre del 2009 con No. 1.338 y anotada en el Repertorio bajo el No.
2.370.

La comparia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto dedicarse al desarrollo y
explotacién de criaderos de camarén, cumpliendo las disposiciones de ley sobre la
materia.

La Compafia mantiene su domicilio tributario en la ciudad de Machala con RUC
0992151153001, se encuentra ubicada en la parroquia Nueve de Mayo, Cdla. Lilian
Maria, Calle Dr. Tinoco Pineda y Juan Palonimo, Oficina Planta baja, diagonal a
serviautomotriz del Oro.

La compania se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones legales y
tributarias de la Superintendencia de Compaiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio
de Relaciones Laborales, Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social, Agencia de
Regulacién y Control Minero y Ministerio del Medio Ambiente. Adicionalmente cumple
con lo establecido en los estatutos y disposiciones internas de la compania.

La mayoria de las ventas de camardon en un 38%, 26% y 16% las realiza a las
compafiias Expalsa Exportadora De Alimentos S.A., Proexpo, Procesadora Y
Exportadora De Mariscos S.A. e Industrial Pesquera Santa Priscila S.A.
respectivamente.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados Financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido
emitidos con autorizacion del 30 de marzo del 2018 dada por parte de la administracion
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de la compania y posteriormente seran puestos a consideracién del Directorio y de la

Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF
vigente al 31 de diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los

aspectos presentados en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros separados

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para PyMES,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF PARA PYMES y SIC por sus
siglas en inglés), cumpliendo ademas con las caracteristicas cualitativas descritas en el

marco conceptual para la presentacion de la informacién financiera.

La preparacion de los Estados financieros conforme a las NIIF para PyMES requiere el
uso de estimaciones contables. También exige a la Administraciébn que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la compania. En la nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados
Financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados

reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2. Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los Estados

Financieros de la compania a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.
2.6.1.

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados financieros de la compafia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
Estados Financieros estan presentados en Délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de la compafia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacion de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF para
PyMES, requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafia, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compafia, para la
preparacion de los Estados Financieros, definidas en funcién a las NIIF para PyMES
vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se mencionan a continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el los fondos disponibles, depésitos a la vista
en bancos, otras inversiones liquidas con vencimientos originales de tres meses o
menos. Los mismos ademas que no tengan ninguna restriccion.

Activos financieros y Pasivos financieros

Clasificacion

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “Cuentas y
documentos por cobrar clientes no relacionados, Otras cuentas por cobrar no
relacionados y relacionados. La clasificacion depende del propésito para el cual se
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compania mantuvo activos financieros en las
categorias de “Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados, Otras
cuentas por cobrar no relacionados y relacionados. De igual manera, la compafia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de ” Cuentas por pagar proveedores locales
y otras cuentas por pagar”.

A. Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados que no generan
intereses

Son activos financieros que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del Estado de situacion financiera. La politica de crédito de
BADESA S.A., es de hasta 30 dias, debido a que el periodo promedio de cobro es
de 11 dias.

B. Otras Cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas

Representa las cuentas por cobrar empleados, cuentas por cobrar relacionadas por
préstamos, anticipos a proveedores y demas valores entregados. En este caso la
politica de crédito es de hasta 90 dias.

C. Documentos y cuentas por pagar locales

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afilo 0 menos en el ciclo
operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no
corrientes.

D. Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafnia reconoce el
activo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias y préstamos entregados, las cuales para el
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reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta de bienes o prestacion de servicios segun las condiciones
acordadas.

2.6.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior.

Reconocimiento

La compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el Estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Con posteridad al
reconocimiento inicial la compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion Posterior

(a) Cuentas y Documentos por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y Documentos por cobrar Clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por Expalsa Exportadora De Alimentos S.A., Proexpo,
Procesadora Y Exportadora De Mariscos S.A., Industrial Pesquera Santa Priscila
S.A., Omarsa S.A. y Empacreci S.A. por la venta de especies bioacuaticas o
camaroén. Debido a que la compafnia vende toda la produccién a un plazo no mayor a
11 dias y no se mantienen saldos vencidos con estas empresas, la compafia no
realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas por cobrar.
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Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por cuentas por cobrar a terceros no operacionales,
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que
es equivalente a su costo amortizado.

(b) Pasivos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Prestamos con instituciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable,
pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o
del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 90 dias en el caso del balanceado y los otros hasta 30 dias. En caso de que
sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos
no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la compania especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.7.

2.8.

Inventarios

Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la
operacién; en proceso de produccion con vistas a esa venta; o en forma de materiales o
suministros para ser consumidos en el proceso de produccion.

La Compania reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el
proceso de transformacion de sus activos bioldgicos, se valuan al costo de acuerdo al
método promedio y no exceden el valor neto realizacion.

De acuerdo a la Seccion 13 de la NIIF para Pymes el valor neto realizacién es el precio

de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados
para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Medicion Inicial

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacion y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacién actuales.

Medicion Posterior

La entidad medira el valor de este inventario al costo.
Activos Bioldgicos

Reconocimiento

Se reconocera un activo biolégico acuicola cuando, y solo cuando:

a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el
activo; y

c) El valor razonable o el costo del camarén puedan ser medidos de forma fiable, sin un
costo o esfuerzo desproporcionado.

Medicion Inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todos los
costos hasta el punto de cosecha del camarén. El producto acuicola se mide en el punto
de cosecha al valor razonable menos los costos en el punto de venta. A partir de
entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La compania ha realizado un analisis
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2.9.

completo de sus activos bioldgicos el cual describe las hectareas que existen en las
piscinas en produccion de la compaiia, el nivel de rendimiento, las principales fases del
cultivo y las demas actividades realizadas hasta el momento de su cosecha.

Medicidon Posterior

La determinacién del valor razonable del camarén, puede verse facilitada al agrupar los
activos biolégicos de acuerdo con sus atributos mas significativos, como por ejemplo, la
edad o la calidad.

La entidad seleccionara los atributos que se correspondan con los usados en el mercado
como base para la fijacion de los precios.

Los activos biolégicos son medidos a su valor razonable utilizando una técnica de
valoracién de mercado, mediante la utilizacién de una variable en funcién del precio de
venta estimado y el grameaje del activo biol6gico en la fecha de la medicién.

Propiedades, Planta y equipo neto

Medicion Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el
costo de adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La compania opt6é por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su
reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrara por su
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimientos son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. La politica de capitalizacion es de US$1.000, consecuentemente todo
adquisicion de equipos menores a este valor serdn cargadas al gasto.

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afo y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util de los
bienes, como sigue:

PPyE Politica de capitalizacion Anos
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2.10.

2.11.

Maquinarias y Equipos Mas de US $ 5,000 10
Vehiculos Mas de US $ 5,000 5
Equipo de Computacion Mas de US $ 1,500 3
Muebles y enseres 10

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdémico y
las expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipos.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Provisiones por Beneficios a Empleados Corto y Largo Plazo

(a) Beneficios a Corto Plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funciéon de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

ii. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de Largo plazo (Jubilacion patronal, Desahucio y Fondo ejecutivos):

La Compania mantiene como politica reconocer la provisibn para aquellos
empleados con mas de 10 afnos de antigledad, sin embargo si el valor de la
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provision de los empleados mayores a 10 afios es inmaterial, la Compafnia tiene la
potestad de reconocerla o no ya que esta omisién no afectaria significativamente la
presentacion razonable de los Estados Financieros.

Segun el Art. 184 del Cédigo del Trabajo se establece que se pagara la bonificacion
de desahucio en todos los casos en los cuales las relaciones laborales terminen de
conformidad al numeral 2 al articulo 169.

2.12. Impuestos: Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(a) Impuesto a la renta Corriente: Los ingresos gravables obtenidos por sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon con una participacién directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad

(b) Impuesto a la renta Diferido: La compania tiene como politica contable reconocer
el impuesto diferido cuando existan diferencias temporarias deducibles e imponibles
al comparar el importe en libros de un activo o un pasivo y la base fiscal de los
mismos.

Diferencias temporarias imponibles: De acuerdo a la seccién 29 parrafo 29.14
establece que todo reconocimiento de un activo lleva inherente la suposicion de que
su importe en libros se recuperara, en forma de beneficios econémicos, que la
entidad recibira en periodos futuros. Cuando el importe en libros del activo exceda a
su base fiscal, el importe de los beneficios econdmicos imponibles excedera al
importe fiscalmente deducible de ese activo. Esta diferencia sera una diferencia
temporaria imponible, y la obligacién de pagar los correspondientes impuestos en
futuros periodos serd un pasivo por impuestos diferidos. A medida que la entidad
recupere el importe en libros del activo, la diferencia temporaria deducible ira
revirtiendo y, por tanto, la entidad tendra una ganancia imponible. Esto hace




BADESA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en doélares estadounidenses)

probable que los beneficios econémicos salgan de la entidad en forma de pagos de

impuestos.

Diferencias temporarias deducibles: De acuerdo a la seccion 29 péarrafo 29.14, se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias

temporarias deducibles.

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
Interno en su articulo imnumerado de impuestos diferidos que para efectos
tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los
siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios (N/A), pérdidas
esperadas en contratos de construccidon (N/A), depreciacion del costo por
desmantelamiento (N/A), provisiones no tratadas por la normativa tributaria en otros
articulos, medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta, deterioro de
propiedades, planta y equipo, medicién de activos bioldgicos (N/A), amortizacién de

pérdidas tributarias, créditos tributarios no utilizados.

2.13. Reserva legal

La Ley de Companias establece para las sociedades andnimas la apropiacién del 10%
de la utilidad neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. La reserva legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para

absorber pérdidas acumuladas.

2.14. Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida
o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin

incluir impuestos.

La Compania reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los

descuentos y las devoluciones se disminuyen de las ventas.
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Los ingresos de BADESA S.A., son derivados principalmente de la venta de camarén a

exportadoras nacionales.

2.15. Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdaneamente con el reconocimiento
del incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se
reconocen en el Estado de Resultado Integral sobre las bases de una asociacion directa
entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso. Los costos y gastos se reconocen

en funcion al método del devengado.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia

de la transaccion.

2.17. Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios
y/o estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la
experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan

incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados Financieros.
La compania no presenta cuentas por cobrar clientes,

2.18. Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda US délar segin lo mide el indice de Precios al
Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censos, fue como sigue:
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Anos Inflacién
2012 4,16%
2013 2,70%
2014 3,67%
2016 3,38%
2017 1,12%

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de Estados Financieros requiere que la administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afecten los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compafia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas utiles y valor residual se
evallan al cierre de cada afo.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el movimiento de efectivo y equivalentes al efectivo se
resume a continuacion:

2017 2016
US$ délares
Caja 63 92
Banco
Bolivariano C.A. 130,198 290,048
130,261 290,140

a) El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de especies bioacuaticas, y no
tiene restriccion alguna.

5. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2017 2016
USS$ délares

Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados a) 50,739 41,863
Otras cuentas por cobrar b) 26,076 45,300

Documentos y cuentas por cobrar clientes

relacionadas 1,000 1,000
77,815 88,163

a) Corresponden a cuentas por cobrar clientes por concepto de venta de camarén, entre
los estos Empacreci S.A, Proexpo, Procesadora y Exportadora De Mariscos S.A. y
Omarsa S.A. La recuperacion de la cuenta clientes cuenta con un plazo maximo de
hasta 15 dias para su cobranza y no se realiza provisién de cuentas incobrables debido
a que son cuentas de rapida recuperacion.

b) Corresponden a valores a liquidar con clientes y algunos proveedores.
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6.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de inventarios corresponde a la materia prima
de balanceado y otros insumos por US $21.332 doélares y US $74.081 délares, la compafia
reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos biol6gicos.

El costo de ventas por el afo 2017 y 2016 ascendié a US$ 1'514.541 y 1'174.022
respectivamente.

La compania no registra impuestos diferidos debido a que la base contable de los
inventarios es igual a la base fiscal de los mismos, los inventarios de materia prima,
materiales e insumos son medidos al costo de acuerdo a la NIC 2 parrafo 32, en donde se
establece que no se rebajara las materias primas ni los suministros mantenidos para el uso
en la produccién de inventarios, se situara el importe en libros por debajo del costo,
siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorpore sean vendidos
al costo o por encima del mismo, consecuentemente, no hay indicio de deterioro
cumpliéndose adicionalmente a lo establecido en la NIC 2 de Inventarios.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los activos biolégicos estan conformados por el costo de
las piscinas no cosechadas y el ingreso por valoracidon de activos biolégicos por US$
401.591 ddlares y 246.105 délares respectivamente, tal como se muestran a continuacion:

2017
LBS. PRECIO COSTOS
% PROMEDIO | PROMEDI X | TOTALES
FECHA DE | SOBREVIVEN AL LIBRAS AL AL VALOR

PISC. | HAS. | SIEMBRA CIA 31/12/2017 31/12/2015 | 31/12/2017 | RAZONABLE
01 14.33 - - - - 6,389 6,389
02 8.70 | 2017-12-04 - - - 16,727 16,727
03 9.19| 2017-12-09 - - - 16,883 16,883
04 8.89 | 2017-11-26 - - - 18,300 18,300
05 9.77 - - - - 8,180 8,180
06 7.63 | 2017-11-27 - - - 14,492 14,492
07 7.29 | 2017-10-26 75% 11,839 1.95 23,202 23,087
08 7.45| 2017-10-24 75% 19,938 1.95 29,921 38,879
09 9.84 | 2017-10-25 75% 21,945 1.9 32,264 41,695
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10 11.35 | 2017-09-15 66% 32,558 2.4 55,303 78,140
11 10.19 | 2017-07-23 42% 32,230 2.5 66,159 80,576
12 8.00 3,810 3,810
13 7.12 6,055 6,055
14 5.16 | 2017-09-30 69% 13,929 1.85 21,464 25,769
16 2.11] 2017-12-16 7,643 7,643
17 1.50 | 2017-12-16 6,977 6,977
18 1.80 | 2017-12-16 7,989 7,989

SUMAN.... 341,758 401,591

Los activos biolégicos se han medido con una técnica de valoracion de mercado y como
no existen datos observados en el mercado activo y mercado secundario, se ha tomado
como datos de entrada el precio de mercado que pueden tener en funcién del grameaje
en la fecha de cierre de los Estados Financieros, dicho valor proyectado se lo desconté la
tasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable.

La compania reconoce el valor razonable de su activo biol6gico al cierre del periodo en
base al estudio preparado por el Biblogo de la compania, tomando como base las
piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o
pérdida por valoracion del activo biolégico, en el Estado de Resultado.

La compania reconocié un ingreso neto por la medicion de los activos biolégicos al valor
razonable menos los costos de venta, al comparar la base contable con la base fiscal se
origin6 una diferencia temporaria imponible reconociéndose un pasivo por impuesto
diferido por US$ 14.958, estos ingresos se declararon como exentos en cumplimiento a lo
establecido en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su articulo
enumerado de impuestos diferidos.

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de los servicios pagados por anticipado se

presenta a continuacion:

2017 2016

US$ dolares
Anticipos a proveedores 16,639 319
16,639 319
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a) Corresponden a anticipos otorgados a proveedores varios para la adquisicién de
insumos y materiales para el proceso de produccién.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de estos impuestos se detalla a continuacién:

2017 2016
US$ délares
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor de la empresa IVA
34,778 -
34,778 -

a) Corresponde al crédito tributario de IVA a favor de la empresa, mismo que esta sujeto a

reclamo administrativo ante el SRI.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las propiedades y equipos neto de los afios 2017 y 2016, se detalla a

continuacién como sigue:

Movimientos del aino

Saldos al
Saldos al . . 2 r oS o
= Adiciones Transfere 31/12/201
2017 % 01/01/2017 ncias 7
No depreciable
Construcciones en Curso - 48,705 48,705
Depreciable
Instalaciones 5% 99,495 16,870 116,365
10
Muebles y Enseres % 250 250
o . 10 117674 197,828 315,502
Maquinaria y Equipo %
Na\_/eg, Aeronaves, Barcazas 10 13,368 6,071 19,439
y Similares %
Equipo De Computacién y 39% 2594 2594
Software
Vehiculos, Equipos De 0
Transporte y Equipo 190,003 (150,080) 39,923

Caminero

%
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Subtotal 423,384 119,394 - 542,778
Depreciacion acumulada (158,690) (37,296) - (195,986)
Total 264,694 82,098 - 346,792

La compania en su medicién inicial reconoce sus elementos de propiedad y equipos al
costo. En el transcurso del presente periodo la compafia realizé adquisiciones por
US$119.394; medidas al costo de adquisicidon por ser su valor razonable en su medicion
inicial y en su medicién posterior no fue necesario realizar un reavalto de estos elementos
puesto que el importe en libros de estos activos, estdn presentados a valor razonable
dentro de los Estados Financieros, de acuerdo con lo definido en la NIC 16, parrafo 29.

Los elementos de propiedad y equipo, no presentan indicios de deterioro,
consecuentemente no existe registro de impuesto diferido por diferencias temporarias
deducibles, de acuerdo a lo establecido a la Seccion 27, parrafo 5 de “Deterioro del valor de
otros activos distintos de los inventarios: El importe en libros de un activo se reducira hasta
que alcance su importe recuperable si, y solo si, este importe recuperable es inferior al
importe en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor”.

Movimientos

2016 o Saldos al Adiciones Transferencia Saldos al

== ° 01/01/2016 ———— y/o bajas 31/12/2016
Depreciable

Instalaciones 5% 99,495 99,495
Muebles y Enseres 10% 250 250
Maquinaria y Equipo 10% 214,896 2,273 (99,495) 117,674
Naves, Aeronaves, Barcazas Y o

Similares 10% 4.368 9,000 13,368
Equipo de computacion y o

software 3% 2,594 2,594
Vehiculos, equipos de transporte o

y equipo caminero 20% 37,723 152,280 190,003
Subtotal 259,831 163,553 - 423,384
Depreciacion acumulada (129,223) (29,467) - (158,690)
Total 130,608 134,086 - 264,694
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11. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar es el siguiente:

2017 2016
USS$ dolares
Cuentas y documentos por pagar locales
relacionadas (Nota 19) 210,207 268,008
Cuentas por pagar proveedores a) 231,871 296,609
Dividendos por pagar b) - 44,198
442,078 608,815

a) Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por pagar se originan principalmente
por la compra de insumos y materia prima para la producciéon. Entre sus principales
proveedores se encuentran Agripac S.A., Servicios Y Comercio Petroleros Sercompetrol
S.A., Santiago José Cedefio Loor, Distribuidora Ochoa Avila C. Ltda., entre otros.

b) El detalle de los dividendos repartidos se detalla a continuacion:

2016

Uss$

dolares

Dividendos por pagar

Div Por Pagar Freddy Lapo 10,073
Dividendos Por Pagar Golfer Celi 13,686
Dividendos Por Pagar Jorge Mendoza 15,966
Dividendos Por Pagar Hernan Heras 4,473

44,198
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12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las otras obligaciones corrientes se resumen a
continuacién:

2017 2016
US$ doélares

15% Participacién trabajadores por pagar a) 45,458 25,522
Impuesto a la renta por pagar b) 57,573 27,321
Beneficios de ley a empleados c) 7,039 9,295
Con el IESS 3,500 3,146
Con la Administracion Tributaria 1,524 3,293
115,094 68,577

a) El movimiento de Participacion Trabajadores se detalla a continuacion:

15% Participacion trabajadores por pagar

2017 2016
USS$ délares
Saldo inicial del afio 25,522 16,885
Provisiéon del afno 45,458 25,522
Pagos (25,522) (16,885)
Saldo final al 31 de diciembre 45,458 25,522
b) El movimiento de impuesto a la renta se detalla a continuacion:
Impuesto a la renta por pagar 2017 2016
USS$ délares
Saldo inicial al 1 de enero 27,321 19,241
Provisién del afno 75,901 41,424
Pagos (27,321) (19,241)
Compensacién con impuestos retenidos y anticipos (18,328) (14,103)
Saldo final al 31 de diciembre 57,573 27,321
c) El detalle de beneficios de ley a empleados se detalla a continuacion:
Beneficios de ley a empleados 2017 2016
US$ dolares
Décimo Cuarto Sueldo 3,854 5,526
Décimo Tercer Sueldo 2,430 2,814
Vacaciones - 476
Fondo de reserva 755 479

7,039 9,295
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13.

14.

PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiero, el impuesto diferido pasivo es:

2017 2016
USS$ dolares

Saldo Inicial 11,875 -
Gasto del impuesto corriente 14,958 11,875
Reversion de Impuesto Diferido (11,875) -
Gasto de impuesto 14,958 11,875
PATRIMONIO
Capital Social

Esta representada por 33.800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Capital Social 2017
Participacion en

No. De Valor
acciones nominal Uss %

Celi Celi Golfer Antonio 15,210 15,210 45.00%

y
Heras Alvarez Hernan Esteban 3,380 1 3,380 10.00%
Mendoza Tinoco Jorge Edison 11,830 1 11,830 35.00%
Romero Medina Edita Rosibel 1,690 1 1,690 5.00%
Tigre Moreno Angelica Maria 1,690 1 1,690 5.00%
33,800 33,800 100%
Capital Social 2016
Participacién en

No. De Valor
acciones nominal Us$ %
Celi Celi Golfer Antonio 15,210 1 15,210 45.00%
Heras Alvarez Hernan Esteban 3,380 1 3,380 10.00%
Mendoza Tinoco Jorge Edison 11,830 1 11,830 35.00%

1

Romero Medina Edita Rosibel 1,690 1,690 5.00%
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Tigre Moreno Angelica Maria 1,690 1
33,800

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

1,690 5.00%

33,800 100%

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias se detalla a continuacién:

Ventas de camarén

2017 2016
US$ dolares

1,832,807 1,408,811

1,832,807 1,408,811

a) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los ingresos por exportaciones se detallan a

continuacion:

Expalsa Exportadora de Alimentos S.A.

Proexpo, Procesadora y Exportadora De Mariscos S.A.
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A.

Omarsa S.A.

Empacreci S.A.

2017
us$
dolares

696,993
473,539
296,815
216,054
149,406
1,832,807

Las ventas representan el 38% para Expalsa Exportadora De Alimentos S.A., el 26%
para Proexpo, Procesadora y Exportadora De Mariscos S.A., el 16% para Industrial
Pesquera Santa Priscila S.A., el 12% para Omarsa S.A y el 8% para Empacreci S.A.

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos de Administracién clasificados por su naturaleza reportada en los

Estados Financieros se detalla a continuacién:

Remuneraciones

Aporte Al Seguro Social

Beneficios Sociales E Indemnizaciones
Honorarios Y Comisiones A Profesionales
Mantenimiento Y Reparaciones
Promocion y Publicidad

Transporte Y Movilizaciones

2017 2016
US$ dolares

34,290 30,474

5,895 5,729

4122 3,623

9,327 5,573

720 1,017

90 27

88 77
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Agua, Energia Y Telecomunicaciones 1,817 2,289
Impuestos Y Contribuciones 6,289 12,350
Depreciacién Propiedad Planta Y Equipo 221 221
Otros Gastos Administrativos 4,379 2,501
Gastos No Deducibles 1,326 782

68,564 64,663

No existieron variaciones significativas en los gastos administrativos de BADESA S.A.

17. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por los afnos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
se resume a continuacion:

Conciliacion tributaria y movimientos 2017 2016

USS$ délares

Utilidad antes de participacion de
empleados en las utilidades e impuesto

ala renta 308,910 224,128
15% Participacién trabajadores (45,458) (25,522)
Mas:

(+) Gastos no deducibles 87,409 43,664
(-) Generacion ingresos por medicion al valor razonable (59,834) (53,979)
(+) Reversién Diferido 53,979

Utilidad Gravable 345,006 188,291
Saldo Utilidad Gravable 345,006 188,291
Impuesto a la renta 22% 75,901 41,424
Anticipo Determinado IR 12,116 9,251
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo

determinado 75,901 41,424
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago (12,116) (9,251)
Retenciones en la fuente (18,328) (14,103)
Impuesto a la renta por pagar 57,573 27,321

De acuerdo al Art. 37 (Tarifa de Impuesto a la renta) reformado mediante la Ley Organica
de Incentivos a la produccion y Prevencion del Fraude Fiscal mediante Suplemento del
Registro Oficial 405, 29 — XIl — 2014.

Para que la sociedad se acoja al 22% se debe dar cumplimiento a lo establecido en el
articulo innumerado “Deber de informar sobre la composicién societaria de ” del RLORTI.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
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permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre
su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcidén de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacibn de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta
Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

Reinversion de Utilidades

De acuerdo al Art. 51 de la RLRTI, y del Art. 37 de la LRTI establece que: ,* En los casos
que la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, previamente se debera calcular la tarifa efectiva del
impuesto a la renta, resultante de la divisién del total del impuesto causado para la base
imponible, sin considerar la reduccién por reinversiébn y sobre dicha tarifa aplicar la
reduccion...”

18.TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la compafia mantiene los siguientes saldos por pagar:

2016 2015
US$ délares
Cuentas por Pagar accionistas a) 210,207 268,008

210,207 268,008

De acuerdo al art 37 de la RLRTI, establece que cuando una sociedad otorgue a sus
socios, accionista, participes o beneficiarios, prestamos de dinero, o a alguna de sus partes
relacionadas prestamos no comerciales, esta operacidon se considera como pago de
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dividendos la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto
de la operacién

La compania no mantiene las siguientes transacciones con sus relaciones:

1.

& w

o o

Préstamos sin intereses ,tasas significativamente altas o bajas en relacion a la
tasas existentes en el mercado ,sin vencimientos o clausulas sancionatorias de
mora

Intercambio de propiedades por otras propiedades similares en una transaccién no
monetaria , cesiones de acreencias y cruces de cuentas

Inversiones permanentes importantes durante el ano

Contrataciones de seguros, servicios administrativos, honorarios, regalias vy
asistencia técnicas.

Arrendamiento mercantil y ventas de activos fijos

Transacciones de marcas patentes ,regalias y licencia

19. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinion de la gerencia los Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin
modificaciones




