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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
BADESA SA.
Machala, 06 de Abnl del 2019

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

1. Opinion

1.1. Hemos auditado los Estados Financieros de la compafia BADESA §.A., que comprenden el Estado de
Silwacion Financiera al 31 de diclembre del 2018, Estado de Resultado, Estado de Cambio en el
Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

1.2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en lodos los aspectos
matenales la situacion financiera de la compafiia BADESA S.A,, al 31 de diciembre del 2018; asi como
los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y el Flujo de
Efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

2. Fundamento de la Opinion

21, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen mas adelante en |a seccion de
"'Responsabilidades del Auditor en relacibn con la audiforia de los Estados Financieros" de nuestro
informe.

2.2, Somos independientes de la compafiia de conformidad con los requenimientos del Codige de Etica para
contadores emitido por &l Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras otras responsabiidades éticas que son aplicables a nuestra audilona de
los Estados financieros en Ecuador.

2.3. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinidn.
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A la Junita General de Accionistas de
BADESA S.A.
Machaia, 06 de Abri del 2019

3. Asuntos Claves de la Auditoria

3.1. Los asuntos claves de la auditoria son aquellas que, segun nuestro juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los eslados financieros correspondientes al afio
terminado al 31 de diciembre del 2018. Eslos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria y para formamos nuestra opinidn sobre los estades financieros lomados en su conjunto, y no
eXpresamos una opinion por separado sobre asios asuntos.

4. Responsabilidades de [a administracion y los accionistas en relacidn con los Estados Financieros

4.1. La administracion de BADESA S.A es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los
estadas financieros de acuerdo con las normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi
como el control intemo gue 3 administracion de la entdad considere necesanc para permifir la
preparacion de los estados financieros libres de incorreccion matenal, debido a fraude o error.

42, En |z preparacion de los estados financieres, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de |z entidad para confinuar como emprésa en funcionamiento, revelando, segun
comesponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamianto como base contable, 2 menaos que |2 administracién pretenda liquidar la
empresa o cesar las aperaciones, o bien no exista otra allemativa realista.

4.3. Loz accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes financieros
de la compaiia.

5. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financieros

5.1. Loz objetivos de nuestia audidona son oblener una sequndad razonable acemca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incomeccion matenal, debido a fraude o emor, y emitir un
informe de auditoria que conlenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas Intemacionales de Auddona
(NIA) siempre detectara una incorreccion matenal cuando existere. Las incomecciones matenales
pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de foorma agregada,
podrian influir razonablemente en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base
de los estados financieros.
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Ala Junta General de Accionistas de
BADESASA
Machala, 06 de Abnl del 2019

5. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros
(Continuacion)

5.2. Como pare de una auditora de acuerdo con las Normas Intemacionales de auditona, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la
auditoria, y como parte de nuestra responsabilidad manifestamos:

* |dentificamos y valoramos los niesgos de incomeccion materal en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y, aplicamos procadimientos de auditona que responden & esos
nesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no datectar una incorreccion matenal debido a fraude es mas
elevado que en el caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede implicar
la colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente emoneas o la
elusién del cantrol intemo

= Obtuvimos conocimiento dal control intemo relevante para la audilona con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancia, pero no con &l
proposilo de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la enbidad.

« Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondients informacion revelada por la administracion.

= Concluimos sobre el uso adecuaco por parte de la administracion, del pnncipio conlable de
empresa en funcionamiento y determinamos en base a la evidencia de auditoria oblenida, si
existe 0 no una incerfidumbre matenal relacionada con hechos o condiciones que puedan
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para confinuar como un
empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a exponer en nuestro informe de audioria, las comespondientes revelaciones
relacionadas con los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemaos una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro
informe de audioria. Sin embargo, eventos futuros o condiclones pueden causar que 1a entidad
no pueda conbinuar como una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la cormespondiente presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo ias revelaciones y si los estados financieros representan las operaciones.
subyacentes y eventos en una forma que logren su presentacin razonable.




A la Junta General de Accionistas de
BADESA S.A.
Machala, 06 de Abril del 2019

Comunicamos a los responsables del gobiemo de la entidad en relacibn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momenio de la auditoria y los hallazgos significativos de |a auditoria, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno, identficada en el transcurso de I3 auditona

€. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opinidn sobre el cumpimiento de obligaciones tributanas como agente de recepcion y percepcidn de
BADESA S.A. por el affo terminado al 31 de diciembre del 2018, s emife por separado.

Atentamente,

K pha, £

WMM

RNAE 1104
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BADESASA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
A 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expregado en dolares)

Diciembre Diciembre
ACTIVO Notas 2018 2017
Activ Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 32,657 130,261
Activos Financieros, nelo ] 168,926 77815
Inventanos 7 44 857 21332
Activos Biologicos B 275,984 401 592
Servicios y ofros pagos por anticipados 9 914 16,638
Activos por impueslos cormentes 10 65,358 U778
Otros Activos Comentes - -
Total activo corriente 588,796 682,416
Activo no corriente
Propiedades y equipo nelo 1 339,567 346,792
Activos por impuestos diferidos 12 36,758 -
Total activo no corriente 376,325 346,792
Total activos 965,121 1,029,208

AR

. Golfer/Antonio Celi Celi
Gerente General

ing. Carlos Pogo Lucas
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BADESA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en dolares)

Diciembre Diciembre
PASIVO Notas 2018 2017
Pasivo Corriente
Pasivos Financieros 13 658,124 442,078
Otras Obligaciones comentes 14 18,643 115,094
Total corrientes 677,767 557,172
Pasivo no corrients
Provisiones por beneficios a empleados 15 79.215 -
Pasivo Diferido 16 3115 14,958
Total pasivos no corrientes 82,330 14,958
Total pasivos 760,097 572,130
PATRIMONIO NETO 17
Capital 33,800 33,800
Reservas 13821 13,621
Otros Resultados Integrales
Resultados acumulados 408,464 224,989
Otros Resultados Integrales (51,412 -
Resultados del ejercicio (199,649) 184 468
Total patrimonio neto 205,024 457,078
Total anio ne 965,121 1,029,208

%
!

'.,1‘

[

)

| nio Cefi Celi
nte General

Ing. Carlos - el Pogo Lucas
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BADESA S.A.
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES
Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en dolares)

Notas 2018 2017
Ingresos de Actividades Ordinanas 18 1,644 955 1,832,807
Costo de ventas {1,783,350) (1,514,546)
Utilidad bruta (138,395) 318,261
Otros Ingresos 30,550 59,634
Gastos administrativos y ventas 19 (105.070) (68,559)
Gaslos Financieros 19 (3.948) (626)
Total gastos de operacion y financiero (109,018) (69,185)
Utilidad antes de de
trabajadores o impuesto a Ia renta (216,863 308,910
15% Participacion de trabajadores 20 = (45,458)
22 % Impuesto a la Renta 20 (14,252) (75.901)

e ""! e continuas an (231,415) 187,561
Generacion Gasto por Impuesto Difendo 16 {3,115) (14,958)
Reversion Gasto por Impugsto Diferido 16 14,959 11,875
Generacitn de Ingresos por Impuesto
Diferido 12 19,622
Resultado del Ejercicio (199,649) 184,468
-

e 1

r. Golfer Antonio Celi Cell
Gerente General
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BADESA SA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en dolares estadounidense)
2018 2017

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de ventas de bienes 1.523,263 1,728,852
Otros cobros por actividades de operacion - 19,223
Cobros por actividades de operacién 1,523,263 1,748,075
FED0 S PROVeRcon pOr &1 SUnSesN s i ¥ (1,132,407) (1,621,181)
Pagos de sueldos y beneficios sociales trabajadores (394 234) (52.008)
Pago participacion de trabajadores (25522)
Impuesios 2 las ganancias pagados (57 573) (45549)
Pago por primas y prestaciones, anualidades y olras
obligaciones derivadas de pdlizas suscritas
Intereses pagados . .
Pagos por actividades de operacion (1,584.214) (1.744,361)
Efectivo neto provisto de actividades de operacion (60,951) 3,714
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos {36.6853) (119,394)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (36,653) (119,354)
mwmmmsn&mmsnﬂmmm
Dividendos pagados (44.199)
Efectivo neto utilizado en actividades de 44199
financiamiento e
Incremento nefo en el efectivo y equivalentes al
efectivo (97,604) (159,879)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del 130,261 290,140
periodo

32,657 130,261

ing. Carlos Pogo Lucas
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UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15% TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacin
Ajustes por gasios en provisiones

Ajustes por ganancias (perdidas) en valor razonable
Ajustes por gasto por Impuesto a la Renta

Ajustes por gasio por parbcipacion trabajadores

Otros ajustes por paridas distintas al efectivo

Ajusies en otros ingresos

Ajustes en pasivos difendos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremento) disminucitn en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) disminucion en ofras cuentas por cobrar
{Incremento) disminucion en anbicipos de proveedores
(Incremento) disminucion en inventanos

Incremento en otros pagos anticipados

Dismnucion en achvos por impuestos comentes
{Incremento) disminucién en otros activos

Disminucion en otros activos no cormentas

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comertiales
incramento (disminucion) én otras cuentas por pagar
Incremento (dsminucion) en beneficios empleados
Incremento (disminucion) en anbcipos de clientes
Incremento (disminucidn) en olros pasivos

76,059
B1.174
27803

(14.252)

(30.550)
11,884
79,853

(89.745)
(1.367)

101,983
15725

(30,580)

(36,738)
209,589
(95,817)

6,823

(60,951)

(87,147)
37,295

(75.902)
(45.457)
(3.083)

(218,049)
(8.877)
19225

(16,320)

(102,735)

-

(34,778)

-

(88,259)
10,61

3,085

3714

Flujos de efectivo neto provisto en actividades de operacion
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BADESA 5.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
P{}F! LOS PERIODG‘S TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

_.i

25anl § fAT@s @5 300unenses

1.

1.1

12

INFORMACION GENERAL

Constitucion y Operaciones

BADESA S.A. es una compafia de nacionalidad ecuatonana, de pequefa estructura organizacional,
constituida el 07 de diciembre del 2000, ante el Notario Trigésimo Noveno del Canton Guayaquil, Abg.
Eugenio S. Ramirez Bohorquez, e inscrita en el Registro Mercanti el 05 de febrero de 2001,

Con fecha 07 de julio del 2009 se celebro mediante Escritura Piblica de cambio de domicilio ante el Notario
Piblico del Canton Balsas Provincia de El Oro, Abg. Jhon Henmy Cabrera Déavila, @ inscrita esta Escritura en
¢l Registro mercantl del Canion Machala, el 16 de octubre del 2009 con No. 1.338 y anotada en el
Repertorio bajo el No. 2.370.

La compaia de acuerdo a sus estatutos bene por obseto dedicarse al desarolio y explotacon de craderos
de camaron, cumpbendo |as disposiciones de ey sobre la matena

La Compafila mantiene su domicilio tnbutano en la ciudad de Machala con RUC 0992151153001, se
encuentra ubicada en la parroquia Nueve de Mayo, Cdla Lilian Maria, Cafle Dr. Tinoco Pineda y Juan
Palonimo, Oficina Planta baja, diagonal a serviautomotriz del Oro.

La compaflia se encuentia regulada y da cumplimiento 3 las disposiciones legales y tributaras de la
Superintendencia de Compafias, Servicio de Rentas Intemas, Ministeno de Relaciones Laborales, instituln
Ecuatoriana de Segundad Social y Ministerio del Medio Ambiente. Adicionalments cumple con lo
establecido en los estatutos y disposiciones internas de la compafia.

La mayoria de las ventas de camaron en un 38%, 26% y 16% las realiza a las compafiias Expaisa
Exportadora De Almentos SA., Proexpo, Procesadora Y Exportadora De Manscos SA e Industral
Pesquera Santa Priscila S A. respectivamente.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados Financieros por el aflo terminado al 31 de dicembre del 2018 han sido emiidos con
autorizacion del 01 de abri del 2019 dada por parte de la administracion de la compania y postenormente
saran puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere fa Norma Intemacional de Informaciin Financiera, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera
uniforme en lodos los aspecios presentados en estos estados financieros.
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BADESA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

Exprasado en dolares estadounidanses)

24,

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para PYMES, emifidas por el
consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las
Nomas Intermacionales de Contabibdad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones
(CINIF PARA PYMES y SIC por sus sigias en inglés), cumpliendo ademéas con las caracteristicas
cualitativas descritas en el marco conceptual para la presentacion de la informacion financiera.

La preparacion de los Estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aphcacidn de las
poiiicas contables de la compafia. En la nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las Areas donde los supuestos y estimaciones son sgnificatives para la elaboracion de los
Estados Financieros. Debido a la subjeividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden difenr de los montos estmados por la Administracion.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo historico esta
generaimente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de bienes y senvicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por fransferr un pasivo en
una fransaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha de medicion, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estmado usando otras técnicas de valoracidn. En la estimacion
del valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participanies de mercado tendrian en cuanta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en
la fecha de medicion.

Nuevos Pronunciamientos Contables

A partir del 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuévas enmiendas, mejoras e interpretaciones,
mismas que ya enlraron en vigencia a parfir del penodo 2018. Estas son de apiicacion obligatoria en la
preparacion de los Estados Financieros de la compaiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF § Comasponde 8 |a revision final de la NIF 9 que | 1deenero dal 2018
reemplaza las publicadas anterormenta ya la NIC 39y

- §us gulas de aplicacion.
NIIF 15 | Publicacion de la norma "Reconocimiento de los | 1 de enero del 2018
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18.
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BADESA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

=
-

-
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2.5,

Nuevos Pronunciamientos Contables (Continuacion...)

Aplicacion obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIF 16 | Publicacion de la norma: “Arrendamientos” esta norma | 1 de enero del 2019
reemplazara a la NIC 17

La administracion no prevé impactos en la aplicacion de las normas anles mencionadas.

Traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los Estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambente
econdmico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los Estados Financieros estan
presentados en Dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compadia y de
curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacion de los Estados Financieros aduntos de conformidad con NIIF para PYMES, requiere que la
Gerencia realice clertas estimaciones y establezca aigunos supuestos inherentes a la activdad economica
de la Compahia, con el propsito de determinar Ia valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los Estados Financiers. Los resultados reales pueden didenr de estas esimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son révisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en gque la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Un resumen de las pnncipales normas contables aphicadas por la compafia, para la preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcidn 3 las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018 y
2017, se mencionan a continuacian;

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el los fondos disponibles, depositos a la vista en bancos, otras
inversiones liquidas con vencimientos onginales de tres meses 0 menos. Los mismos ademas que no
tengan ninguna restriccion.
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BADESA S.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
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26.  Activos financieros y Pasivos financieros

26.1. Clasificacion
La compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "Cuentas y documentos por
cobrar clientes no relacionados, Otras cuentas por cobrar no relacionados y relacionados. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La administracian
determina |a clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de "Cuentas
y documentos por cobrar chientes no relacionados, Otras cuentas por cobrar no relacionados y relacionados.
De igual manera, la compafia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de * Cuentas por pagar
proveedores locales y otras cuentas por pagar.

A. Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses

Son activos financieros que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
actvo. Se incluyen en el activo cornente, excepto por los de vencimienty mayor a 12 meses cortades
desde la fecha del Estado de situacidn financiera. La politica de crédito de BADESA SA es de hasta
30 dias, debido a que el periodo promedio de cobro es de 30 dias.

Otras Cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas

Representa las cuentas por cobrar empleados, cuentas por cobrar relacionadas por préstamos,
anticipos a proveedores y demas valores entregados. En este caso |a politca de crédito es de hasta 90
dias.

Documentos y cuentas por pagar locales

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos comentes si el pago se lo realiza
dentro de un aflo o menos en el cicio operativo normal del negocio, si es mayor se regisiran y
presantan como pasivos no comentes.

Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cofizan en un mercado activo. La Compafia reconoce @l achivo iniciaimente al
valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se
onginan prncipaimente de operaciones por actividades ordinanias y préstamos entregados, tas cuales
para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonabile del monto recibido o por recibir por la
venta de bienes o prestacion de senvicios segin las condiciones acordadas.

10
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26.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior.

Reconocimiento
La compafiia reconace un aclivo o pasivo financiero en el Estado de siluacion financiera a fa fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y paswvos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre
que ol activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con postendad al reconocimiento inicial la compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacion;

Medicion Posterior

{a) Cuentas y Documentos por cobrar

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amomzado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la compalila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y Documentos por cobrar Clientes: Estas cuentas comesponden a los montos adeudados
Empacreci SA., por Expalsa Exportadora De Alimentos S.A., Proexpo, Procesadora y Exportadora De
Manscos SA, por |a vents de especies bioacuaticas o camaron. Debido a que la compafiia vende
toda la produccion a un plazo no mayor a 30 dias y no se mantenen saldos vencidos con estas
empresas, la compafia no realiza estimaciones de detenoro por estas cuentas por cobrar.

Otras cuentas por cobrar
Representadas principaimente por cuentas por cobrar a terceros no operacionales, que se liquidan en
el corfo plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalenie a su coslo
amortizado.

(b} Pasivos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

11
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Se registran iniciaimente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurndas al momento de su contratacion, Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los inlereses devengados que comesponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveadores locales o del extenor en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio
amortizado pues no genaran infereses y son pagaderas hasta 90 dias en el caso del balanceado y los
olros hasta 30 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no comientes y generan infereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compalia especificadas en el contrato se

2.7. Inventarios

Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de ia operacion; en proceso de
produccion con visias a esa venta; o en forma de matenales o suministros para ser consumidos en el
proceso de produccion.

La Compafia reconoce como inventano a los matenales & insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos bioldgicos, se valian al costo de acuerdo al método promedio y no excedan
&l valor neto realizacion.

De acuerdo a la Seccion 13 de ia NIIF para PYMES el valor neto realizacion es el precio de venta estmado
en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesanios para llevar a cabo la venta.

12
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Medicion Inicial

La entidad incluira en el coslo de los inventanos todos los costos de compra, costos de transformacion y
otros costos incurndos para darles su condicion y ubicacion actuales.

Medicion Posterior

La entidad medirs el valor de este invenlarnio al costo.
28.  Activos Biologicos

Reconocimiento
Se reconocera un activo biolégico acuicola cuando, y solo cuando.

a) La entidad controle el activo como resultado de suceses pasades;

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; y

c) El valor razonable o el costo del camarén puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

Medicion inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialments imputandose a este activo todos los costos hasta el punto
de cosecha del camaron. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los
costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el cosio de los inventarios. La compafiia ha
realizado un analsis compielo de sus activos biologicos el cual descnbe las hectareas que exisien en las
piscinas en produccion de la compania, el nivel de rendimiento, las principales fases del cultivo y las demas
actwidades realizadas hasta el momento de su cosecha

Medicion Posterior

La determinacién del valor razonable del camardn, puede verse facilitada al agrupar los activos biologicos
de acuerdo con sus atnbutos mas significativos, como por ejemplo, la edad o |a calidad.

La entidad seleccionara los atribulos que se correspondan con log usados en el mercado como base para la
fijacién de los precios.

Los acivos biologicos son medidos a su valor razonable ublizando una técnica de valoracibn de mercado,
mediante la ublizacidn de una vanable en funcién del precio de venta estimado y el grameaje del actvo
biologico en la fecha de la medicidn,
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29.

Propiedades, Planta y equipo neto
Medicion Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del reconacimiento
inicial. El costo de los elemenios de propiedades y equipo comprende el costo de adquisicion y todos
aquellos costos susceplibles a capializar,

Medicion Posterior

La compafiia optd por el modelo dei cosio, el mismo que indica: con postenonidad a su reconocimiento
como actvo, un elemenio de propiedades y equipo se registrara por su costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detenoro del valor.

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimientos son
cargados a gaslos, mientras que las mejoras de importancia son capializadas. La politica de capitalizacion
es de US$1.000, consecuentemente todo adquisicion de equipos menores a este valor seran cargadas al
gasto.

Los gaslos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y
Ias tasas de depreciacion estan basadas en la vida dtil de los bienes, como sigue:

PPyE Politica de capitalizacion Afos
Maquinanas y Equipos Mas de US § 5,000 10
Vehiculos Mas de US § 5,000 5
Equipa de Computacion Mas de US $ 1,500 3
Muebles y enseres 10

La wida (til, valores residuales y el mélodo de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada Estado de Siuacion Financiera para asegurar que el método y el periedo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propredades y equipos.
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Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando ia Compaflia ene una obhgacion presente (legal o mplicita) como
resultado de un evento pasado y es probable gue Se requieran recursos para cancelar las oblgaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la msma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y se ajustan para refigjar la
mejor estimacion que se tanga a esa fecha.

Provisiones por Beneficios a Empleados Corto y Largo Plazo

{a) Beneficios a Corto Plazo: Se registran en el rubro de provisiones del Estado de Situacion Financiera y
comesponden pancipaimente a:

it Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcitn del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legistacion
ecuatoriana vigenta. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona

beneficiana de este beneficio.

i. Vacaciones: Se regisira el costo cormespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii.  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian
vigente en el Ecuador.

{b) Beneficios de Largo plazo (Jubilacion patronal, Desahucio y Fondo ejecutivos):

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con o establecido por el
gobiemo para pagos por largos penodos de senvicio. El gasto y la obligacion de la compafia de realizar
pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los empleados por parte
de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubllacion patronal y desahucio, son
registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinade por un
profesional independiente.

De acuerdo al Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o mas hubieran prestado sus
senvicios en forma continua o mterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubdacion que les comesponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Segundad Socwal (IESS)

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por @

trabajador, el empleador bonificars al trabajador con el 25% del equivalente a ls Liima remuneracion
mensual por cada uno de los afies de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

15
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El estudio actuanal se realiza en base a supuestos actuanales. Las suposiciones actuanales
consbtuyen las mejores estimaciones sobre las vanables que determinaran el costo final de
proporcionar los beneficios post-empiea. Las suposiciones actuariales seran compatibles entre si
cuando reflejen las relaciones econdmicas exstentes entre faclores tales como la inflacidn, tasas de
aumento de los salarios y fasas de descuenio.

Las hipolesis actuariales uliizadas por Rodrigo Arroba Piedra (SAAI) Sociedad Actuarial Aroba
Inlemacional para determinar la provision presentada en el informe son las siguientes: 2018-2017

Hipotesis Actuariales Basico Equivalencia
Tasa de descuento o de interés acluanal 12% 10%
Tasa de rendimiento de actvos 12% 10%
Tasa de incremento salanial 6% 411%
Tasa de incremento de pensiones 6% 411%
Tasa Neta (Permanece constante en el 5.66% 566%
calculo dindmico.

Tasa de Interés y Crecimiento Sueldos - La esperada en un penodo equivalente a la evaluacidn: Al término
de la vida activa y pasiva. Debe tenerse en cuenta que se trata de inversiones a largo plazo. El calculo es
valido para cualquier par de valores aquivalents.

impuestos: Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta cordente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el Estado de Resuliados Integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otos
resultados integrales o directamente en el patnmonio.

a) Impuesto » la renta Corriente: Segun el ant 37 de la LRTI, Los ingresos gravables obtenidos por

sociedades consttuidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanantes de sociedades exiranjeras no domiciiadas
en el pais, aplicardn la tanfa del 25% sobre su base imponible; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, serd
maximo hasta un 28%

Segin el art innumerado.- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.- andaﬂsmummhmmdamhmymmu.

wmn dwmumcﬂmd empleo.
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b) Impuesto a la renta Diferido: La compafiia tiene como politica contable reconocer el impuesto

difendo cuando existan diferencias temporanias deducibles e imponibles al comparar el importe en
ibros de un activo o un pasivo y la base fiscal de los mismos.

iferencias te ! nponibles: Da acuerdo a la seccion 20 parafo 29.14 establece que todo
mmmhﬂmacﬁvnhanmhm&mwnmmm“wmm
forma de beneficios econdmicos, que la enbidad recibird en periodos futuros. Cuando el importe en
ibros del activo exceda a su base fiscal, el importe de los beneficios econdmicos imponibles excedera
al mporte fiscalmente deducible de ese activo. Esta diferencia serd una dderencia temporana
imponible, y la obigacidn de pagar los comrespandientes impuesios en futuros periodos serd un pasivo
por impuestos diferdos. A medida que la enfidad recupere el imporie en ibros del activo, la diferencia
temporaria deducible ira reviriendo y, por tanio, la entidad tendra una ganancia imponible. Esto hace
probable que los beneficios econdmicos saigan de la enbdad en forma de pagos de impuesios.

incias temporarias deducibles: De acuerdo a la seccion 29 parrafo 29.14, se reconocerd un
activo por impuestos diferidos, por causa de fodas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la enfidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que
cargar esas diferencias temporanas deducibles.

La norma tributaria establece en el Reglamento de a Ley de Régiman Tributano Intero en su articulo
imnumerado de impuestos difendos que para efectos Wributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite &l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los
siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion
del nventano.

2. Las perddas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que los
cosios fotales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.

3. La depreciacion corespondiente al valor achvado y actualizacion financiera de la provision por
conceplo de desmantelamiento y otros cosios postenores asociados.

4. El valor del deterioro de propledades planta y equipo y otros activos no comentes que sean
utifizados por el contribuyente.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento, serdn consideradas
como no deducibles en el perodo en el que se registren contablements.

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no comentes mantenidos para la
venta.
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214

7. Los ingresos y costos dervados de la aplicacidn de la normativa contable correspondiente al
recanocimiento y medicion de activos biolégicos, medidos con cambios en resultados, duranie su
periodo de transformacion biologica.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tnbutana, de ejercicios antengres.
9. Los créditos tributanos no utiizados, generados en periodos anteriores.

10. En los conlratos de servicios integrados con financiamiento de ta contratista contemplados en la
Ley de Hidrocarburos.

11. Las provisiones efectuadas para cubnr los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
gue sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modermnizacion de la Gestién Financiera no son
deducibles; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este conceplo.

12. Por al reconocimiento y medicion de los ingresos, costos y gastos provenientes de contratos de
construceion.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece para las sociedades andnimas la apropiacion del 10% de la utilidad neta
del afio, 3 una reserva legal hasia que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fiuyan a la Compafiia y el monto de Ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que &l pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractuaimente, sin ingluir impuestos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectlian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se
disminuyen de las ventas.

Los ingresos de BADESA S.A, son derivados principalmente de la venta de camardn a exportadoras
nacionales.
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2.18.

Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurme simuitaneamente con el reconocimiento del incremento en
ias obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado Integral
sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incumdos y la obtencion de ingreso. Los costos y
gastos se reconocen en funcion al método del devengado.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, ampoco los

ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compansacion sea requenda o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccion,

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o esimaciones.
Eslos cnferios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo &n cuenta la expeniencia previa, sin embargo, los resultados finales
podran difenr de las estimaciones incluidas en los Estados Financierps. El detalle de estos criterios y
estimacionas estan incluidas en las politicas contables yio las notas a los Estados Financieros.

La compafia no presenta cuentas por cobrar clientes,

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda US ddlar segin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del area
wrbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afos Inflacion
2012 4.16%
w1 2,70%
2014 367%
2016 3.38%
2017 1.12%
2018 027
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actwidades de la compaflia la exponen a una variedad de nesgos financieros: nesgo de mercado
(incluyendo el nesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo
y riesgo de precio), nesgo de crédito y rnesgo de liquidez. La administracién de riesgos de la compaliia se
concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financiercs y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeno financiero de la compafiia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio de insumos

La pincipal exposicion a la varacidn de precios de insumos se encuentra relacionada con el
abastecimiento de materia pnma y balanceado, el cambio del precio de larvas e insumos afectaria
gravemente el costo de venta de BADESAS A

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los fiujos de efectivo

El resgo de tasa de interds para fa Compafiia surge de su endeudamienio a largo plazo, El
endeudamiento a tasas vanables expone a la compafia al nesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fias expone la compafia al nesgo de tasa de intenés sobre el vaior
razonable de sus pasivos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y
depdsitos en bancos @ institugiones financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los chentes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepla a insbituciones cuyas calificaciones de
nesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo
a las inversiones de la empresa, aunque por &l momento la entidad no fiene inversiones en bancos
Las ventas se realizan a con mayor concurrencia a 2 clientes, Empacreci S.A., Expalsa Expontadora
De Alimentos S.A, los cuales fienen un promedio de cobro de 30 dias, y teniendo como plazo méximo
de cobro 38 dias, no presentando incumpiimientos de manera histonca.
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No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la administracién no espera que
la compafia incurra en pérdida aiguna por desempefio de estas contraparies.

2018 2017
Riesgo de Credito Resultados Resultados
Periodo medios de cobranza 30,74 10
Rotacion de cartera nn 36.12

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las emprasas ublizan sus recursos.
De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo; el grado de recuperacion de
kos créditos y del pago de las obligaciones.

El periodo neto de cobranzas es de 10 dias, siendo adecuado de acuerdo con la politica de crédito de
la empresa y su comportamiento no afecta la liquidez de la entdad por al cobro de las ventas a sus

chientes no relacionadas.
La compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectvo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:
Entidad Financiera Calificacion 1
2018 2017
Banco Bokvanano AAA- | AAA- -AAA
Riesgo de Liquidez

La prncipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la compaflia se base en los flujos de caja proyectados a 12 meses

(presupuesto anual).
2018 2017
Riesgo de Liquidez Resultados Resultados
Capnal de trabajo (T4.118) 125244
Razon corrente 0.89 122
Prusba acida 0.42 047
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Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificuitad que presenta una
compaiiia para pagar sus pasivos comentes al convertir efectivo sus activos comientes, tanto asi que para el
afio 2018 por cada dolar de oblgacidn comients |a compafia esta en la capacidad de cubar 089 chvs. de
délar, por cada dolar de obligacion corriente, siendo esto no tan bueno para la entidad signficando que se
tendran inconvenientes para cumplir con las obligaciones cormentes.

Al ser los activos comentes inferiores a los pasivos comentes de la compafia esta frente 2 un capital de

trabajo negativo de USD$(74,718), esto indica que la compafiia no puede cumplir con sus obligaciones
comentes, denotando que tal vez requiera financiamiento extemo de inversionista o de la banca.

Riesgos Operativos
Endeudamiento - Solvencia:
Los indicadores de endeudamiento o solvencia Benen por obyeio medir en que grado y de qué forma

pariicipan los acreedores dentro del financiamiento de |a empresa y de la evaluacion se desprende un
riesgo bajo para la compafiia.

2018 2017
Endeudamiento- Solvencia Resultados Resultados

Endeudamiento del Activo 79% 36%
Endeudamiento Patrimonial 376% 125%
Endeudamiento de PPE 60% 132%
Apalancamiento 476% 25%
Concentracion de

endeudamiento 89% ™
Concentracion a largo plazo 1% %

Existe un endeudamiento comparados con los activos total del 79%, y un endeudamianto comparado con el

patrimonio del 376%, lo cual demuestra que la empresa mantiene dependencia frente a sus proveedores y
accionistas por sus dividendos, los cuales son su fuente de financiamiento.

Rentabilidad: Los indicadores de rendimento, sirven para medir la efectividad de la administracion de la
empresa para controlar los costos y gastos y de esta manem convertir las ventas en ufilidades.
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Endeudamiento - Solvencia (Continuacién...)

Riesgo Operativo 2018 2017

Resultados Resultados
Rentabilidad del patnmanio (109%) 40%
Margen operacional de ubiidad (13.2%) 16.5%
Gastos de Adm_ y ventas a ventas % &%
Margen bruto de utiidad {8%) 17%
Margen neto de utilidad (13%) 10%

Riesgo de Moneda

La compafiia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al USS Dolar,
moneda funcional; por consiguiente; la administracidn considera que la exposicidn de la compaia al riesgo
de moneda es irrelevants.

Administracion del Riesgo de Capital

El propdsito de la compafiia al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de la misma para
continuar como empresa en marcha con el otyetivo de generar retomos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

Adicionaimente consistente con la indusiria, la compafifa monitorea su capital sobre la base de ratio
apalancamienio. Este rabo se caicula como [a deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el tolal de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y compafias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” més la deuda neta.
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Administracién del Riesgo de Capital (Continuacion...)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de! 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar 441,460 231,871
Cuentas por pagar a relacionadas 210,207 210,207
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (24,157) (130.261)
Deuda Neta 627,510 311817
Total Patrimonio 202,322 457 078
Capital Total 829,832 768,895
Ratio de Apalancamiento 76% 41%

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de Estados Financieros requiere que fa administracion realice estimaciones y ulilice
supuestos que afecten los montos incluidos en estos eslados financlems y sus nolas relacionadas. Las
estmaciones realizadas y supuestos utilzados por la compadia se encuentran basadas en la expenencia
histbrica, cambios en la industria e infarmacion suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes para
reflejar comectamente la situacion financiera y los resultades de la compaflia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las prncipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionadas con los
siguientes conceptos:

Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas Utiles y valor residual se evaluan al cieme
de cada afo.

Jubilacion Patronal y Desahucio: Los movimientos de Jubilagion Patronal y Desahucio, los cuales fueron
determinados del Estudio Actuarial de Sociedad Actuanal Arroba Intemacional (SAAl) Dr. Rodngo Arroba
Fiedra.
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i EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimiento de efectivo y equivalentes al efectivo se resume a

conbnuacidn:
2018 017
USS dolares
Caja B 63
Banco
Bolivariano C A. 24,232 130,198
Inversiones Financieras
Bolivariano C.A. 8,425 .
32,657 130,261

a) El ongen de fondos proviene de clientes, por la venta de especies bioacuaticas, y no Bene restriccién
aiguna

6. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2018 2017
USS doblares
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes no relacionados a) 140 482 50,739
Otras cuentas por cobrar b) 27 444 26,076
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionadas (Nota 21) 1,000 1,000
168,926 77,815

a) Parael 31 de diciembre del 2018, estas cuentas comesponden a cuentas por cobrar chentes por concepio
de venta de camaron, entre estos, Proexpo, Procesadora y Exportadora De Manscos SA y Omarsa SA,
Mientras que para el 2017, comesponden a cuentas por cobrar clientes, entre estos Empacreci SA,
Proexpo, Procesadora y Exportadora De Mariscos S.A. y Omarsa S A

La recuperacidn de la cuenta por cobrar clientes cuenta con un plazo maxima de hasta 30 dias para su
cobranza y no se mealiza provision de cuentss incobrables debido a que la cartera es de rapida
recuperacion.

b) Comesponden a anbcipos proveedores de bienes y Senicios.
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T

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saido de inventanos corresponde a la materia pnma de balanceado y
olros insumos por US § 44,957 dolares y US $21.332 délares, la compaflia reconoce como inventano a los
matenales e insumos ublizados en el proceso de transformacidn de sus activos biologicos.

El costo de ventas por el afto 2018 y 2017 ascendio a USS 1783350 y 1'514.541 respectivaments.

La compafiia no registra impuestos diferidos debido a que la base contable de los inventarios es igual a la
base fiscal de los mismos, los inventanos de matena prima, materales e insumos son medidos al costo de
acuerdo a la NIC 2 pamafo 32, en donde s establece que no se rebajara las matenas primas ni los
suministros mantenidos para el uso en la produccion de inventanos, se situara el importe en libros por
debajpo del costo, siempre que se espere que los productos terminados @ los que se incorpore sean
vendidos al costo o por encima del mismo, consecuentements, no hay indicic de deterioro cumpliéndose
adicionaimente a lo establecido en la NIC 2 de Inventanos

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los activos biclégicos estan conformados por el costo de las piscinas no
cosechadas y el ingreso por valoracion de activos biologicos por USS 275,964 dolares y 401.591 dblares
respectivamente, tal como se muestran a continuacion:

2018
Fecha De % We. | porcox | Cosos | ol
o |08 e | T | 5 | e
311272018

I ELEEN : : j k7S 7%
2| 87 - - : : 2571 2571
03 | 9.9 | 20761216 - - S I R
04 | 889 : - : : 2628 2628
05 | 977 | 20161208 : : : 5,822 5802
06 | 763 | 201812:30 - - : 5,408 5,408
07 | 729 | 2018-1005 : : | 78355] 28,955
08 | 745 | 20181114 - : T 30460] 30,460
09 | 984 | 20181218 % 3006 T4] 23638 42083
10 | 1135 | 2018-1024 5% 28557 4] 46115]  40.120
11 ] 10.19 | 20161202 : | 225%]  225%
12| 8 20181212 : : T tases|  14%s
13 | 712 | 20181104 : . | 3664|5664
14 | 516 | 2018-1007 : : | 2092977] 299
16 | 211 | 2018-12:16 = : | 10325 10,325
suman ... 263,525 275,984
2
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8. ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuacion...)

2017
LBS. PRECIO | COSTOS
| % PROMEDIO | PROMEDIX | TOTALES
FECHADE | SOBREVIVEN | AL | LIBRASAL | AL VALOR

[PISC.| HAS. | SEMBRA | CIA 31212017 | 314202015 | 3111212017 | RAZONABLE
01| 1433 . : . | 6389 5.389
02| 870|2017-12:04 - : S 7 16727
03 | 9.19] 2017-1249 - : - 16883 16,883
04| 889] 20171126 : : 183000 18300
05 | 971 : : : 8180 8,180
06 | 763 20171127 - - 14492 14,492
07| 729]2017-10-26 75% 11,839 195| 23202 23,087
08| 7.45)2017-10-24 75% 19,938 195 29921 38,879
09 | 984 2017-10-25 75% 21,945 19] 32264 41695
10| 11.35| 20170815 56% 32,558 24| 55303 78.140,
1| 1019 201707-23 2% 32230 25| 66,159 80576
2| 800 - . : T 3pm0 3810
13| 1.12 - . : | 508 6,055
14| 516]201709-30 6% 13929 185 21464 26,769
16| 211] 20171216 : " 7843 7,643
17| 150 2017-12-16 : : B Y7 6978
18| 180] 20171216 : : 7989 7.989

SUMAN.... 41758 401592

Los actvos biologicos se han medido con una tecnica de valoracion de mercado y como no existen datos
observados en el mercado activo y mercado secundario, se ha tomado como datos de entrada el precio de
mercado que pueden tener en funcidn del grameaje en la fecha da cierme de los Estados Financieros, dicho
valof proyectado se lo descontd la lasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable.

La compafiia reconoce el valor razonable de su activo biologico al cieme del periodo en base al estudo
preparado por el Bidlogo de la compafia, tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso al
m:um reconociendo la utiidad o pérdida por valoracion del activo bioldgico, en el Estado de

La compafiia reconocit un ingreso neto por la medicion de los actives bioldgicos al valor razonable menos
los costos de venta, al comparar la base contable con la base fiscal se ongind una diferencia temporana
imponible reconociéndose un pasivo por impuesto diferido por USS 3.115, estos ingresos se declararon
como exentos en cumplimiento a ko establecido en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno
en su articulo enumerado de impuestos difendos.
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9.

10.

a)

b)

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de los servicios pagados por anticipado se presenta a
continuacion:

2018 2017

USS dblares
Anbcipos a proveedores 914 16,639
914 16,639

Comesponden a anbcipos otorgados a proveedores vanos para la adquisicidn de insumos y materiales para
¢l proceso de produccion.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de estos impuestos se detalla a continuacion:

2017
LSS dblares
Activos por impuestos corrientes
Créddo tnbutanio a favor de la empresa IVA 63,161 34,778
Credito tnbutano a favor de la empresa IR 2197 -
65,358 4,778

Comesponde al crédito tributano de IVA a favor de la empresa, msmo que estd sujelo a reclamo
administrativo ante el SRI
Comesponde al crédito tnbutano por retenciones.
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1.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de las propiedades y equipos neto de los afios 2018 y 2017, se detalla a coninuacion como

sique

2018

No depreciable (a)
Estacion de bombeo
Construcciones en Curso
Depreciable (b)

Instalaciones

Muebles y Enseres

Maquinania y Equipo

Naves, Aeronaves, Barcazas y
Similares

Equipa De Computacion y Software
Vehiculos, Equipos De Transporte y
Equipo Caminera

Subtotal {a) + (b)

Depreciacion acumulada

Total

%

5%

Movimientos del afo
Saidos al Adiciones/Retiros Saldos al
01/01/2018 Transferencias 311122018
. Eﬁm N Hlm
48,705 (48,705) - .
116,365 5920 122.285
250 . . 250
315502 14233 . 3%735
19,439 . 19,439
2594 . . 2,504
39,923 S g 39,923
542778 36,653 579,431
(195,986) (81.174) . (239,864)
346,792 (44,521) . 339,567

La compafia en su medicion inicial reconoce sus elementos de propiedad y equipos al costo. En el
transcurso del presente periodo la compadfiia realizd adquisiciones por USS$36,653; medidas al costo de
adquisicibn por ser su valor razonable en su medicion inicial y en su medicidn postenior no fue necesarnio
realizar un reavaluo de estos elementos puesto que el importe en bros de estos activos, estan presentados
a valor razonable dentro de los Estados Financieros, de acuerdo con lo definido en la NIC 16, pamafo 29,

Los elementos de propiedad y equipo, no presentan indicios de deterioro, consecuentements no existe
registro de impuesto diferido por diferencias temporanias deducibles, de acuerdo a lo establecido a la
Seccion 27, parrafo 5 de “Defenioro del valor de otros aclivos distintos de los inventanias: EI importe en libros
de un activo se reducird hasta que alcance su importe recuperable si, y sblo si, esfe importe recuperable 8s
infenior al importe en kibros. Esa reduccidn es una pérdida por detenioro del valor”
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11.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Continuacién...)

2017

No depreciable (a)
Construcciones en Curso
Depreciable (b)

Instalaciones

Musbles y Enseres
Maquinaria y Equipo

Naves, Aeronaves, Barcazas y
Simiares

Equipo De Computacion y Software
Vehiculos, Equipos De Transporte y
Equipo Caminero
Subtotal (2) + (b)

Depreciacion acumulada

Total

Movimientos del afio

Saidos al Saldos al

% otouzory AdCionesReUOs  yo. e ncias 31122017
48 705 . 48,705

8% 09 495 16.870 . 116,365
10% 250 - 250
10% 117674 197 828 - 315,502
10% 13,368 60M - 19,439
Ky 2594 - 2594
20% 180,003 (150.080) . 39923
423 384 119,394 - 542,778
(158,690} (37,296) . (195986)
264,694 82,098 . 346,792

12 ACTVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Comesponde a la generacion de impuestos diferidos por el reconocimiento de las provisiones de Jubidacion
Patronal, Desahucio y amortizacion de Perdidas,

Impuestos Diferidos Por Jubilacion Patronal

Impuestos Diferidos Por Desahucio

Impuesto Diferidos por Amortizacion de Perdidas

USS dolares

12,048
7,758
16,955

a)

36,758
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12.  ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuacién...)

a) Comesponde ala generacién del activo por Impuestos Diferidos por Jubilacion Patronal y Desahucio.

Base Activo por
tabl Base Fiscal TarifalR Impuesto
Diterido
Impuestos Difenidos por Jubilacion Patronal 48181 - 25% 12,045
Impuestos Difendos por Desahucio 31,034 . 25% 7,758
Impuestos Diferidos por Amortizacion de
Perdidas i 67,820 . 25% 16,955
123,075 . 25% 36,758

La norma tributana establece en ol Reglamento de la Ley de Régimen Tributanio Interno en su articulo
imnumerado de impuestos diferidos que para efecios trbutanos y en esincta aplicacion de [a técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

La compafiia ha reconocido activos por impuestos diferidos por los siguientes conceplos

1. Las provisiones efectuadas para cubnir los pages por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean consfituidas a partir de la vigencia de la Ley Omganica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este conceplo.

2. Pardidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios antanores.

13.  PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es

ol siguiente:
USS dolares
Cuentas por pagar proveadores a) 441 460 231 871
Cuentas y documentos por pagar locales
relacionadas (Nota21) 210,207 210,207
Anticipo de chentes Exportadoras 6,457 -
658,124 442,078
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13

14,

3)

b)

PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién...)

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por pagar se onginan principaimente por la compra de
insumos y matenia prima para la produccidn. Entre sus pancipales proveedores se encuentran Agripac SA,
Servicios y Comercio Petroleros Sercompetrol SA  y el Sr Juan Pablo Vinueza Sotelo, entre otros.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las otras obligaciones corrientes se resumen a continuacion:
2018 2017
LSS délares
Beneficios de ley a empleados a) 13,862 7,039
Con ol [ESS b) 3,563 3,500
Con la Administracion Tributana c) 2218 1.524
15% Participacion trabajadores por pagar d) . 45,458
impuesto a la renta por pagar e) - 57.573
19,643 115,094

El detalle de beneficios de ley a empleados se detaila a continuacion:

Beneficios de ley a empleados 2018 2017
USS gblares

Décimo Cuarto Sueldo 7.583 3,854

Décimo Tercer Sueldo 3707 2,430

Vacaciones 1,852 .

Fondo de raserva 650 755

13,862 7,038

El detalle de [as obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Segundad Social (IESS) se sefiala a
continuacion:

IESS 2018 2017
USS dolares

Aporte Patronal IESS 1,839 1,806

lece - Secap 185 163

Aporte Indwidual 1,559 1,531

3,563 3,500
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14.  OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién...)

¢) Eldetalle de obfigaciones con la administracion fributana se detalla a confinuacion:

Con la Administracion Tributaria
2018 2017
USS dolares
Retencién fuente del impuesto a la renta IR 1,556 1,357
Retencitn en |a fuente del IVA 662 167
2,218 1,524

d) Elmovimientc de Parficipacion Trabajadores se detalla a continuacion:

15% Participacion trabajadores por pagar
2017
USS dolares
Saldo inicial del afio 25522
Provisidn del afio 45458
Pagos (25.522)
Saldo finad al 31 de diciembre 45458

e} Elmovimiento de impuesto a la renta se detaila a continuacion:

Impuesto a la renta por pagar 7

USS dolares

Saldo inicial al 1 de enero 7.3
Provision del afic 75,901
Pagos (27.321)
Compensacion con impuestos retenidos y anticipos (14,103)
Saldo final al 31 de diciembre 57,573

15.  PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Mediante resolucion publicada en el Regstro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segin la Ley de Seguro Social Obligatono. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas hubieren
prestado servicios conBinuada o interrumpidaments, tendrén derecho a ser jubiados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hublieren cumplido veinte aflos, y menos de
veinticinco afios de trabajp continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
-m- '.
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15.  PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacién...)

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafia lendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntanamente bajo ciertas circunstancias. Esla provisibn cubre los
beneficios de terminacion de [a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticingo por ciento del equivalente a la dlima
remuneracion mensual por cada uno de los ahos de senvicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de esta cuenta se sefiala a continuacion:

USS dolares
Jubilacion Patronal a) 48 181
Bonificacion por Desahucio b) 31,034
79.215

Las provisiones por desahucio y jubdacion patronal fueron calculadas por Rodrigo Arroba Pledra (SAAI)
Sociedad Actuarial Arroba Intemacional, msmos que estan debidamente calificados, los cuales fueron
efectuados utiizando la metodoiogia para el calculo actuanal del valor actual de reserva matematica, es el
denominado método de crédito unitado proyectado, método que implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivaments tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de I3 tasa de descuento, los aumentos salanales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de Ias pensiones entre olras.

a) Elmovimiento de Jubilacion Patronal es como sigue

Jubilacion patronal 2018

LSS délares
Saldo inicial del afio -
Prowision del afio 5,765
Perdida (ganancias) reconocidas en el ORI 42416
Saido final al 31 de diciembre 48,181

b) Elmovimiento de Indemnizacion por desahucio es como sigue:

Indemnizacion por Desahucio 2018

USS dolares
Saldo inicial del afio .
Provision del afio 4902
Perdida (ganancias) reconocidas en el ORI 26,132
Saldo final al 31 de diciembre 31,034
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16.  PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de dciembre del 2018 y 2017, de acuerdo con el método del pasivo basado en el eslado de situacion
financiero, el impuesto difendo pasivo es:

2018 2017
USS dolares
Saldo Inicial 14,958 11,875
Gasto del impuesto cormente 3115 14,958
Reversion de Impuesto Difendo (14,958) (11,875)
Gasto de impuesto 3,115 14,958
17.  PATRIMONIO
Capital Social
Esta representada por 33,800 acciones ordinanias y nominativas de USS 1 cada una.
Capital Social 2018
Participacion en
No. De Valor
acciones nominal uss %
Celi Celi Golfer Antonio 7816 1 7916 2342%
Coronel Jiménez Dario Francelin 7.294 1 7,294 21.58%
Heras Alvarez Heman Esteban 3,380 1 3380 10.00%
Mendoza Tinoco Jorge Edison 11830 i 11830  35.00%
Romero Medina Edita Rosibel 1,680 1 1,680 500%
Tigre Moreno Angélica Maria 1,690 1 1680 _ 5.00%
33,800 33,800 100%
Libro de Accionistas
Capital Social 2017
Participacion en
No. De Valor
acciones nominal Uss %
Celi Celi Golfer Antonio 15,210 1 15210 4500%
Heras Alvarez Heman Esteban 3,380 1 3380  10.00%
Mendoza Tinoco Jorge Edison 11,830 | 11830  3500%
Romero Medina Edita Rosibel 1,690 1 1,690 5.00%
Tigre Moreno Angélica Maria 1690 1 1,680 _ 5.00%
33,800 33,800 100%

35
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los mgresos por activdades ordinanas se detala a contnuacion:

2018 2017

USS dolares
Ventas de camardn 1,644,956 1,832 807
1,644,956 1,832,807

a) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los ingrésos por venta de camardn se detallan a continuacion:

2018 2017

Participacion en las Participacion en las
Clientes ventas ventas

% uss % uss
Empacreci SA. 3% 640,013 8% 149 406
Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. 3% 579,449 38% 696,993
Proexpo, Procesadora y Exportadora De Mariscos SA.  10% 168,549 26% 473539
Negocios Industriales NIRSA S A % 116713 - -
Cofimar S.A. 6% 93389 - -
Omarsa SA 3% 46843 12% 216,054
Indusiria Pesquera Santa Priscila = 6% 286,815
Total 1'644,956 1,832,807

Las ventas representan el 39% para Empacreci S.A., el 35% para Expalsa Exportadora De Alimentos S.A,
el 10% Proexpo, Procesadora y Exporiadora De Mariscos SA., entre otras. Para el 2017 las ventas
representan el 38% para Expalsa Exportadora De Alimentos S A, el 26% para Proexpo, Procesadora y
Exportadora De Mariscos SA., el 16% para industnal Pesquera Santa Pnscita SA | el 12% para Omarsa
SA yel 8% para Empacreci S A.



BADESA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Expressdo en diares esiadourspensss)

19.  GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
Un resumen de los gastos de Administracion clasificados por su naturaleza reportada en los Estados

Financieros se detalia a continuacion:

2018 2017
USS dolares

Remuneraciones 44,529 34,290
Aporte Al Seguro Social 7,189 5,895
Beneficios Sociales E Indemnizaciones B.141 4123
Honoranos y Comisiones A Profesionales 19,202 9328
Mantenimiento Y Reparaciones 3410 720
Promocion y Public:dad ) 30
Transporte Y Mowilizaciones 13 B8
Agua, Energia Y Telecomunicaciones 1,862 1817
impuestos Y Contribuciones 5,590 5,289
Depreciacion Propiedad Planta Y Equipo 215 1
Otros Gastos Administrativos 12,521 4379
Gastos No Deducibles 2,308 1319
105,070 68,559

No existieron variaciones significativas en los gastos administrativos de BADESA S A

a7
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20.  IMPUESTO A LA RENTA
El impuesto a la renta causado por los aflos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se resume a

conlinuacién:

Conciliacion tributaria y movimientos 2018 2017

USS dolares

Utilidad antes de participacion de empleados

en las utilidades e impuesto a la renta (216,862) 308,911
15% Participacian trabajadores - (45,458)
Mas/Menos:

(+) Gastos no deducibles 91,000 87.409
(+) Generacibn ingresos por medicion al valor

razonable (12.459) (59,834)
(-) Generacién de Diferencias temporanas por

patronales 10,667 .
(+) Reversion Diferido 59.834 53,978
Utilidad Gravable (67,820) 345,006
Saldo Utihdad Gravable (67,820) 345,006
Impuesto a la renta (25%) (22%) . 75,901
Anticipo Determinado IR 14,252 12,116
(=) Impuesto a la renta causado mayor al

anticipo determinado . 63,785
(+) Saldo de! anbcipo pendiente de pago 14,252 12,116
Retenciones en la fuente (16.450) (18,328)
Impuesto a la renta por pagar (2,197) 57,573

Segin el art 37 de la LRTI, Los mgresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asl
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciiadas en el pais y los establacmientos
permanenies de sociedades extranjeras no domiciiadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su
base imponible, excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 28%.
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20.

21.

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién...)

La norma tributaria establece en el Reglamento de Ia Ley de Régimen Tributario Inferno en su articulo
imnumerado de impuestos difendos que para efectos tributanos y en esincta aplicacion de la técnica
contable, se permite el reconocimients de achivos y pasvos por impuestos difendos.

La compaftia ha tenido los siguientes casos en la aplicacion de activos y pasivos por impuestos difendes, en
cumplimiento con la normativa contable y tributana.

1. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable comespondiente al
reconocimiento y medicidn de actvos bioldgicos, medidos con cambios en resultados, durante su
periodo de transformacion biologica.

2. Las provisiones efectuadas para cubnr los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constiuidas 3 parir de la vigencia de ia Ley Orgénica para la Reacfivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarzacion y Modemizacion de la Gestidn Financiera no son deducibles; sin
embargo, Se reconocera un impuesto difendo por este conceplo.

3 Perdidas declaradas luego de la conciliacion tnibutana, de ejercicios anterores.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia mansene los siguientes saldos:

Cuentas y documentos por cobrar relacionadas

USS dolares
Relacionadas
Santos Ramirez 1,000
1,000

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la compafiia mantiene los siguientes saldos por pagar.

2017

LSS dolares
Cuentas por pagar accionistas a) 210,207 210,207
210,207 210,207
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21.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién...)

De acverdo al art 37 de la RLRTI, establece que cuando una sociedad oforgue a sus socios, accionista,
partcipes o beneficianos, prestamos de dinero, 0 a alguna de sus pares relacionadas prestamos no
comerciales, esta operacion se considera como pago de dividendos la retencion correspondiente a la tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de Iz operacidn

La compafiia no mantiene las siguientes transacciones con sus relaciones:

1.

2

= TR A

Préstamos sin intereses, tasas significativamente altas o bajas en relacion a la tasas existentes en el
mercado, sin vencimientos o clausulas sancionatonias de mora.

Intercambio de propiedades por otras propiedades similares en una transaccion no monetana,
cesiones de acreencias y cruces de cuentas.

Inversiones parmanentes importantes durante el aflo.

Contrataciones de sequros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asstencia técnicas.
Amendamiento mercantil y ventas de activos fijos.
Transacciones de marcas patentes, regalias y licencia.

22.  APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la gerencia los Estados
Financieros seran aprobados pot la Junta sin modificaciones




