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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.
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FINANCIEROS AUDITADOS
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.

Informe sobre los estados financieros

L.

He auditado los balances generales adjunto de NEGOCIOS Y TELEFONIA
(NEDETEL) S.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacién y presentacién

razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafiias. Esta
responsabilidad incluye el disefio, 1a implementacion y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas
por fraude o error, mediante la selecciéon y aplicaciéon de politicas contables
apropiadas y la elaboracidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en la auditoria realizada. Excepto por lo que se describe en el parrafo 4 . Nuestras
auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién
de evidencia de auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacioén de riesgo, el auditor toma
en consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemmo de 1a Compafifa. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables -hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evalfuﬁ:ﬂgv:lz@ résentacion general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia !Lditdria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria. ConL

-
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4, Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compafila incluye en sus estados

financieros en Otros Activos US $ 1.181.552 (Nota 9 ) y pasivos (accionistas y
proveedores) correspondiente a valores que no fueron contabilizados en resultados
del ejercicio en que fueron originados (afio 2004) ocasionando con ello
sobrevaloracion de activos y patrimonio por el valor referido, y corresponden a
facturacién por Gastos de Arbitraje, Provision de Gastos Financieros, Gastos
financieros Citibank préstamo bancario, Gastos de arriendo, Gastos de expensa Word
Trade Center y Publicidad, los mismos que estan incluidos en el juicio en contra de
Pacifictel (Corporacién Nacional de Telecomunicaciones — CNT EP, actualmente)
por la ruptura del contrato de asociacion para la prestacion de servicios de
telecomunicaciones a través de banda ancha y ultima milla, suscrito en febrero 04
del 2004 con Negocios y Telefonia (NEDETEL) S.A.

Opinién

5. En mi opinidn, excepto por los efectos de los ajustes que existieren si se hubiere
cargado a resultados US $ 1.181.552 en el afio en que se originaron dichos gastos
segun el pérrafo 4, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A,, al 31 de diciembre del 2010 y
2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de
efectivo por los aflos terminados en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas
de contabilidad establecidas y autorizadas por Superintendencia de Compafiias.

Enfasis

6. A la fecha de este informe, la administracién esta a la expectacion del Fallo de la
Primera Sala de lo Civil de la Corte Provincial de Justicia de Guayaquil, por
Recurso de Apelacion a la Sentencia dictada el 19 de octubre del 2009 dentro del
Juicio de Nulidad No.: 13-2006, siendo interpuesto el Recurso por Pacificte] S.A.
(Corporacion Nacional de Telecomunicaciones ~ CNT EP, actualmente). La accién
judicial precedente, se relaciona con fallo emitido por el Tribunal Arbitral de la
Camara de Comercio de Guayaquil en agosto 04 del 2006 por Demanda Arbitral
No. 025-05 planteada en septiembre 16 del 2005 por la “ruptura del contrato de
asociacién para la prestacion de servicios de telecomunicaciones a través de banda
ancha y ultima milla, suscrito en febrero 04 del 2004”, mediante comunicacién PE-
SP-APLLB-2004 de abril 15 del 2004 y suscrita por Presidente Ejecutivo de
Pacifictel S.A., disponiéndose el pago total por USS 11.6 millones de
indemnizacién por suspension de ejecucion del contrato a fayor c?compaﬁia

Negocios y Telefonia S.A. (Nedetel) {Ver Nota 9
_ ’ ”

S GUALE CPA.ING, PETERSANCHEZ A.
16 Nov Zmu_ﬁrron GERENTE

Lot
[ -
-

Guayaquil, noviembre 14 del 2011
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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
NOTAS
2010 2009
. . . {US délares). . . .
ACTIVO CORRIENTE

Banco 3 1.358 3.133

Cuentas por cobrar 4 29.263 11.132

Impuestos 5 466.356 490.253
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 496.977 504.518
ACTIVOS FIJOS, NETO 6 1.376.789 1.376.789
Activos Intangibles 7 257.233 273.900
Cargos Diferidos 8 1.824 1.824
Otros activos 9 1.182.612 1.182.612
TOTAL 3315435 3339643
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar 10 131.602 130.284
Impuestos por pagar 11 10.759 6.216
Gastos acumulados por pagar 12 9.097 9.546
TOTAL PASIVO CORRIENTE 151.458 146.046
Cuentas por pagar accionistas 14 1.470.057 1,484,138
Préstamos a terceros 15 1.366.164 1.368.164
TOTAL PASIVO 2.987.679 2.998.348
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 16 10.000 10.000

Aportes para futuras capitalizaciones 17 551.600 551.600
Reserva Legal 3,297 3.297
Resultados Acumulados (223.602) (228.358)
(Pérdida ) Utilidad neta del ejercicio ( 13 539) 4756
TOTAL PATRIMONIO 327.756 341.295
TOTAL 3.339.643

\Sr.' J ulig Ycaza Hidalgo
© Qerente General

Ver notas a los estados financieros

?“’4);&

Sra. Delia Toaza Salazar
Contadora
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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
NOTAS
2010 2009
INGRESOS . « . .(US délares). . . .
Reventa servicio de portador 18 171.769 96.637
Otros ingresos 18 61.995 30.830
Ingresos por reembolso de gastos 18 400 0
Total 234.164 127.467
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 19 (247.702) {119.814)

Total

(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO
(- YPARTICIPACION A EMPLEADOS
(-)IMPUESTO A LA RENTA

(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO

-,

Julio Y Hidalgo
S\Izgrentza/é:ncral

Ver notas a los estados financieros

(247.702) (119.814)

(13.538) 7.653
0 ( 1.148)
0 (_1.220)

—(13.538)  _5285

Vi

Sra. Delia Toaza Salazar
Contadora
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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Capital Aportes para  Reserva legal Resultados Resultado del Total
Social futuras Acumulados gjercicio
capitalizaciones
.......... (USdélares). . ........

Saldos a diciembre 31 del 2008 10.000 551.600 2.768 (233.186) 4.828 336.010
Transferencia 4.828 (4.828) 0
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 5.285 5285
Apropiacion de Reserva Legal _ 0 _ 0 __529 -0 529 __ 0
Saldos a diciembre 31 del 2009 10.000 551.600 3.297 (228.358) 4,756 341.295
Transferencia 4.756 (4.756) 0
Pérdida del ejercicio 0 0 ] 0 (13.53%) (13,539}
Saldos a diciembre 31 del 2009 10000 351,600 2297 223602y _( 13.539) _321.7%6

r. Jlio Yeaza Hidalgo Sra. Delia Toaza Salazar
erente General Contadora

Ver notas a los estados financieros
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-
NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
2010 2009
(US délares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 154.698 122.386
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (218.868) (120.125)
Efectivo recibido de otros ingresos 62.395 0
Efectivo (utilizado) provisto por actividades de operacion (1.775) 2.261
(Disminucién) Aumento neto en Bancos ( 1.775) 2.261
Barncos al inicio del afio 3.133 872
Bancos al finat del afio 1358 3.133
ol Op
Sr. uho caza Hidalgo Sra. Delia Toaza Salazar
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros
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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y
2009

NOTAS
2010 2009
. (US délares)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (13.538) 5.285
AJUSTES PARA CONCILIAR LA
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Impuesto a Ja renta 0 1.220
Participacién a empleados 0 1.148
Provisiones de beneficios sociales 12 12.520 4.696
Amortizacién de intangibles 7 16.667 16.667
Total 15.649 29016
CAMBIOS EN ACTIVOS Y  PASIVOS
OPERATIVOS:
(Disminucién) en cuentas por pagar accionistas ( 14.081) (38.652)
(Disminucién) en impuestos 23.897 11.698
Aumento en cuentas por cobrar (17.071) (4.657)
Aumento de otros activos _ { 1.060) 0
Aumento en cuentas por pagar 1.318 5.970
(Disminucidn) en Préstamos de Terceros (2.000) ( 891)
Aumento en impuestos y retenciones por pagar 4.543 (424)
(Disminucién) Aumento en gastos acumulados por (12.970) 201
pagar
Total (17.424) (26.755)
EFECTIVO NETO  UTILIZADO  POR 1.775 2261
ACTIVIDADES Di OPERACION
Wﬂlio yf:aza Hidalgo Sra. Delia Toaza Salazar
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros
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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

OPERACIONES

NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.- (La Compaiifa) fue
constituida en febrero 16 de 2001 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador , teniendo
por objeto principal la venta al por menor de aparatos y equipo de comunicacién,
incluido partes y piezas.

La Compailia suscribe contratos individuales con sus clientes para que revendan
los Servicios Portadores de Telecomunicaciones tales como servicios de ultima
milla o enlaces de datos utilizando para ello cualquier tecnologia aldmbrica o
inaldmbrica, servicios de enlaces satelitales y cualquier otro servicio o producto
adicional que oferte Nedetel.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contables en US
ddlares, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC’S, disposiciones
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacién
y disposiciones de Superintendencia de Compafifas, las cuales son utilizadas en la
preparacion de estados financieros.

Las politicas de contabilidad m4s importantes se resumen a continuacion:

Ingresos por reventa servicio al portador:- Corresponde a facturacion por cobertura
de enlaces por servicios de ultima milla a los proveedores de internet.

Otros ingresos: - Corresponde a registro de usuarios de los clientes.

Gastos por impuestos y contribuciones: Corresponde principalmente a impuestos
por contribucién a FODETEL ( Fondo para el desarrollo de las telecomunicaciones)
los cuales se cancelan en relacién a la cobertura de enlaces.

Activo Intangible: - Corresponde a los siguientes activos intangibles:

Software de gestién : Adquirido para efectuar seguimiento a enlaces de clientes
segin “Contrato de asociacion para la prestacion de servicios de
telecomunicaciones a través de banda ancha y tltima milla, suscrito en febrero 04
del 2004 con Negocios y Telefonia (NEDETEL) 8.A.”, este software no ha sido
amortizado desde su adquisicién.

Licencia de Servicios Portadores.- Al 31 de diciembre del 2006 constituye valor
pagado por la Compatiia para poder explotar servicios de transmisién de datos por
internet por medios inaldmbricos, alambricos y satelitales segin “Contrato de
concesion para la prestacion de servicios portadores de telecomunicaciones
otorgada por SENATEL (Secretaria Nacional de Telecomunicaciones) a favor de
Negocios y Telefonia (NEDETEL) S.A. celebrado el 11 de junio del 2002 cuyo
plazo de duracién es de 15 aftos (plazo de amortizacion).
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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS : Continuacién

Reserva legal.- La Ley de Compaiiia establece una apropiacién obligatoria del 10%
de la utilidad anual para su constitucién hasta que represente por lo menos el 50%
del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para
cubrir pérdidas.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de
impuesto a la renta del 25% para las sociedades. En caso de que la utilidad del afio
sea reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa
disminuye al 15% sobre la utilidad capitalizada.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana seglin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del

area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como
sigue:

Afio Inflacién

o)
2006 2,87
2007 3,32
2008 8.83
2009 4,31
2010 3,33
BANCO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde a recursos depositados en cuenta
corriente del Banco Internacional .

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan compuestos como sigue:

2010 2009
. {US délares). . . .
Clientes 29.173 11.132
Empleados __ 9 0
Total 29,263 11,132

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan compuestos como sigue:
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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
5. IMPUESTOS : Continuacién
2010 2009
* 8 9 D( US délares). » *
Crédito tributario Iva Pagado 458.586 484,932
Anticipo pagado 1.393 2.612
Retenciones en la fuente del afio 3.668 2.037
Retenciones en la fuente de afios anteriores 2.709 672
Total 466.356 490,253
Crédito tributario Iva Pagado:- Constituye principalmente Iva pagado por activos
fijos importados adquiridos a varios proveedores y compras locales por ejecucién
del Contrato para la prestacién de servicios de telecomunicaciones a través de
banda ancha y ultima milla, suscrito en febrero 04 del 2004 entre Nedetel v
Pacifictel( CNT).
6. ACTIVQS FIJOS, NETO

Durante el afio 2010 y 2009, el movimiento del costo y la depreciacién tal
como detallamos a continuacion:

Saldos Saldos Saldos
Di 2 Adiciones Dic 31, 2009 Adiciones Dic 31, 2010
........... (USdéblares). . . .........,

Instalaciones 94.864 0 94.864 0 94,864
Equipos de comunicacion 4.070.631 (2.885.76 0) 1.184.871 0 1.184.87
Muebles y Enseres 25937 0 25.937 0 25.937
Equipos de computacidn 13.360 0 13.360 0 13.360
Otros activos tangibles 79,116 1] 79.116 0 79.116
Subtotal 4,283,908 (2.885.760) 1.398.148 0 1.398.148
(<) Depreciacién Acumulada (21.359) { 01 (21.359) 0 (21.359)
Total 4.262.549 {2.885.760)  _1.376.789 — 0 1376789

Equipos de Comunicacién: Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009 ]la Compaiifa
efectiio traspaso de activos fijos (Equipos de comunicacién - telefonia) y pasivos
(Préstamo local de Milantop S.A.) de la linea de negocios de equipos de
telefonia, por un monto de US$ 2.8 millones, mediante Acta de Entrega -
Recepcion celebrada entre la compafiia Negocios y Telefonia NEDETEL S.A. a
favor de la compaiiia relacionada MILANTOP S.A., suscrita en octubre 01 del
2009 y debidamente Notariada la firma de cada representante legal interviniente,
en ejecucién de la resolucidén tomada en Junta General Extraordinaria de
Accionistas de cada compaiiia.

Los activos fijos no han sido depreciados en el afio 2010 y 2009 debido a que no
se encontraban en operacién o funcionamiento, los equipos adquiridos por la
Compaiflia para los fines determinados en el “Contrato para la prestacion de
servicios de telecomunicaciones a través de banda ancha y ultima milla, suscrito
en febrero 04 del 2004  entre Pacifictel (Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones — CNT EP, actualmente) y Nedetel S.A.” ascienden a un total
de US $ 4.321.445, la ejecucion de este contrato fue suspendida por Pacifictel.
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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

6. ACTIVOS FLIOS, NETO : Continuacién

En agosto 04 del 2006, el Tribunal Arbitral de la Camara de Comercio de
Guayaquil fallé a favor de la Demanda Arbitral No. 025-05 planteada en
septiembre 16 del 2005 por Negocios y Telefonia S.A. (Nedetel) por la “ruptura
del contrato™ suscitada en abril 15 del 2004 por comunicaciéon PE-SP-APLLB-
2004 suscrita por Presidente Ejecutivo de Pacifictel S.A(CNT)., disponiéndose el
pago total por US$ 11,6 millones de indemnizacién por suspensién de ejecucion
del referido Contrato.

7. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan constituidos como sigue:

2010 2009
. « . {US délares). . . .
Software de Gestién 147.700 147.700
Licencia de funcionamiento 250.000 250.000
Sub-total 397.700 397.700
( - ) Amortizacion acumulada (140.467) (123.800)

Total 257,233

Software de Gestién: - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde a
Software de gestién para efectuar seguimiento a enlaces de clientes segun
“Contrato de asociacidn para la prestacion de servicios de telecomunicaciones a
través de banda ancha y ultima milla, suscrito en febrero 04 del 2004 con
Negocios y Telefonia (NEDETEL) S.A.”, este software no ha sido amortizado
desde su adquisicion (Ver Nota 20).

Licencia de Servicios Portadores.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
constituye valor pagado por la Compafifa para poder explotar servicios de
transmision de datos por internet por medios inaldmbricos, aldmbricos y
satelitales segiin “Contrato de concesidn para la prestacion de servicios portadores
de telecomunicaciones otorgada por SENATEL (Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones) a favor de Negocios y Telefonia (NEDETEL) S.A.
celebrado el 11 de junio del 2002 cuyo plazo de duracién es de 15 afios (plazo de
amortizacion),
8. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan constituidos como sigue:

2010 2009
(US délares)
Gastos de constitucion 108 108
Otros activos diferidos 2.458 2.458
Sub-total 2.566 2.566
( - ) Amortizacion acumulada (742) (742)
Total 1.824 1.824
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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
9. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, esté constituido como sigue:
2010 200
(US ddlares)
Gastos de arbitraje 153.171 153.171
Gastos financieros 808.313 808.313
Gastos sueldo 76.062 76.062
Gastos por préstamo bancario 33.898 33.898
Gastos de arriendo 58.500 58.500
Expensa Word Trade Center 43.828 43.828
Publicidad 7.780 7.780
Dep6sitos en garantia 1.060 1.060
Total _1.182.612 1.182.612

Gastos de arbitraje :Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde a valores
pagados por accionistas segun facturas a: Camara de Comercio por arbitraje de
juicio US $ 100.360, Gastos de IVA por peritajes US $ 16.411, Otros peritajes
financieros y técnicos independientes por US § 36.400.

Gastos_financieros : Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde a
intereses provisionados por financiamiento de la inversiéon del Contrato de
Servicios entre Pacifictel (CNT) y Nedetel, siendo los siguientes acreedores:
Gastos financieros por proveedores varios de activos fijos adquiridos por la
Compaiifa segiin contrato de servicios de telecomunicaciones por US § 294.549,
Gastos financieros Cisco Capital por US $ 386.702 y otros valores por multas US
$ 326.

Gastos de sueldo: Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde a valores
pagados por accionistas por sueldos a empleados administrativos y técnicos en
aflos anteriores.

Gasto por préstamo bancario: Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde
a gastos financieros pagados por accionistas a Citibank por la obligacién
financiera con Nedetel para el financiamiento del Contrato de Asociacién de
Servicios entre Nedetel y Pacifictel(CNT).

Gastos de arriendo, expensa de Word Trade center y publicidad: Al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 corresponde a valores provisionados segun facturas
en el afio 2004 por alquiler inicial, expensas y publicidad donde iban a funcionar
las oficinas de Nedetel.

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan constituidas como sigue:
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NEGOCIOS Y TELEFONIA (NEDETEL) S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
10. CUENTAS POR PAGAR : Continuacién
2010 2009
(US délares)
Proveedores de servicios segin contrato de 07.905 97.905
asociacién Pacifictel (CNT) y Nedetel
Proveedores de bienes y servicios 17.083 15.765
Impuesto Junta de Beneficencia 2.684 2.684
Contribucion a Superintendencia de Compaiiias 6.000 6.000
Impuesto Municipio (1.5 por mil y patente) 7.930 7.930
Total 131,602 130,284

Proveedores de servicios segun contrato de asociacién Pacifictel (CNT) y Nedetel.-
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde a valores facturados en afios
anteriores por los siguientes proveedores de servicios: Word Trade Center (US $
35.450), Hector Roa Patifio (US $ 53.820), De Maruri Publicidad (US § 8.635).

11. IMPUESTOS PORPAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan constituidos como sigue:

2010 2009
(US délares)
Saldo de impuesto a la renta a pagar de afios 4,058 5.277
anteriores
IVA y retenciones por pagar afios anteriores 6.701 939
Total . —10.759 6.216

Al 31 de diciembre del 2010, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por
pagar de afios anteriores fue como sigue:

(US ddlares)

Impuesto a la renta causado afio 2007 5.151
Impuesto a la renta causado afio 2008 1.238
Impuesto a la renta causado afio 2009 1.220
Sub-total de impuestos a la rentas causados 7.609
Menos:

Retenciones en la fuente del afio 2007 (1.093)
Retenciones en la fuente 2008 utilizadas para compensacién de (1.238)
impuesto a la renta causado 2008

Compensacién parcial de anticipo pagado de impuesto a la renta (1.220)
Sub-total de retenciones en la fuente y anticipo pagado (3.551)
Total _4.058
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12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan constituidos como sigue:
2010 2009
(US délares)
Participacion de trabajadores 0 2313
Beneficios sociales 2.844 1.312
IESS 6.253 5.921
Total 9,097 9.546

13‘

15'

El movimiento de los beneficios sociales para el afio 2010 y 2009 fue como sigue:

2010 2009
(US délares)
Saldo inicial 1.312 767
Provisiones 12.520 4.696
Pagos (10.988) (4.151)
Total _2.844 1312

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estén constituidas como sigue:

2010 2009

(US délares)
Cayomar S.A. 540.573 554.654
Corporacion Menendez S.A. Menencorp 920.484 929.484
Total 1.470.057 1.484.138

Accionistas, representan deudas a favor de los accionistas por valores recibidos
por la Compaiiia en afios anteriores para financiar la adquisicién de activos fijos
para el Contrato de prestacion del servicio de telecomunicaciones a través de
banda ancha y Gltima milla celebrado en febrero del 2004 entre Pacifictel S.A. y
Negocios y Telefonia (NEDETEL) S.A., los valores referidos no tienen fecha de
vencimiento, ni generan intereses.

PRESTAMO A TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan valores recibidos por varios
inversionistas a favor de la Compafifa en afios anteriores para financiar la

adquisicién de activos fijos para el Proyecto de prestacion del servicio de

telecomunicaciones a través de banda ancha y ditima milla celebrado en febrero del

2004 entre Pacificte] S.A.(CNT, ) y Negocios y Telefonia (NEDETEL) S.A,, los

valores mencionados no tienen fecha de vencimiento , ni generan intereses.
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16.

17.

18.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 el capital social de la Compafiia es de US$ 10.000
compuesto por diez mil acciones de US$ 1,00 cada una.

Numero de Acciones (US délares)

Cayomar 4.900 4.900
Corporacion Menendez S.A.( Menencorp) 5.100 5.100
Total 10.000 10,000

En octubre 11 del 2010 se efectio ante la Superintendencia de Compaiiias
actualizacion de transferencia de acciones el capital social de la Compaiiia, al 31 de
diciembre del 2010 quedo determinado de la siguiente manera los nuevos
accionistas quedando el mismo capital social de US$ 10.000 compuesto por diez
mil acciones de US$ 1,00 cada una,

Numero de Acciones (US délares)

Cayomar 4.900 4.900
Corporacion Menendez S.A. (Menencorp) 2.060 2.000
Serviseguros 3.100 3.100
Total 10,000 10.000

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 constituyen aportes entregados por los

accionistas para financiar las operaciones de la compailia, los cuales no
tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

YENTAS Y OTROS INGRESOS

Las ventas y otros ingresos durante los afios 2010 y 2009, fueron originadas como sigue:

2010 2009
.« . J{(US délares). . . .

Reventa servicio de portador 171.769 96.637
Otros ingresos 61.995 30.830
Ingresos por reembolso de gastos 400 0
Total 234.164 127.467

19. GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS

Las Gastos de Administracion y Ventas en los afios 2010 y 2009, fueron originados
como sigue: '
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19. GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS : Continuacién

2010 2009
(US délares)

Sueldos 97.392 30.000
Aportes al IESS 11.833 3.645
Beneficios Sociales 15.845 5.304
Honorarios a personas naturales 4,266 0
Arriendo Persona Juridica 6.000 4.500
Comisioén por Venta 6.713 3.125
Seguros y Reaseguros 1.852 1.852
Suministro y Materiales 1.169 1.315
Gastos de viaje 109 231
Gastos de agua, luz y telefono 1.660 0
Impuestos contribuciones y otros 57.567 31.313
Gasto por reembolso por pago a Senatel 400 0
Amortizacion de intangible 16.667 16.667
Cuentas incobrables 1.740 0
Otros gastos de administracién y ventas 6.591 7.738
IVA que se carga al gasto 9.966 5.369
Mantenimiento 1.094 2.065
Alicuotas - Expensa 1.169 889
Internet 2.527 5.039
Intereses y multas 1.857 0
Otros gastos menores 1.285 762

20.

Total 247.702 119.814

A la fecha de emisién de nuestro informe las declaraciones de impuesto a la renta
de la Compafifa no han sido revisadas por las autoridades fiscales (Servicio de
Rentas Internas).

JUICIO EN CALIDAD DE ACCIONANTE:

En agosto 04 del 2006, el Tribunal Arbitral de la Camara de Comercio de
Guayaquil fallé a favor de la Demanda Arbitral No. 025-05 planteada en
septiembre 16 del 2005 por Negocios y Telefonfa S.A. (Nedetel) por la “ruptura
del contrato” suscitada en abril 15 del 2004 por comunicacién PE-SP-APLLB-
2004 suscrita por Presidente Ejecutivo de Pacifictel S.A., disponiéndose el pago
total por US$ 11.6 millones de indemnizaciéon por suspensién de ejecucion del
contrato de asociacién para la prestacion de servicios de telecomunicaciones a
través de banda ancha y ultima milla, suscrito en febrero 04 del 2004.

Posteriormente, se han suscitado las acciones legales siguientes:
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20.

ii.

iii.

iv.

21,

JUICIO EN CALIDAD DE ACCIONANTE: Continuacién

En noviembre del 2006, Pacifictel S.A. interpone Recurso de Nulidad ante la
Corte Provincial de Justicia de Guayaquil, y en enero 19 del 2007 la Corte
Provincial rechaza el recurso interpuesto.

En marzo 05 del 2007, Pacifictel S.A. interpone Recurso de Casacion ante la
Corte Nacional de Justicia, siendo negado en marzo 13 del 2007.

En marzo 16 del 2007, Pacifictel S.A. interpone Recurso de Hecho ante la Corte
Nacional de Justicia, es aceptado al tramite y, en septiembre 04 del 2007 la
Primera Sala de la Corte Nacional resuelve anular todo lo actuado, ordenando que
regresen los Autos a la Corte Provincial de Justicia de Guayaquil, para que sea
tratada nuevamente la accion de nulidad de Laudo Arbitral (Resolucién no
enmarcada en Derecho, segin la Administracion).

En Octubre 19 del 2009, la Corte Provincial de Justicia de Guayaquil, rechaza el
Juicio de Nulidad No.: 13-2006; y, Pacifictel S.A, (Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones — CNT EP) interpone una Apelacién a la Sentencia que recae
en la Primera Sala de lo Civil de la Corte Provincial de Justicia de Guayaquil.

A la fecha, ha sido realizada la Audiencia de Estrados y estan a la espera del Fallo
de la Sala de lo Civil; segin la Administracion recalca que la actual Corte
Constitucional en varios pronunciamientos sobre Arbitraje, ha manifestado que
los jueces ordinarios no pueden intervenir en cuestiones arbitrales, por cuanto las
partes decidieron ir a la justicia alternativa.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.IC1.008 de abril 23 del
2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo. pasivo y contingente v cuentas de orden .- No existen otros activos,
pasivos, contingentes, ni cuentas de orden que mencionar al 31 de diciembre del
2010

Saldos v transacciones con partes relacionadas.- No existen al 31 de diciembre del
2010 y 2009.

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2010(fecha de cierre de los estados
financieros) y noviembre 14 del 2011 (fecha de culminacion de la auditoria), no han
existido eventos importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar los
estados financieros.
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21. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Continuacion

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2010,
hemos dado cumplimiento a las principales recomendaciones para superar las
observaciones de control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia,
por tal razén no estan reveladas.




