VELCARGO LOGISTIC INTERNATIONAL S.A. “EN LIQUIDACION”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en délares estadounidenses)

1.

2.

INFORMACION CORPORATIVA
La actividad principal de la Compafiia es las actividades de agencias de viaje.

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaguil e inkcio sus cperaciones en el 2001. La direccién registrada de la
compafia es Cdla. Kennedy Norte Av, Francisco de Orellana Mz. 111 51 1 en el Edificio World Trade Center Torre B piso 4
oficina 416, Guayaguil — Ecuador.

Los Estados Financieros de VELCARGD LOGISTIC INTERNATIONAL S.A. “EN LIQUIDACION" Correspondientss al ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre del 2018, los cuales fueron autorizados por la Gerencia para su Emisidn el 5 de abril de 2019,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS ¥/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de fos estados financieros, Tal
como lo requiere la Morma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido disefiadas en funcion a la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Peguefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) vigente al 31 de diciembre
de 2011 y aplicada de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

a} Bases de preparacidn

Los prasentes estadeos financieros de VELCARGO LOGISTIC INTERNATIONAL 5.4, “EN LIQUIDACION" al 31 de diciembre de
2018, han sido preparados de acuerdo con [ Norma Internacional de Informacidn Financiera (MIIF para las PYMES), emitida
por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (LASB) y representa la adopcidn integral, explicita v sin reservas de
la referida norma internacional. Hasta el aflo 2010, los estades financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con
Principos de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador,

b} Responsabilidad de la Administracién

En la informacidn contenida en los estadas financieros de los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 se han aplicado en
su totalidad los principlos y eriterios incluidos n la NIIF para las PYMES emitida por el 1ASB, La Administracidn de VELCARGO
LOGISTIC INTERNATIONAL S A, "EN LIQUIDACION, ha tomado conecimiento de la informacidn contenida en los presentes
estados financieros y sus notas y se declara responsable respecto de |a veracidad de la informacicn incorporada en ellos.

¢) Estimaclones contables

En la preparacian de los estados financkeros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Administracidn de la
Compaiiia para cuantificar algunos de los activos, pasivos, Ingresos, costos y gastos que se encuentran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

. La vida util de las propledades, planta y equipos

" La valoracién de activos para determinar ka existencia de pérdidas por deterioro de los mismos,
. La estimacian de incobrabilidad de cuentas por cobrar a cllentes

. La probabilidad de ocurrencia y &l mento de los pasivos de monto incierto o contingentes.

Un detalle de las estimackones y julcios usados mas impartantes son bos siguientes:

i Vida util econdmica de activos.- La depreciacidn de bos bienes relacionados directamente con ka prestacion de servicios se estima
en base a su vida util establecida en funcién del actual nivel de prestaciones,

ii. Deterioro de activos.- La Administrackan de la compania revisa el valor en libros de sus actives tangibles e intangibles para
determinar si hay cualguier indicio que pstos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacion de deterioro, el monto
recuperable de estos activos |metodologia flujos futuros descontados) es medido coma el mayor entre su valor justo y su valor
en libros,

ji. Incobrabifidad de cuentas por cobrar.- 5e estima en funcidn de la antigliedad de las cuentas por cobrar a clientes,

A pesar de gue estas estimaciones 58 han realizado en funcidn de la mejor informacidn disponible a la fecha de emisidn de los
presentes estados financiaros, os posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificartas en
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provimos periodas, lo gue se harfa de forma prospectiva, reconoclendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros,

d) Periodo cublerto

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacidn Financiera v Estados de Cambios en el Patrimonie, al 31
de diclembre 2018:; asl come los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados al
31 de diciembre de 2018

La Compadiia ha adoptado ka Norma Internacional de Informacidn Financiera (NIIF para las PYMES) a partir del 1 de enero de
2012,

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por los beneficios a los
empleados de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales,

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracidn efectie estimaciones, utilice supuestas para la
valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros v use su criterio al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros v revelaciones que se requiere presentar en los mismos. La Administracidn de
VELCARGD LOGISTIC INTERNATIONAL 5.4, "EN LIQUIDACION", considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
{os adecuados en las circunstancias, Las dreas gue involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros,

Las principales politicas de cantabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las sigulentes;

€] Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compafia es el Délar de Estados
Unidaos de América, gue 25 la moneda de curso legal en Ecuador,

f]  Efectivo y equivalente de efectivo
El efective y equivalentes de efective incluyen el efectivo en caja, los depositos a |a vista en entidades financieras, otras
inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimliento original de tres meses o menos, v los sobregiros bancarios.
En el balance, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente,

gl Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicidn posterior
La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiente Inicial depende de la finalidad para la que los
instrumentas financieros fueron adguiridos v sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mds los costos incrementales relacionados a [a transaccién que sean atribuidos
directamente a la compra o emision del instrumente, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a
valor razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general cuando se tiene el
derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultdneamente,

A la fecha de los estados financieros, la Compadia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias
definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas por cobrar, y (i) pasivos financieras, segun sea aproplado. La gerencia
determina la clasificacién de sus instrumentos financleros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mds relevantes de cada categoria aplicable a 'a Compaiiia se describen a continuackon:

[H Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activa, Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de mds de 12 meses
a partir de |a fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
comprenden fas partidas de dewdores comerciales v otras cuentas por cobrar en el estado de situacidn
financiera.
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Cuentas comerciales por cobrar son importes detldas por clientes por la venta de servicios realizadas en el curso
normal. Si se espera cobrar @ deuda en un periodo igual 0 menor 3 12 meses s& clasifican como activas

corrientes. En caso contrario, se presentan coma activos no corrientes,

Las cuentas comerciales por cobrar s@ recanacen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amartizado de acuerdo con € método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por

deterioro del valor.

{il}  Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2018 los pasivos financieros Incluyen acreedores comerciales, cuentas por pagar a
companias relacionadas, impuesto a la renta y participacian de los trabajadores, obligaciones financieras ¥ otras

cuenlas por pagar.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes 0 servicios que se han adquirida de los
proveedores en el curso ardinario del negocio, Las cuentas a pagar se clasifican coma pasiva carriente si los
pagos tenen vencimiento a un afia 0 menas, en caso contrario, se presentan coma pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales 3 pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriormente 2 valoran por su

coste amortizado usando el métado del tipe de interes efectivo.

Las deudas financieras se reconacen inicialmente por su valor razonable menaos los costes de [a transaccion en
|os que se haya Incurrido, postariormente, las deudas financleras se valpran por su coste amartizado; cualgquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de |as costes necesarios para su obtencion| y el valor de reembolse
se reconoce en ka cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el métedo del tipo de interas

efectivo.

L5 comisiones abanadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costes de k3 pransaccion de
la deuda siempre que sea probable gue se vaya 3 disponer de una parte o de la totalidad de la linea, En este
caso, las comisiones se difieren hasta que se produce |a disposicion. En la medida en qué no 583 probable que
se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisidn se capitalizara comao un pago anticipado

por serviclos de liguidez ¥ 58 amortiza en el periodo 3l que se refiere la disponibilidad del crédito.

Otros pasivos financieros, incluyenda los préstamaos, se valorizan inicialmente por el monto del efectivo recibido,
netos de los costos de transaccidn. Posteriormente son valorizados al costo amortizado utilizando el método de

|a tasa de interés efectiva, reconocienda los gastos por interés sobre la base de rentabilidad efectiva,

Segin el métado del tipo de interés efectiva:

w El costo amartizade de un pasive financiero es gl valor presente de los flujos de efectivo futuros por pagar,

descantados a una tasa de interés efecthva,

s« Elgastopor intereses énun periodo esigual al importe en libros del pasive financiero al principio de un pericdo

multiplicade por Ia tasa de Interés efectiva para el periodo.

h} Deterioro del valor de los instrumentos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, cuando existe evidencia ohjetva de deterioro se reconocerd en
resultados una pérdida por deterioro del yalor, La pérdida por deterioro para Ios instrumentos medidos al costo
amartizado serd la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original; para los Instrumentaos medidos al costo, el deterioro del
valor serd la diferencia entre el importe en libras y el valor estimade que 1a entidad recibiria par el activa sl se ve ndbese.

5o establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva
que la Compafila no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerda con los términos originales

de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financleras significativas por parte del deudor, la probabilidad que el deudor entre en
quiebra o rearganizacion financiera y Ia falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar

se ha deteriorado.
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i

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en lbros def active y el valor actual de los flujos futuros de
efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva, El valor de libros del activo se reduce por medio de la
cuenta de provision v el mento de la pérdida se reconoce con cargo al estade de resuftados, Cuando una cuenta por
cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva provision de deterioro. La recuperacion posterior de
montos previamente castigados s reconoce como abono en el estado de resultados.

La Compafia ha definido para sus cuentas por cobrar los siguientes parametros de estratificacion de antighedad v los
porcentajes a ser aplicados en la evaluacidn de la incobrabilidad de dichas partidas:

Antigledad %
De1a180dias 0%
De 181 a 360 dias 50%
De 361 dias en adelante 100%

Estas estimaciones han sido realizadas en funcidn @ la mejor estimacion a fa fecha de esta politica, siendo posible que
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en periodos proximos, lo que se haria en forma prospectiva,
reconociendo los efectos de los cambios en estimacidn contable.

Baja en cuentas

La Compafia dard de baja un activo financiero cuando:

L Los derechos contractuales hayan expirado o liquidado,

L] Se transfieran a terceras los riesgos v ventajas inherentes a 1a propiedad del activa,

Por su parte, l2 baja de un pasivo financieros se dard solamente cuando la obligacion especificada en el contrato haya
sido cancelada en su totalidad o haya expirado.

Inventarios
No se cuenta con inventarios
Propiedades, Planta y Equipos

Corresponden principalmente a obras de infraestructura y equipos que se encuentran registrados a su costo histdrico
menos la depreciacidn y pérdidas per deteriore acumuladas.

Estos elementos se registran inicialmente a su costo, que comprende su precio de compra, los derechos de importacidn
¥ cualguier costo directamente atribulble para poner el active en condiciones de operacion,

Los costos de ampliacidn o mejoras que representen un aumento de la capacidad o de la vida atil de los bienes 52
capitalizardn como mayor costo. Los gastos periddicos de mantenimiento y reparacion se imputaran a resultados en el
periodo en que e incurren,

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método lineal. Si existe algun indicio de gue se ha producide un cambio significative en la tasa
de depreciacidn, vida otil o valor residual de un activa, se revisan y se ajustan, sl corresponde, para reflejar las nuevas
expectativas, en cada clerre de ejercicio.

La vida Gtil de los activos estd definida en términos de la utilidad esperada por su uso para VELCARGD LOGISTIC
INTERMATIONAL 5.A. "EN LIQUIDACION", considerando entre otros factores, el uso esperado del activo, el desgaste
fisico esperado, la ohsolescencia técnica y comercial y las limitaciones para su uso. Las estimaciones sobre vidas dtiles
v valores residuales de los activos incluidos en Propiedades, planta y equipos son sustentadas en razonambentos
técnicos,
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Las vidas Utiles estimvadas para los bienes de Propiedades, planta y equipos son:

Afios

Edificios v mejoras en terrenos propios 50,30y 20
Edificios y meforas en terrenos arrendados 20-15
Instalaciones en propiedades arrendadas 20-15
Equipos, letreros y sillas 20,10y 8
Muebles y enseres 8
Equipo de computacidn 5
Vehiculas 5

La ganancia o pérdida generadas por la baja en cuentas de un elementa de Propledades, planta y equipas se registrardn
en los resultados del periodo en que se produzcan, La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre el valor
de la disposicidn y el importe neto en libros del elemento, en la fecha en que se produce la disposician.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos 2n una combinacion de negocios se reconoceran normalmente como activos, porque
su valor razonable puede ser medido con fiabilidad, siempre que dicho activo no surja de derechos legales u otros
derechos contractuales y que por elio su valor razonable no pueda ser madido.

Los desembaolsos incurridos internamente en partidas intangibles, seran reconocidos por 1a entidad como un gasto del
perindo, incluyendo todos los desembolsos realizados para actividades de investigacidn y desarrollo. Las siguientes son
partidas que deberdn ser reconocidas coma un gasto y no Como un activo intangible:

i} Generacidn interna de marcas, logotipos, sellos, listas de chientes u otras similares,

iil Actividades de establecimiento, que incluyan costos de iniclos de actividades incurridos en la creacidn de una
entidad con personeria juridica, desembolsos para abrir nuevas instalaciones o negocios o lanzamientos de nuevos
productos o procesos.

iii}  Actividades formativas,

v} Publicidad y otras actividades promacionales,

v] Reubicacidn o reorganizacién de una parte o de la totalidad de la entidad.

vi} Plusvalia generada internamente.

Los desembolsas sabre un active intangible reconocidos inicialmente como gastos, no se reconaceran en una fecha
posterior como parte del costo de un activo, Lo anterior, no impide reconocer los pagos anticipados como activos,
cuando el pago por los bienes o servicios se haya realizado con anterioridad a |a entrega de los bienes o prestacion de
los servicios.

La compaiiia distribuird el importe de un activo intangible de forma sistematica a lo largo de su vida Otil. Los cargos por
amortizacidn se reconocerdn como un gasto en el periodo en que corresponde.

Deterioro del valor de los activos

Los activos sujetos a amortizacicn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que el valar en libres podria no ser recuperable. Las pérdidas por deteriora son el monte en el que el valor en
libras del active excede su valor recuperable. €| valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor, entre el
mento neto que se obtendria de su venta menos los costos de venta y sy valor en uso o valor actual neto a una tasa
de descuento adecuada. Para efectos de evaluar el detertoro, los activos se agrupan a los niveles mas pequedios en los
gue se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

Si el valar en libros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto con contrapartida |la cuenta
Deterioro acumulado por deterioro, Cuando se ha practicado un deteriora, si en el futuro cuando se realice otra prueba
de deterloro s& comprueba que el valor en libros es inferiar al valor recuperable, existe una recuperacion, acreditdndose
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aingresos del periodo v debitando la cuenta deterioro acumuladae por detericre, hasta el monto que dejaria el valar en
libros si no se hubiera incurrido en dicha ajuste por deteriore. Si en lugar de generar un gasto por deteriorg,
alternativamente, se hubiera debitado la cuenta reserva por revalorizacidn, entonces, si existiera recuperacion se
reconoceria un crédito en la cuenta patrimonial Superdvit por recuperacion de detarioro.

m) Impuesto a la gananclas corriente y diferido

Los pasivas o activos por impuestos correntes se mediran por los importes que s espera pagar o recuperar usando las
tasas impositivas v |a legislacién que haya sido aprobada o que esté en proceso de aprobacion terminada, en fa fecha
en que se informa.,

Se reconacersd un pasivo por impuestos corrientes por e valor del impuesto a pagar por las ganancias fiscales del periodo
actual y los periodos anteriores. Se reconocerd un activo por impuestos corrlentes si el importe pagade, por el periado
actual y por los anteriores, excede el importe por pagar de @s0s pariodos.

Se reconocerdn activos o pasivos por impuestos diferidas por el iImpuesto por recuperar o pagar en periodos futuros
como resultado de transacciones o sucesas pasados. El impuesto surge de la diferencia entre los impartes reconocidos
por actives y pasivos en el estado de situacikdn financiera y los importes recanacidos por parte de las autoridades fiscales.

Las diferencias {temporarias) surgen cuando: a) existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en
| recanocimiento inicial de activos y pasivos; b) existe una diferencia entre el importe en libros v la base fiscal que surge
tras el reconocimiento iniclal porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o en el patrimonio de un
periodo sobre el que se informa, pero se reconace en ganancias fiscales de otro periodo diferente; y, ¢} la base fiscal de
un activo o un pasive cambia v el camblo no se reconocerd en el importe en libros del activo o pasivo de ningln perioda,

i} Se reconocerd un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias gque se espera gue
incrementen la ganancia fiscal en el futuro,
iy Se reconoce un activo par impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan
la ganancia fiscal en el future,
iiiy Sereconoce un activo por impuestos diferidos para la compensacidn de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos
fiscales no utilizados hasta el momento, procedentes de pericdos anteriores.

Los cambhos en activos o pasivos por impuestos diferidos se reconocerin en resultados como un gasto o un ingreso,
excepto sl el cambio es atribuible a una partida de Ingresos o gastos como otro resultado integral.

La Compafia medird un activo o un pasive por impuestos diferidos usande las tasas impositivas y la legislacién aprobada,
o cuyo proceso de aprobacin esté practicamente terminada, en la fecha en que se informa.

n)} Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados son las contraprestaciones que |a entidad proparciona a sus trabajadores a cambio de
sus serviclos. La entidad reconocerd el costo de todos os beneficios a los empleados a los que estos tengan derecho
comi resultado de los servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre el que se informa:

. Como un pasivo, después de deducir los importes que hayan sido pagados directamente a los empleados,

*  Como un gasto, 3 menas que una NIF permita gque el valor sea reconocido coma parte del costo de un active.

il Beneficios por vacaciones
La Compafia reconcce el gasto por vacaciones del persanal mediante el método del devengo, Este beneficio
corresponde a todo el personal y equivale a un valar fijo [determinado por ley) segun los contratos particulares de
cada trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal.

i) Beneficios por remuneraciones adicionales
La Compafiia reconoce el gasto por remuneraciones adicionales al persanal de acuerdo al principio del devengado.
Las remuneraciones adicionales son beneficios de ley reconocidos en los contratos de cada uno de los empleados.
Se los mide a suvalor nominal calculado en base a las disposiciones legales vigentes,

iy Beneficios post-empleg — Jubilacion Patronal
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3.

a)

]

q)

Se reconoce un pasivo por el valor actual de las obligaciones por beneficios definidos en la fecha del balance menos
@l waler razonable de los activos relacionados al plan (si los hubierel. La obligacion por beneficios definidos se
calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipdtesis actuariales
se reconoacen en resultados, como un ingreso o un gasto, en el periode en el gue surgen. El camblo neto durante
el periode en el pasivo por beneficlos definidas, distinto de cambios atribuibles a fos beneficios pagados, se
reconocerd como el costo de los planes de beneficios definidos durante el periodo, dicho costo se reconocerd por
completo en resultados como un gasto,

iv] Beneficios post-empleo = Indemnizaciones por afios de servicio
La Compafiia no pacta con su personal obligaciones por indemnizaciones por afios de servicio, razdn por la cual no
se contabiliza provision por este concepto.

v}  Beneficios por terminacion - Desahucia
Las indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Compafia de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubflacion o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaclones, La Compaffa réconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometide de forma demaostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha
del balance se descuentan a su valor actual.

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas a consecuencia de sucesos pasados cuyo importe y momento
de cancelacion son indeterminadas, se registran en el balance como provision por el valor actual del importe mas
probable que se estima que la Compafiia tendrd gue desembelsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre
contable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad
vaya a recibir un beneficio econdamiceo future y se cumplan las condiciones especificas para las actividades de VELCARGO
LOGISTIC INTERMATIONAL 5.4, “EN LIGUIDACION"

i}y Ingresos ordinarios
Los ingresos ordinarios derivados de 3 prestacion de los servicios se reconocen cuando pueden ser estimados
fiablemente y en funcién del grado de realizacidén de la prestacidn del servicio o realizackdn de la transaccion a fa
fecha del balance.

i)  Ingresos porintereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el métoda del tipo de interés efectivo. Cuande un préstamo o una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, reduce el importe en libros hasta su importe recuperable, gue
se calcula en funcidn de los flujos futuros de efective estimados descontades al tipo de interés efectivo ariginal del
instrumento, y continua actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso por intereses. Los ingresos por intereses
de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen wsando el tipo de interés efectivo
original.

Reconocimienta de costos y gastos
Los costos de operacion se registran cuando se reciben los bienes y servicios, de manera simultanea al reconocimiento

de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
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Coma parte del procesa de adopcidn de la Norma Internacional de Informacidn Financiera para las Pequedas y Medianas
Entidades [NIIF para las PYMES) en el Ecuador, en cumplimiento con lo dispuesto por fa Superintendencia de Compafilas, de
acuerdo a la Resolucion No. 0B.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial Mo, 498 del 31 de
diciembre de 2008, y Resolucion No. SC.0.ICLCPAIFRS. 11 del 12 de enero de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 372
de 27 de los mismos mes y afio; ha requerido a las Compafiias v a los entes sujetos y regulados por la mencionada
Superintendencia que adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2010.

& fin de cumplir €on |a legislacion ecustoriana, la Compafiia ha adoptado la Norma Internacional de Informacidn Financiera
para las Pequefias y Medianas Entidades (NIF para fas PYMES) al 1 de enero de 2011 La norma fue aplicada
ratrospectivamente en la fecha de transicidn y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los
Principios de Contabilidad Generaimente Aceptades en el Ecuador contra el rubro *Resultados acumuladas provenientes de
la adopeidn por primera vez de las MIIF" en &l patrimonio,

Hasta el afio terminado el 31 de diclembre de 2010, VELCARGD LOGISTIC INTERNATIONAL 5.4. "EN LIQUIDACION®, prepard
sus estadas financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, son los primercs estadas financieros que la Compadia ha
preparado de acuerdo con la Norma Internacianal de informacidn Financiera para las Peguefias v Medianas Entidades [NIIF
para las PYMES). En la preparacion de estos estados financieros bajo NIIF para las PYMES, |a Compaflia ha considerado como
fecha de transicién el 1 de enero de 2012 y en consecuencia, ha ajustado la informacidn de diche afio de acuerdo con as
narmas.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estadas financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacian retroactiva de las NIIF.

Las notas implicatorias brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre las Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador y la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) aplicada por la Compafila y el impacte sobre el patrimanio al 31 de diciembre de 2016. Como
parte del proceso de adopcitn de la MIIF para las PYMES la Compafiia,

3.1 Reconclliacién del estado de flujo de efectivo
La adopeldn de la MIIF para las PYMES no tiene efecto en los flujos de efectivo de |a compaiiia durante el periodo de transicion.
3.2 Notas a la reconciliacidn del estado de situacién financiera y estados de resultados integral

Saldos Iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Ecuadar. La NHF para las PYMES Incorpora las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¥
los pronunclamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CIMIIF).

Ajustes.- La adopcion de la NIIF para las PYMES ha requerido ajustes a los saldos existentes en los estados financieros bajo
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador, Los ajustes mds importantes san:

3.3 Aprobacién de la Conciliacién del Patrimonio Neto de NEC a NIIF para las PYMES
Las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 03 de abril de 2014, aprobaron la conciliacién del patrimanio neto
de NEC (Normas Ecuatorianas de Contabilidad) a NIF para las PYMES al inicio del periodo de transicion al 1 de enero
de 2013 y al final del perlode de transicidn al 31 de diciembre de 2013, respectivamente.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracian de VELCARGO LOGISTIC INTERNATIONAL 5.4, “EN LIQUIDACION®, revisa y aprueba las politicas para
manejar cada uno de los riesgos que se resumen a continuacion:

a) Riasgos financieros

Las actividades de la compafia no la exponen a rlesgos financleros importantes. La administracidn de riesgos se centra
principalmente en lo impredecible de los mercades financieros y trata de minimizar potenclales efectos adversos en el
desempefio financiera de la Empresa, La Empresa no usa instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones
a rlesgos.
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Gerenciay el drea financiera tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a politicas aprobadas que proporcionan
los principios por escrito para la administracion general de riesgos v §a inversion de los excedentes de liquidez,

b} Riesges de mercado
Es la posibilidad de que la fluctuacion de variante de mercado tales como tasas de intereses, tipo de cambio, entre otros,
produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a |a valorizacion de pasivos, debido a la

nominacidn o indexacidn de tales variables,

¢}  Rlesgo de crédito
El riesgo de crédito al cual se padria inducir la compafia es nulo debide a que los plazos que se han establecido en fas cuentas
por cobrar clientes, son cumplidos con mucha puntualidad y se encuentran dentro del periodo de tiempo establecido por la

compaitia a la cual representamos.

d} Riesgo de liquidez
fiiesgo asociado a la capatidad de la Compafiia para gestionar flujos de efectivos para ejecutar sus planes de negocios con

fuente de financiamiento estables,

La Compadia no tiene riesgo significativo de liquidez, ya que histdricamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

e} Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de Interés
La Empresa no tiene activos significativos que generen intereses, los ingresos v los flujos de efective operativos son
sustancialmente independientes de cambios en las tasas de Interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés de la compafiia es casi nulo ya que al cierre de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2016 la compania na tiene endeudamiento a largo plaze gue genere Intereses.

fI  Riesgo de Litigios

A conocimiento de la Administracidn v de su asesor legal, no existen litigios importantes por ningun concepto que puedan
afectar la situacion financiera v operativa de la compafia. Aungque VELCARGO LOGISTIC INTERMATIONAL 5.4, "EN
LIGUNDACION®, estd expuesta a cualguier eventualidad en el tema, las politicas comerciales v laborales se enmarcan en el
estricto cumplimiento de |a ley,

g} Riesgo Pais

La compafiia opera unicamente en Ecuador, por tanta, su negocio, su condicidn financiera y el desempefo de sus operaciones
dependen de la estabilidad econdmica y politica del pais. Cualquier efecto adverso se reflejaria en los resultados de sus
operaciones,

5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacién de la Norma Internacional de informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectan los activos, pasivos, ingresas, costos y gastos, presentados
en los estados financieros, La Administracidn necesariamente efectuard juicios y estimaciones que tendran un efecto
significative sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF para las PYMES.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacidn disponible sobre los hechos analizados. En cualguier caso,
o5 pasible que acontecimientas que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los prdximos afios, lo que se
realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

a)  Vida Otil de propiedad, planta y equipo
Propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta durante la vida util
estimada de dichos activos, En agquellos casos en los que se puedan determinar que Ia vida util de los activos deberia
disminulrse, no se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimada, de acuerdo a la
vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el use planificado de los distintos activos podrian hacer
que |a vida Gtil de los actives se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
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b)

c}

futuro de kos actives sustentadas en criterios técnicos. La Compadia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir
Ios activos de larga vida cada vez que |os eventos o camblos en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera
de dichos activos no pueda ser recuperado,

Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legistacidn tributaria
aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momeanto de tomar decislones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
canservadoras, pueden surglr discrepancias con los organismos de contral tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretachon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el future,

Obligaciones por beneficios a los empleados

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados pest emplea por jubllacion patranal, depende de un
numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos wsados al
determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en estos supuestos tendra
impacto en el valor en libros de ka obligacion por tales beneficios.

La Compafia ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, la mejor tasa de
descuento al final de cada afo, y establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados que se preve, se reguieren
para cancelar las obligaciones por tales beneficios,

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas. La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en |a mejor estimacion de los desembolsos que
serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracian toda la informacion disponible a la
fecha del periodo, Incleyendo la opinidn de expertos independientes tales comao asesores legales y consultores.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efective v equivalentes de efectivo es como sigue;
2018
Caja y fondo fijo 0,00
Bancaos bocales 57.69
7. CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de Cuentas por Cobrar es el siguiente:
2018
Documentos v Cuentas Por Cobrar Refacionados 111.400,00
Otras 1.640.00
8. INVENTARIOS

&) 31 de diciembre de 2018, na hubo registros contables que generen compras de mercaderias para inventarios.
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Esta conformado por:

Costo:

Saldo al 1 de
enero de 2018

Adiciones

Bajas
Saldo al 31 de
diciembre de 2018

Depreciacién
acumulada:
Saldo al 1 de
enero de 2018

Depreciacion
Pérdida par
deteriaro (1)

Saldo al 31 de
diclembre de 2018

Instala- Equipos
cionesen g
quipos
Terrenos  Activos  Edificiosy  Edificias y de Muebles Vehiculos  Total
&n mejoras en  mejoras en dades oficing Y enseres de
arrenda-  terrencs terrenos arren-
mignto propios  arrendados dadas computo
0.00 0.00 0.00 .00 0.00 12.81982 17.551,28 69.07570 33.,720,00 133,166,820
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0.00 0.00 0.00 0.00 000 1281982 1755128 69.075,70 33.720,00 133.166,80
0.00 0.00 0.00 0.00 000 1281982 1755128 69.07570 33.720,00 133.166,80
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar se presenta a continuacion:

Mo Relacionadas

2018

Las cuentas por pagar a proveedoras no generan intereses y poseen un plazo promedio de hasta 60 dias.

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Durante el aflo 2018, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue

11
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Mamina Por Pagar ]
Liguidaciones Por Pagar 0.00
Obligaciones con el IESS 137.25
Beneficios sociales 437.63
Participacion a trabajadores 0400
Otros beneficios 0,00

12, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 ¢ 2012, &l capital social de la Compafia estaba constitulde por 3.400.00 acciones ordinarias y

nominativas con un valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicion del capital pagado fue como sigue:

2017
Porcentaje de
Acclonistas Naclonalidad participacidn Valor
% Mominal
Vela Armas Juan Manuel ECUATORIAMNA 09% 9.999,00
Vela Mufiez Mario Oswaldo ECUATORIANA 1% 1,00
100% 10.000,00

13. RESULTADOS PROVEMIENTES DE LA ADOPCION DE LA NIIF PARA LAS PYMES

Al 31 de diciembre del 2018, el Patrimonic de la compafiia no registra resultados provenientes de la adopcidn por primera vez
de la NIIF para las (PYMES).

14. RESULTADDS ACUMULADOS

Las Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada @l 5 de Abril de 2019 y se determing una pérdida contable de 5 7.724.64
para el afio 2018,

15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos de administracion se desglosan de la sigulente manera;

12
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2018
Sueidos 477084
Aporte patronal a7r.ov
geneficios e indemnizaciones 982.35
Servicios basicos 036 69
Gastos Varios 5769
7.724 64

16. COSTOS DE VENTAS

17.

Al 31 de diciembre de 2018, no se ragistraron movimientos contables que generen costos de ventas durante &l
periodo.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el iImpuesto a |a renta corriente v al diferido. El impuesto se réconoce en
al estado de resultados Integrales, excepto cuando se trata de partidas que se recanacen directamente en &l patrimanie.

i)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta cormente se caltula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultades del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesio del 23% (2011; 24%) de las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 13% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuya valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecld que en caso de que el impuesto 3 la renta causado sea menor que el manto del anticipo
minima, este dltimo se convertird en impuesto a la fenta definitivo, a menos gue el contribuyente soliite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucidn de este
anticipe,

Durante el 2013 la Compafifa registrd como impuesto a la renta corriente ca usada el valor determinado sobre la base del
22% sobre |as utilidades gravables puesto que este valor fue mayor, ¥ no habienda skdo considerado anticipo alguno
debido a que el crédito se ha mantenido por encima del impuesto a la renta correspondiente,

Impuesto a la renta diferido

£l impuesta a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por gl método del pasivo, sobre las diferencias tempararias
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valares mostrados en los estados financleros.
£l impuesto 3 Ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto
a la renta pasivo 58 pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconacen en la medida gue sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temparales.

De acuerdo con el Codiga Organico de la Preduccion, Comercio & inversiones, la tasa dal Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta legar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferida estd
calculado considerando el decramenta progresivo de [a tasa impositiva.
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La determinacién de impuesto a la renta corriente y diferido se |2 puede observar a continuacidn;

Al 31 de dicsembre de 2018, las cuentas por cabrar y pagar por impuestos se formaban de la siguiente manera:

2018
Por cobrar:
Crédito tributario de VA 3.365.M
Por pagar:
Impuesto al valor agregado VA 0,00
Retenciones de impuesto al valor agregado y en la fuente 0,00
Impuesto a la salida de divisas 0.00
0,00

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de estos estados financieros | 5 de Abril de 2.019) no se produjeron
eyentos que, en la opinidn de la administracion de ka Compadia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financiercs que no se hayan revelado en los mismos.
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Lorena Ramos Pita

Contador
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