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SC-RNAE No. 2-332 REG. NAG. CONTADOR No. 23185
Auditer, Perito, Contador independiente
Auditoria, Consultoria, Contable, Tributaria, Financiera, Seguros y Computacién
RUG No. 0901996116001

CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ

Guayaquil, 20 de Abril del 2006

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

DEPARTAMENTO DE ARCHIVO, REVISORIA Y CONTROL
Aguirre y Pichincha (Esquina)

Ciudad

De mis consideraciones:

Por medio de la presente me permito adjuntarle el respectivo Informe de Auditoria Externa,
a destiempo. para las Empresas que cumplieron con los requisitos y Montos establecidos
correspondiente al Ejercicio Econdmico que terminé al 31 de Diciembre del 2005, de la
Compafifa MOTORPLAN S. A.

Compuesto de la siguiente informacion:

MOTORPLAN S. A

RUC. No. 0992151854001

Exp. No. 103447

ESTADOS FINANCIEROS
JUNTO A LA OPINION E INFORME

DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
POR EL PERIODO QUE TERMINO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Dilares)

Por la atencién que se digne dar ala presente, quedo de usted (es),

Muy atentamente,
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MOTORPLAN S. A.
ESTADOS FINANCIEROS,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
JUNTO CON EL INFORME DEL

AUDITOR INDEPENDIENTE
(EXPRESADO EN DOLARES)
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
AUDITQR INDEPENDIENTE
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

1.

Guayaquil, 15 de Marzo del 2006

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA MOTORPLAN S. A

He auditado el Balance General adjunto de la Compaiiia MOTORPLAN S. A, al 31 de
Diciembre del 2005, Y los correspondientes Estados de Resultado, de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas, y Flujo de Efectiva, por el aflo terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compainiia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros
en base & mi auditoria realizada sobre la Situacion Financiera de la Compairiia.

Mi Auditoria se efectud, de acuerdo con normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
(NAGA).

Estas normas requieren que una auditoria se planifique y ejecute de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable que los estados financieros estén libres de
errores importantes. Una auditoria incluye sobre la base de pruebas selectivas el
examen de las evidencias que soportan las cifras y revelaciones de los estados
financieros, e incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Considero que mi
Auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinion, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes la Situacidn Financiera de la Compafiia
MOTORPLAN S. A, al 31 de Diciembre del 2005 los Resultados de sus
Operaciones, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas, de Fiujo de Efectivo,
por el afio terminados en esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad de
General Aceptacion (PCGA) y demas Disposiciones Legales emitidas en la Republica
del Ecuador segun lo expuesto en la nota inicial.

Los Estados Financieros cerrados al 31 de diciembre del 2005 se prepararon sobre
Bases Contable Normas y Principios, los mismos que prevén la realizacién de todos
sus Activos y la cancelacién de sus Pasivos en el periodo normal de actividad u
operacion. MOTORPLAN S. A. en el presente periodo fiscal det 2005 ha obtenido un
nivel adecuado en sus operaciones con buena rentabilidad y ha podido continuar
operando como empresa prospera. Estos Estados Financieros adjuntos no incluyen
ningun tipo de Ajuste para reflejar posibles efectos futuros respecto de Ila
recuperabilidad y clasificacion de los-otros Activos o de los importes, estructurando y
clasificando sus Pasivos adecuadamente.

> REGISTRO DE
SOCIEDANE :
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Direccion: Duran Cludadela Abel Gilbert Pontdn 111 Manz. B59 V5 Casilla No. 09-01-11343
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MOTORPLAN S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2005

ACTIVOS
(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos (Nota 3) 163.781,73
Inversiones (Nota 4) 100.000,00
Cuentas por Cobrar, neto (Nota 5) 301.843,71
Otros Activos Corrientes (Nota 6) 35.587,17
Pagos Anticipados (Nota 7) 32.905,51
TOTAL ACTIVO CORRIENTE: v 634.118,12
CTAS. POR COBRAR. LARGO PLAZO  (Nota 8) 5.322.02'3,59
ACTIVOS FIJOS, NETO: (Nota 9) 128.803,69
CARGOS DIFERIDOS (Nota 10) - | 3.419,97
TOTAL ACTIVOS: 6.088.365,37

Ver Nota a los Estados Financieros.
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BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2005
PASIVO Y PATRIMONIO
(EXPRESADO EN DOLARES)

PASIVO CORRIENTE:
Anticipo de Socios (Nota 11)
Pasivos Acumulados (Nota 12)
Otros Pasivos Corrientes (Nota 13)
TOTAL PASIVO CORRIENTE:
NO CORRIENTE: (Nota 14)
Otros Pasivos
Largo Plazo
TOTAL DEL PASIVO: -
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social (Nota 15)
Aportes Futuras Capitalizaciones (Nota 15)

Reserva Legal
Utilidades Acumuladas
Utilidad Presente Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO:

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

Ver nota a los estados financieros.

137.374,07
40.729,86
24.159,61

202.263,54

5.817.676,07
541.191,00
5.276.485,07

6.019.939,61

10.000,00
10.000,00

760,87
10.571,22
37.093,67

68.425,76

6.088.365,37
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MOTORPLAN S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de Diciembre del 2005
(EXPRESADO EN DOLARES)
Ingresos de Operacién:
Ventas Netas 1.303.962,64
Total de Ingresos de Operacion: _...1.303.962,64
Costos de Ventas | |
Costos de Ventas Vehiculos (166.470,83)
Utilidad Bruta Operacional: 1.137.491,81
Gastos de Operacion:
Gastos de Administracion . (479.613,16)
Gastos de Ventas (428.993,96)
Otros Gastos de Administracion y Ventas (209.861,33)
Total Gastos de Operacién: : ___(1.118.568,45)
Utilidad o Pérdida de Operacion: ... 18.923,36
Otros ingresos v Eqresos:
Iingresos 18.746,19
Egresos (575.88)
Total Otros Ingresos y Egresos: 18.170,31
Utilidad antes de Participaciéon Empleados e
Impuesto Renta Compaiiia: ....37.093,67
15% Participacion Empleados = (Nota 16) 5.564,05
25% Impuesto a la Renta (Nota 16) 13.082.21
UTILIDAD DEL EJERCICIO: 18.447.41

Ver Nota a ios estados financieros.
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Saldo al 31-12-2004:

Entregas para Capitalizaciones

Transferencia a Utilidades Acumuladas

Ajustes Extraordinarios.

Utilidad del presente

Ejercicio 2005:

Saldo al 31-12-2005:

Ver nota a los estados financieros

MOTORPLAN S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre del 2005

{(EXPRESADO EN DOLARES)
Capital Reserva Utilidades Utilidad TOTAL
pagado Legal Acumuladas Pte. Ejercicio
10.000,00 760,87 1.092,78 9.497 .89 21.351,54
10.000,00 - 10.000,00
- - 9.497,89 (9.497,89) 0,00
. - (19,45) -19,45
- - - 37.093,67 37.093,67
20.000,00 760,87 10.571,22 37.093,67 68.425,76
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MOTORPLAN S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2005

(EXPRESADO EN DOLARES)

LUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes

Recibido por Otros Ingresos

Pagado a Proveedores, Empleados, y Otros

Efectivo Neto Aplicados en Actividades de Operacion:

Financiamiento:
Entrega para Aumentos de Capital

FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activos Fijos, Neto.

Adiciones en Activo Difderido

Efectivo Neto Pagado en Actividades de Inversion:
Disminucion del Flujo de efectivo:

Efectivo al Inicio del Afio:

Saldo de Efectivo al Final:

Ver nota a los estados financieros

602.309,21
18.746,19
(912.438,98)

10.000.00

(79.894,13)
(18.653,79)

543.713,23

163.781,73
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MOTORPLAN S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacion de la Utilidad Neta con la Caja Neta
proveniente de las Actividades de Operacion.

Al 31 de Diciembre del 2005

(EXPRESADO EN DOLARES)

UTILIDAD DEL EJERCICIO:

Mas:

Partidas que no originan desembolsos de Efectivo:
Depreciaciones y Amortizaciones

Provision Gastos Afio 2005

Pérdidas por Bajas de Activos Fijos, Netos.
Provision Beneficios Sociales

Provision Aporte Patronal

Sub-total:

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Disminucion Cuentas por Cobrar Clientes Corto Plazo
Aumento Cuentas por Cobrar Clientes Largo Plazo
Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar
Disminucion en Inventarios

Disminucion en Pagos Anticipados

Aumento en Cuentas por Pagar Corto Plazo

Aumento Otras Cuentas a Pagar

Disminucion en Cuentas por Pagar Largo Plazo

Sub-total:

Efectivo Pagado por Actividades de Operacion:

Ver nota a los estados financieros

37.093,67

51.840,87
1.352,60
29.346,61
12.798,26
1.604,39

134.036,40

1.987.648,92
(3.106.300,55)
164.412,83
163.940,60
(3.931,12)
2.594.473,16
151.811,14
(2.377.474,96)

(425419,98)

(291.383,58)
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MOTORPLAN S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en ddlares)

1) DESCRIPCION DE LA COMPARIA

a) Constitucion y objetivo:

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, Republica
del Ecuador, el 24 de Enero del 2001, se constituye la Compafia Anénima
denominada MOTORPLAN S.A., cuyo objeto social sera dedicarse a la
Importacién, Exportacion, Distribucion, Compra, Venta, Comercializacion,
Fabricacion y Concesion de toda clase de vehiculo, asi como ejecutar actos
y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que tengan relacion con
el mismo. El capital Social de la empresa Suscrito y Pagado es de US $
10.000,00 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, divido en Cien
(100) acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de Cien
délares cada una. Su Capital Social a la presente fecha se tramita un
nuevo aporte en efectivo hasta completar ios US $ 20.0000,00, Veinte
Mil délares Americanos.

b) Detalle del proceso en la colocacién de planes de Ventas y
adjudicaciones a clientes.

Su objetivo y proceso de Ingresos consiste en la Venta de planes a clientes
para la colocacion de vehiculos, cuyos plazos de crédito estan
comprendidos entre 60 y 72 meses, con tarifas o cuotas mensuales que van
desde $ 124,00 hasta $ 467,00 ddlares, dependiendo del monto de crédito
otorgado, que oscila entre $ 8.000,00 y $ 30.000,00 délares. La modalidad
de adjudicacién a clientes se ejecuta mediante la celebracién de asambleas
que se realizan cada mes, y se adjudican por sorteos y por ofertas. En
cada asamblea participan los socios que se encuentran al dia en sus cuotas
y reunidos bajo grupos conformados de 144 clientes cada uno; de los
cuales en la actualidad Motorplan S.A. tiene 22 grupos vigentes y 4 grupos
ya extinguidos por cuanto sus socios adquirieron vehiculos. Los grupos
vigentes son:

GRUPOS S0CIOS

G04 120
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2)

Continua ........
K05 120
K06 120
K08 120
M7 120
M8 120
M9 120
M10 120
PO1 144
P02 144
P03 144 -
P04 144
P05 144
P06 144
Po7 144
P08 144
P09 144

Al cierre del ejercicio, estan adjudicados aproximadamente 1550 socios —
clientes, cuyo monto por crédito concedido a recuperar en el corto y largo
plazo, se encuentran registradas en las cuentas por cobrar a clientes, tal
como se revelan en la Nota No. 3y No. 6 a los Estados Financieros. De
igual forma, para los socios no adjudicados aun, pero que estan cancelando
sus cuotas hasta que por asamblea salgan sorteados y pasen a conformar
el grupo de adjudicados, se encuentran registrados en las Cuentas por
Pagar, tanto en el pasivo de corto y largo plazo, que se revelan en la Nota
No. 10y No. 13, alos Estados Financieros.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

Las companias en el Ecuador estan reguiadas por distintos entes de control
como el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compaiias, y
normadas contablemente por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten estas instituciones no
coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan una primacia
las normas emitidas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia
de Compaiiias, en ese orden; relegandose la aplicacion de las politicas
contables normadas por la Federacion Nacional de Contadores. Este
comportamiento origina desviaciones en la aplicacion de las normas
contables establecidas en el Ecuador, principalmente en lo relacionado con
determinados registros y contabilizacion como son las diferencias en
cambio y gastos diferidos.
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Los registros contables se preparan en dolares a partir del primero Abril del
2000, de acuerdo con los principios contables del Ecuador y las
disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compariias y el
Servicio de Rentas Internas, que son utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

A continuacion mencionamos los principios contables mas importantes que
se han utilizado:

Valuacion de partidas de estados financieros

Inversiones:

Representadas por certificados de depositos bancarios, colocados en el
Banco del Pacifico y registrados al costo desembolsado por la empresa.
Los intereses ganados que se acreditan en cuenta, se los registran en el
estado de resultados. Estos certificados se vencieron en Enero del 2006 y
fueron ingresados a Bancos.

Activos Fijos:

Las Propiedades y Equipos estan contabilizados al costo de compra, sin
que este supere al valor del mercado.

Depreciacion:

La depreciacion de los Activos Fijos es calculada sobre los valores

originales en base al método de Linea Recta, y en funcién de los siguientes
porcentajes de depreciacion anual:

Instalaciones 10%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Vehiculos . 20%
Equipos de Computacion 33%
Vallas, Letreros Y Banners 20%
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Mantenimiento, Reparaciones, Renovacién y Mejoras:

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del
ano. Los costos de renovacién y mejoras de importancia se consideran
como adiciones a las propiedades.

Registros de Ingresos en ventas de contratos a clientes:

Todo contrato realizado, y una vez aceptado por el cliente, conlleva al
reconocimiento de la cuota de inscripcion, dependiendo del monto del
crédito escogido, valor que va desde $ 200,00 hasta $800,00 ddlares y se
lo registra como ingresos en el Estado de Resultados. Por las cuotas que
se reciben mes a mes, sea por concepto de adjudicados o que esté vigente
(aun no adjudicado), una porcion equivalente al 12% sobre el valor de la
cuota recibida se reconoce igualmente como Ingresos Administrativos. De
igual manera, cuando se ejecuta la adjudicaciéon y la empresa gestiona la
compra del vehiculo al concesionario, esta genera un 5% de comision
ganada sobre el valor de compra, la misma que se reconoce como ingresos
ganados en el Estado de Resultados. Por el plazo que resta de cancelar en
el crédito concedido, existe un 12% que se registra como ingresos diferidos
por percibir, el mismo que se va realizando en Ingresos cada vez que el
cliente abona en su cuenta; esto para el caso so6lo en adjudicados.

3) CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2005, esté cuenta consistia:

Caja 1.202,60
Banco Locales 162.579,13
TOTAL: 163.781,73

Efectivo a Libre disposicion, sin restriccion alguna.

4) INVERSIONES

Al 31 de Diciembre del 2005 esta cuenta consiste. en la colocaciéon de dos
certificados de Pdlizas de Acumulaciéon por un total de $ 100.000.00 en el
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Banco Bolivariano con un vencimiento a 61 dias plazo con una tasa fija del
4.50 % anual. Los intereses generados y devengados al cierre del ejercicio,
han sido reconocidos y registrados en la cuenta de resultados.

5)

6)

7)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005, consistia en:

Clientes Adjudicados 144.716,86
Empleados 6.096,97
Otras Ctas. Por Cobrar 115.238,53
Suman : B 266.052,36
Deudores Varios: 35.791,35
Total: 301.843,71

La Compafiia no ha registrado provision alguna, para incobrables, por
cuanto la Administracion considera que sus cuentas por recuperarse no
presentan aun riesgos de incobrabilidad.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2005, este rubro esta compuesto por Anticipos a
compras, productos de promocion, tramites legales, y Anticipos a

Mecanosolvers S. A. por vehiculos adquiridos al costo para adjudicar a
Clientes, cuyo valor al cierre es de $ 35.587,17.

PAGOS ANTICIPADOS

(Ver pagina siguiente)
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7) PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2005, comprenden lo siguiente:

Seguros 545,29
Retenciones en la Fuente IVA 1.069,27
Crédito Tributario IVA 17.659,38
Otras Retenciones Fiscales 7.497,32
Depositos en Garantia ‘ 6.134,25
Total: : 32.905,51

8) LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2005, comprende lo siguiente:

Largo Plazo

Cuentas por Cobrar Clientes

Adjudicados con recuperacion

de 13 cuotas en adelante 5.322.023,59

TOTAL: 5.322.023,59

Comprenden los importes de los clientes que la empresa debe recuperar a futuro,
esto es, a partir de la decimatercera cuota en adelante hasta completar el plazo
que puede ser de 60 a 72 meses.

9) ACTIVO FIJO:

(Ver pagina siguiente)
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MOTORPLAN S.A.

Nota No 9.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
Los activos fijos al 31 de diciembre del 2005, correspondian:

Saldo al Adiciones Reclasificac. 5;jas [5) Saldo al %

DETALLE 31/12/04 y/o Ajustes  Retiros 31/12/05  pepreciacion
Al Costo actualizado:

Muebles Enseres, Maquinaria Equipo ‘

de Oficina, Licencias y Propaganda 45.177,98 4.983,71 - 50.161,69 10
Equipos de Computacion 19.829,10 19.730,51 - 39.559,61 33
lnstalacionés 43.588,14 55.179,91 - (29.366,06) 69.401,99 10
Vallas, Letreros, etc. 14.032,06 - - 14.032,06 20
Vehiculos 22.979,46 - - - 22.979,46 20
Total Costo: 145.606,74 79.894,13 - (29.366,06) 196.134,81

Deprec. Acumulada: (41.064,68)  (26.266,44) (67.331,12)

Activos Fijos Neto: 104.54_%06 {53.627,69) (29.366,06) 128.803,69

Ver nota a los estados financieros.
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10) CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del 2005, comprenden lo siguiente:

Gastos de Org, y Const. 717,00
Gastos de Publicidad 20.056,31
Gasto de Promocion 20.160,18
Otros Gastos 12.166,35
Suman: ..23.099,84

Menos: Amortizacion Diferido -49.679,87

Cargos Diferidos, netos 3.419,97
Movimiento de Ia Provisién de A tizaci .
Saldo al Inicio 2005 24.105,35
Mas Provison del afio 2005 25.574,52
Saldo al 31-12-2005 49.679,87

11) ANTICIPOS DE SOCIOS.

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden:

Cuentas por Pagar ‘
Anticipos de Clientes 137.374,07
TOTAL 137.374,07

Comprenden valores a favor de los clientes originados en las
liguidaciones por adjudicaciéon que se aplicaran una vez determinada la
cuenta por cobrar. '
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12) PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden:

Beneficios Sociales

Inst. Ecuatoriano de Seg. Social
Impuestos Fiscales - SRI.
Provisién Gastos Generales
Total :

Estos importes comprenden las obligaciones laborales a favor de los
empleados, originados en virtud de la existencia de una relacion laboral, legal y
reglamentaria. De igual forma, conforman importes recaudados de los
contribuyentes a titulo de retencion en la fuente a favor de la Administracion

Tributaria.

13) OTROS PASIVO CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden:

ACREEDORES VARIOS

Adjudicaciones
Comisiones

14.655,57
1.604,39
23.117,30

1.352,60

40.729,86

23.051,58
1.108,03

24.159,61
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14) NO CORRIENTE:

Al 31 de diciembre del 2005, comprenden:

Clientes - Grupos / Cofto Plazo

Clientes Grupos

Entregas de Accionistas 754,26

(a) Grupos de Clientes Diferido 540.136,74

Financiamiento de Vehiculos 300,00
541.191,00

Clientes - Grupos / Largo Plazo

(b) Grupos letras G, K, M, P1,P2;P3y P4

P2; P3; P4; P5; P6; P7, P8; y P9.

cada uno diversificados con otras refe-

rencias alfa nimericas, que totakizan

mas de 87 grupos. —5.276.485,07

TOTAL: 6.817.676,07

(a) Corresponden a importes diferidos que se fransfieren a Resultados por
efectos de la cuotas de adjudicados, una vez que se van cancelando y
reconociéndose como beneficio.

(b) Comprenden el valor de las obligaciones originadas en la recepcién de
los valores recaudados a clientes en concepto de cuotas, representados por
grupos; cuyos importies permanecen como pasivos con vencimientos
mayores a doce meses, por tanto comesponden a deudas de Largo Plazo.

16) CAPITAL SOCIAL.

La Compafila cuenta con un Capital Social de U. S. $10.000,00 (DIEZ MIL
DOLARES AMERICANOS) con saldo al 31 de Diciembre del 2005, y a la fecha
de emision del Informe de Auditoria Externa Se tramita un nuevo aumento por
US $ 10.000,00, hasta completar los US. $ 20.000,00 (VEINTE MIL DOLARES
AMERICANOS).

Compaiiia, se calculé de la siguiente manera:
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16) CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre del 2005, la conciliacion Tributaria efectuada por la
Compaiiia, se calculé de la siguiente manera:

Utilidad antes del 15 % y 25 % 37.093,67
(-) 15 % Particion Trabajadores -5.564.05
Utilidad despues del 15 % 31.529,62
(+) Gastos No deducibles - 20.799.23
Utilidad Gravable 52.328,85

25 % Impuesto a la Renta : 13.082,20

17) EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2005, y la fecha de emision del informe por parte
de auditoria externa (Marzo 15 del 2006), no han existido situaciones que a

criterio de la administracion de la compafia - pudieran tener efectos
significativos sobre los estados financieros. %

-

/

-



