SANTOS ¥ SANTOS 3.4,

Notas explicativas a los estados finaneicros por el perioda terminado a3
de dicicmbre de 2012

1- INFORMACHIN GENFRAL

T compalia SANTOS ¥ SANTOS S.4. fuc constivida, on la viudad de Chuavacuil. el 2%
de Frere del 2001, F1 domicilio do sy sede social ¥ prinipal es en s provincia del Gnayas
en la Ciodad de Samborondém, Km. 1 vis o Sumboronddn, Su actividad principa! es
ascuorumiesto ¥ plam laeion dunekibarie.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTARLEYS

Declarsciin de cumplimiculn

£1 20 oo Noviembre del 2008, Ante of pedida del Gabierna Nacional de prorrogar 1 cotrads
un vigeneia do T WULE, pary permilic que bos eopresaios el puis mucdan enlrentar de
mejor manem los posibles impactos de la crisis fnamien ghobal, la Superinendencia de
Compaiiiss madiunte Rosolugiin N, G 1S 0 nesodyia cslablecer WL cromagramy te
aplicacion uRliparoris de bas NI por pare de las compadiias ¥ sntes sijoits al contrel ¥
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LA CLA. SANTOS ¥ SANTOS S.A. ol cneonirarse en el grupy 3, aplicard las MNULE & partit
del 1 de eneea del 2012, paca tal cfeetn, se bu consideradi; que @ perlodo de transicion es cl
afia 2011 ¥ debera reaiizar aomeiliaciones del pairimonia ¥ estaclo de resuliados al 1 de emern

del 2L L. Lecha em que indcia ¢l perado de wansician y sulmioa el 31 de diciembre ded
mmisine ato,

e concordaneis como bo o tequerido par o Geceidn 35 de la WIIT PARA PYMTES:
wlTangicion a la MUF PARA PYBMES", los estados finsnuieros de la Compafiiu por cl afio
wermimada o 31 de digiembre del 2001 {perinds de vansicitn), han sido ajustados al | de
enero el 2017 a IWTTT, o 2l propéwile de ser wtilizadan exclusivamenle en el proeeso du
aplicacisn de las MIIE pars los estados fimameieros por ¢l i lermitado b 31 de dicicmbre
del 2012 v puedan constituir amhas periodas una base conmmpartiva unifomme. Los cstados
linueciceos Tor ¢l afie terminado €1 31 de diviembre del 2411 repartadas & 1a
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Superintendencia de Crorapalilas dol Feusder » Servicio de Remtas laemas {$H1), fueran
proparadis de acucrdo con Nurmas Fevagorianas de Contabilidad - BNEC, Tas cuales ditieren
e ciertos aspoetie con las NI,

Taw peeschtes colados [nancierss por ¢l afiv werminade of 31 de dicienibre del 2012,
constiluyen bos primeros oolsdos linancisros do la Compaiiia preparades de aeuerdo con
NIF PAKA PYMTI. s adopeion es intezral. explicita, sin reservas ¥ su aphieacidn e
nnifarme e los gjctcielos cenmdemics que 52 prasentan adjuntes.

La praparacion Jde los presenles ertados tinaneioros de scuende can NILE PARA PYMIS
reguiere que la Administracion de Lo Compaida ulilice ciettos extinndas conLalles ceiticos ¥
establerea wlmungs supucstos inheremtes o la actividad conndmica de la Compafite, von ¢l
obyete de definie la valuacidn ¥ presentaciin de alginas partidas que [beman parte i o
ceradas Gmancieros ¥ su aplivacion en 1ag pobiticas conlables de la Compafda. Tas dreas gue
invalucean mayver yrede de juicio o complejidad o dreas on las gue los supuestes ¥ catimadie
son #ignilicalives parm los milule Gnangicros, son deserilos mds adelanie. Tus exlimacionss
v supucstas uliliomles estan basados em el mejor eenncimicnte por part e Tu
Adminislracidn de los heehos wctuales, sin cmbargn, bos resultados finades podriun varsar 20
relacion con Tos estimados ariginales dehida 2 14 courmensgia de eventas IUres.

Huse de presentavion

Taw estados finuncierss toeron preparados de acuerdo cum Normaz Heustpriamas de
LCongahilidad (NECY haaa el 31 de diclembre del 20010 que lueg de huber finalizado ¢l
periode de ransivion por conversion de NTL a NUE los registos contables 9o ajusturan =i
base a NIIT PARA 1Y WS peciodo en ol eual tues inivia el 91 de enero de 2002

Muoneila funcional

Lag csludos, [naocizros adjunws de la Compafiia cslin exprésados oo 1dlares de Los Bstados
Tnidos de Amdrca, moneda adoptada por lu Repablics del Teusdior oo marzo dob 2MHK.
Canseeneniements, la momeds funcional del amhienle eeondmies primario doode opera ba
Campallla ¥ la muneda de prescataciin de las partidas ineluidas en les estados financienos.
os ol Thilae de bos Etadoe Tinidos de Amcrics.

Hecnnoch In itos

T.a vcesnpafiia reoomoce sus inglesos por b prestecidn do scovicios de acuerdo con o
actividad principal, a travds del mélude devenpada, |.os pgasts 3¢ ropistran on el morkenld
yue sk (eI,

Le inproson de sedvidudes odimarias procedentes Je Ta prostaciin de servicios o reconoecn
enande s prest ol reapective serviciv, Los ingrosos de welividades ordinaas se miden ol valar
ciconahie de la condrapeestaciom tecibida v per pecibin,
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Propiedades. Flanta y Eguipn

Ho medind lodes T elementos de propicdades, planty v eoquipse lras su reconsezsmienlo inicial
ul conb menes la deprociaeion acumulads y cualesguiera pérdidas por deterioro del valar
agnnmiladas, [na entithad peconaoceid Jos costos del mantenimimie diunie de un elements de
propiedad, planta ¥ equipe cit Log resuleadas del periodo en el gue Incoia cn diches costes,

i se revalda un slomento de propicdatdes, plants » egquipo, 32 cevaluarn mmbien ooy Jos
clementes gque perlenescan a la misma claze de activos

Lia clase de clemenls peclenecientes a propicdades. plania vy eywipe e un conjunle de
welivik e similar namraleza ¥ wse on las aperacioness de o entidad. Los siguictes son
ciemplos de elases separadas:

¥ Muguinaria;

v Vehiculos de il
v Muhiliucio v enseres ¥
v Equipo de oficina,

Taw elementos portenccicntes 4 wma elase, de las gue componcn las propiedades, plnia y
aquipe, 2o revaluarin simullineamante can cl fin de gvitar revaluzeciones selectivas. ¥ para
evitar B nelusidn en los sstados fimancieras de partidas que scrian wna mercha de coshs v
waleres referidos o dilerenies lechas. Mo ebarante, cada clase de aclivos puede sar revaluada
de fooma periddien, sicmpre que la tevaluacin de esa clasc 3¢ realice on um intervalo corles
de tiempo ¥ que Tan valores se manterpdn conskantcmnerds ol zadus.

La depreciaeion se carga para dismylimide 2k costo do (o5 sefivis menas sus valores residnales
a I larpe de su vida il estimada, splicandy el métedo lincal, En la deprecinciin de b
proplodades, plant y equipn se atilizan Las signicntes tasas:

Las tasg de depreciaciie anudl de Jos activos fijos son Tus sipuientes.

Muchles v eyuipe de olicina 10¥3
Maguinarias ¥ Equipos 109
Instalacionies 11¥¥
Wehicnle 20
Faquipuee die compulacion 3%

Deteriven del valor de 103 activoy

T cody [echa sobrs la que sc inlorma, se revisan lag propiedades, planty v eyunipn, aclivos
intangitbes para determinar siexisten indicios de qus ese actives Tayan sutvide noa podida
o deteciora de valor, S exislen indicios de un posible dererioro dil valor, se estima v
compard vl impurte recuperable de ovalquisr sclivo aleclade (o grupe doo activos
relucionados) con s potle en lhros, §i el ispotte recupersble eslimada e inlerior, e
reduce ol impurle en 1ibros al impotte recuporable eslimady, ¥ <@ 1eeenoce 1na perdida par
detericee del walor en tesuliadues.
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e forma similar, en eada fecha sohre Ta gue se indormd, s cvalia siooviste deterinma del
valor de lus invenlacios compatande ¢l imperte en libros de cada partida del inventacio (o
prupe de partidaz sienilares) onn o preeie de vera menos los costes de fenuingeion » wenia
&1 uma purtida del inventario (o grapo de paridas smilares) se o deleriorado, e reduce sa
imparts co dibros al precia e venls menos T, codeos de terminacion ¥ vengs, ¥ s Teeonoee
inmedintarments wia pérdida por deterioro del valor en resaTadus.

S un pérlida per deterioro del valor revierte posteriormenle, el imparte en libroz del acrivo
(o arupe de aetives relacionados) s inccementa hasta la cstimacion revisads de soovalir
recuperable [precio de venrd mnes costos de derminacian y o venoe en el ¢aco de log
invantarios). sin superar ol imporie gue hubria sido determinado si no s hubicrs reconacido
ninguna pecdida por deterioro de valer del #edvo (grupo de welivash e afios antetiores. Lua
reversicon de una pérdida por deterione de valor se reconoce mmedistamenie en resuhadis

Acrcedores comerciales

Luos actoedores comerviales sim oblmciones hasadas i condicienes de orédibe nomnales i
(10 170men 1T Lereses.

I'articipaviin de los Trabajadores en Ias Utilidades

L weuerdo com lu disposicién del Bégimen Laborml Teowloriano en su Art, 97 parrafo 2%,
determinan que las Sociedales paparin o sos trabagadores ol 13% de T olifidad oblenida en
gl Ejersicil senn g s colhspod A,

Provisinn prary Tipucsto a la Renin

ks ealoulads medianre (3 tasa do impuesto splicahle u e ailidad gracsable ¥ cargada o los
resaltados del afin @n goe se devenpd con base o0 <l métodn de Bmpuesle o papar. Los
dispemicivmes tribularias vigenes csmablocen que la Lasa corporariva do impuesto o fa romda
sat del 23% sobre law olilidades gravables (13% @1 v olibdades soo reinvertidas
“pamillivudus" por el contribnwcnte hasta ol 31 de diciembre del allo siguicnte). Fara ol abo
012, la Compafiia caleuld Ta prosisicn para npuesm a la renin aplioanude Ta tosa del 23%,
Con la puestu en maveha del Cédige Orgdnics de lu Produccion Comereio ¢ inversiones
publicade cn ¢l Kewistro CHicial Moo 331 de dicicmbre 29 del 2000, Tué entublecida por
myedie e las Disposiciones 'ransitorins, la rexhucadn de la tacila del impocsmo 4 1a roota que
aplicard < forme progresive o partic de log gjctcicios Gecales tormninados ol 2010 24012 ¥
013 en 24%0 22%, v 224, respoctivamente.

Esiados Ainancierss comparativas

Los estados finmweieros del glercicie econdmice 22 esldn presenlados en forma
comparative con ¢l gjercicio ceondmive A1 1 vonlurme lo requicre la MITE, sin embarg
delemas rosaliar que las cilres del afo 2011 se wxpmen hajo Bormas Ecoatoriangs de
Comnlabilidad WEC.
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I- FFECTTYO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Fl siuniente e un resumen del Blective y Fouivalentes de Pfectivo, al 31 de diciembee del
iy b

Saldas NEC sl Movimivnbe del  Saldas MIF ol
1201 Aluster KTTE aiin. Mein n-1+2n2
i=spneeadaan UG Tinlanes)
Ura eyt LiRE - AR 20215
Tulal: 36,37 - TELI4 113153

Clorrespimde wd efectivo dispenible en cata y Dancos, sepln arquecs e caja 7 conciliacionss
bancarias respoctivas,

2.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguients o3 vn meaumen de Jos Activos por Tmpuesiey Comientes, al 31 de Dicismbes del
Nk

Hubils %0 al 31 Ainsdess NI Mindmlentis  Saldes ¥TIF a1 31-
g SEEEEED g6, et 12202
[Vapresdign LIS Dalare
Credisa bilimasn 194 ST, - AT EUREA
Twal- AW . 1417022 TSR

A~ OFTIRAS CLENTAS POR PAGAR A LARGD PLAFD

El zipuicate <5 un resumen de CHras cuenius por pagar a lareo plazo. al 31 de Dicicmbre del
HH2:

Sulles MELial  Ajmiret  Moviwlendos  Saddo RITF al
1221 KIF ded afte Bt 3l-13-22
|Fpesada en U5 Malarzn
41 R b o Raar T 5 - - ) s

Tkl 19750 - - =
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4- PATRIMONIO DE 108 ACCIONISTAS

L] siguiente oz un resmnen del patrimomice de los aceiomstes, al 3 de Theiembre del 2012:

Llape AL
<asereg ol (e
U heideda B3 BVE - OO1RS
L A0 Ao Sl e pRIRCEL v - CAR0A]
L5 T AL - d 4ad,
RN I R TR [T

Towl: 2h.5HIL35 - THEITTAS IHLAGE A

5. APLICACION IDE LAS HORMVAS INTERNACIONALES BE INFORMVACTON
FINANCIEHA PARA PEOQUFRNAS ¥ MEDTANAS ENTIDADLS NIIF PARA PYMES

la Compartiy procedits o cumplic una disposicion expresa de la Soperinkndencia de
Compafiaz ¥ adopuo la NI purs PYMES v los efcctos monetackos seiinuhys por ad
decision, so contabilizaren en Ks registros Onaneteros ¢ 31 de diciembee del 2001, A oy
clisioy ientificados como patte de Ja oplicacim de Ta Scecion 35 (Travicisn o fa 8T
poerer PYLIR,
La {ompafiia adoptd las sizuientes secoiomes que 50 Ckponon 4 conrimaciin v gque son
mnukznales ]]wra ol desamolle deosos operaciones de nf_gnuim en basc a la informacicon
HE

vigente de Tun mismas publicada e la piging WENR del Cunsejis de Nommas Intermacsionales

e Conmabilidad (CLSE e any sisdhies e (Rglds),

v Recoion | Peguafias v sedionas esticickog

*  Scocién 2 {(Conceplas v priveinios generales)

v Reweitn 3 Preseareeids oo Exfobs Finaeizrar)
* Soocidn 4 (i de situeion i e

= Secvisn 5 (Febede Fhed Kesmdtouds dedeserad ¥ Txtercts D Revdtados)

s Seecldn & (Estode de Camdios en ool Paeeimneie v oty o Reantuefor v penancior
Aciiadis

w  Becoddn T (Sl D Flugoy e Efetiva)

*  5CCCion 8 (hvedo e foy Mvtradee Firiacierps)

v Seccion 10 [Podiear Cemtahios. ceRacioNs v ceroee st
¢ Boocion 1 {fstrawcntay Financivre Bdsdorr)

*  Haccion 13 {Memario)

& Secolen 17 (Propfedtides. Plowe 1 Rayeipo)

v Sccoion 23 {fmivenny e dorivfinfze OrdiRamio)
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Seceitn 27 (Detewiorg del vedior e fax volives)
Scocidn 28 (Hencficiar @ fns empfeados
Seccion 29 (ferpmesio o fus panonciis)

Sceeion 35 (Trawivddn o fa M paes PFAES)



