COMPANIA COMERCIAL MALO HNOS. SA.

INFORME SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO DE 2009 QUE PRESENTAN
LOS ADMINISTRADORES A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Sefiores Socios:

En cumplimiento de las disposiciones contempladas en la Ley de Compaiifas y en el
estatuto social vigente, sometemos a su consideracién el presente informe de los
negocios sociales, correspondiente al gjercicio econdmico de 2009.

1. COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO ECONOMICO

En el afio 2009, a pesar del sostenido gasto publico, y como posible secuela del impacto
de la crisis mundial agravado por la politica nacional hostil que inhibe la inversion
privada, el producto interno bruto PIB del pais decrecié con una tasa (p) de 2%, con lo
cual se revirtié6 el momentaneo ascenso de la tasa, que para 2008 se habia situado en
5,3%, una de las tasas mas altas desde que se inicid la etapa post dolarizacién. Los
siguientes gréaficos ilustran el comportamiento de la variacién del PIB en los tres
ultimos afios, y su proyeccion para 2010.
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La proyeccién de la tasa de crecimiento del PIB para 2010 es incierta. A pesar de ello y
de las condiciones poco favorables para las exportaciones no petroleras del pais y de las
previsibles reducciones de la inversion en obra publica, el gobierno anuncia que el
crecimiento del PIB serd del orden del 3%, pero las previsiones de analistas
independientes son menos optimistas.

La inflacion anual decrecio. El afio 2009 cerr6é con una tasa de 4,3%, y con tendencia

descendente.
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2. PERSPECTIVAS DEL ENTORNO ECONOMICO PARA 2010

Las condiciones menos desfavorables del entorno internacional y la recuperacién de los
ingresos fiscales a causa de la estabilidad del precio del petrdleo, contrastan con la
perspectiva de reduccién de las exportaciones no petroleras, la baja en el flujo de
remesas y, la creciente dificultad para el acceso al crédito externo. En este escenario, el
sostenimiento de un elevado gasto publico puede generar o agravar la brecha fiscal, con
lo cual la permanencia de la dolarizacién sigue en riesgo.

En este entorno, cabe esperar un afio de bajo crecimiento econémico, aunque todavia sin
recesion; limitaciones para el acceso al crédito; desplazamiento de los consumidores
hacia productos de menor calidad y precio; y, crecientes dificultades para la
recuperacion de la cartera, en cualquier tipo de negocio.

Las expectativas descritas hacen necesario recomendar extremada prudencia en el
manejo financiero de la compaiiia; lo cual implica evitar mayor endeudamiento, trabajar
en la continua recuperacion de la cartera y manejar con austeridad el gasto.

3. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES LEGALES

COMERCIAL MALO HNOS. SA. ha cumplido con todas las disposiciones

contempladas en las diferentes leyes que rigen la actividad empresarial, entre las cuales

conviene resaltar:

e Las establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos,
particularmente en relaciéon con las obligaciones tributarias; por medio de la
declaracion, retencion y pago oportuno de los impuestos;

e Las que constan en la Ley de Compaiiias y sus Reglamentos;

e Las que contiene el Cdodigo de Trabajo;

e Las dispuestas por el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito; y,

e Las dispuestas en los mandatos emitidos por la Asamblea Nacional

SOCIAL Y DE LAS RESOLUCIONES ADOPTADA OR LQS
ORGANISMOS DE ADMINISTRACION

La administracion ha actuado enmarcada en las disposiciones conte
Estatuto Social y en el Reglamento Interno de Trabajo; y ha dado fiel cu
las resoluciones adoptadas por la Junta General de Socios de la Compaiiia.



5. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

Del examen de los estados financieros de “COMERCIAL MALO HNOS. SA.”,
cortados al 31 de Diciembre de 2009, se deduce una situacion desfavorable debida
principalmente a la disminucién de las ventas de 203.717,28 en el aflo 2008 a
163.955,06 en el afio 2009, situacién que se entiende principalmente por el cierre del
local ubicado en el centro de Quito y a la disminucion de la demanda.

Los resultados obtenidos en el ejercicio econdomico fueron positivos, y cubrieron las
previsiones elaboradas por los administradores, ya que se realizd6 un aporte de
$131.434,62 para cubrir las pérdidas de ejercicios anteriores en 2008, el mismo que fue
contabilizado como aporte a futuras capitalizaciones.

5.1. Anailisis Comparativo de los Estados Financieros:

Del analisis comparativo de las principales cuentas de los Estados Financieros de 2008
y 2009, se deduce que la empresa ha tenido un decrecimiento de 22.87 %, en el valor
absoluto de sus activos fijos, constituidos por inmuebles, equipos, muebles y enseres.
Esta variacion se explica por el efecto de las depreciaciones acumuladas y a la no
adquisicion de nuevos activos.

En las cuentas del pasivo corriente observamos un decrecimiento del 69.54 % respecto
al afio 2008, diferencia que se materializa principalmente en la cuenta acreedores.

5.2. Analisis del Estado Financiero de 2009
Se mantiene la concentracion de los activos de la empresa en la cuenta de activos
corrientes. Esta cuenta absorbe, actualmente, el 99% del total del activo, concentraciéon

que es consecuencia de la depreciacion de los activos fijos.

No existe pasivo a largo plazo ya que la empresa no ha recurrido a financiamiento por
parte de terceros.

5.3. Analisis de los Principales Indicadores Financieros:
a. Indice de Liquidez o de Solvencia:
El indice de liquidez revela que, al 31 de diciembre de 2009, la empresa dlspoma de

4.39 dolares propios por cada délar de endeudamiento a corto plazo. Esta sit
liquidez permite a la compaiiia el cumplimiento oportuno de sus oblig

acreedores. L
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¢. Indice de Endeudamiento:

La relacién pasivo total a patrimonio total, o indice de endeudamiento neto de la
empresa, representa el 29% en 2009, como consecuencia del bajo endeudamiento con
acreedores.

El nivel actual de endeudamiento estd ampliamente respaldado con el valor de los
bienes patrimoniales de la empresa.

d. Rentabilidad del Patrimonio:

La utilidad a disposicion de los socios, generada en 2009, equivale al 5.47 % del
patrimonio total, rentabilidad que se halla por debajo de las tasas de interés que
estuvieron vigentes en el mercado financiero ecuatoriano durante el afio 2009.

En conclusién, el analisis de los principales indicadores financieros demuestra que la
situacidon econdmica y financiera de “COMERCIAL MALO HNOS.SA.” es razonable,
y le permite afrontar, con solvencia, sus obligaciones actuales.

6. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Los administradores sugieren a la junta que después de la participacion de los
trabajadores, la reserva legal y el pago del impuesto a la renta; que el remanente de los
beneficios sea destinado a dividendos.

Srta. Teresita Malo Borrero
Gerente General




