ORTEGAFTER S.A.

NOTAS A LLOS ESTADQS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresadas en ddlares de E.UA)

ACTIVIDAD ECONOMICA

ORTEGAFTER S.A. fue constituida en Guayaquil el 05 de febrero de 2001 y su
actividad principal es ventas al por mayor de materiales, piezas y accescrics de
construccion.

Los estados financieros por el afic terminado e! 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Directorio
para la aprobacion de su emision, vy luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizard dentto del plazo de ley, para su
madificacion y/o aprobacién definitiva. Las estados financieros al 31 de diciembre
del 2018 fueron aprobados por la Junta Universal de Accionistas de fecha 25 de
marzo de 2019,

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparades en base al costo historico. El costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagade por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a
[a fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimadc usando otras técnicas de valoracidn. En la estimacién del
valor razonabte de un activo o pasivo, la Compafifa toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian
en cuenia al fijar el precio de dicho activo o pasiva en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propdsiios de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basade en el grado en que los datos de
entrada para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de
los datos de entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los
niveles de los datos de entrada se describen a continuacion:

s Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos 0 pasivos idénticos a los que la Compafia puade acceder
en la fecha de la medicidn.

+» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precics cotizados incluidos
en el nivel 1 que son observabies para los activos o pasivos, directa o
indirectamente.



+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b} Instrumentos fingncieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una Compaiiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiifa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia
se convierta en una parte de las clausulas contractuales del insirumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo v los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafiia. Para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporaies cuyo vencimiente es menor a tres meses 0 corresponden a valores de
alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se
amplia mas allé de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, log valores en libros de los
deudcres comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de gue no vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Companiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses
de ios préstamos bancarios se reconocen sobre |a base del método del interés
efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

c) Propiedades. instalaciones y equipos

Las propiedades, instalaciones y equipos se presentan a su valor razonable menos
la depreciacion acumulada. La depreciacidn de los activos se registra en los
resultados det afio, utiizando tasas de depreciacion basadas en la vida util
estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Edificio 30 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de fransporie 10 afios

Equipos de computacién 5 afios

d) Obligaciones por beneficios a_empleados

~ El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con o
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gastoy
la obligacion de la Compaiiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
recanocen durante los periodos de servicio de los empleados.

L.a NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-
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empleo: jubilacién patranal y desahucio, son registrados en los resultados, en base
al correspondiente-estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma confinua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacidbn que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada unc de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

e) Impuesto 3 lag ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto difarido. El impuesto corriente por pagar esta basado en
la ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el
mayor de entre el célculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa
impositiva para sociedades del 22% (2017 22%), sobre la suma de coeficientes
gue constituyen el impuesto minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros vy sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
gspere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
reduzcan [a ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo gue,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa vy se ajusta para reflejar ia evaluacion actual de
las ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas
que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se
espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el
que se informa.

fy Reconocimiento de ingresos por actividades crdinarias

La Comparfiia reconoce los ingresos por venta de materiales de construccion
cuando los materiales han sido entrehados al cliente.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimacicnes y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan
basados en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean
considerados relevantes. Los resultados acfuales pueden diferir de dichas



estimaciones. l.as estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un
modelo de negocio en marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafila estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia. El Presidente de la Compaiiia tiene a su carge la
administracién de riesgos; el cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

- El riesgo crediticio es contratado a través de la evaluacién y anélisis de
transacciones individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas
vencidas, cuya cobranza se estima remota, para determinar la provision requerida
por incobrabilidad.

b) Riesgo de liquidez
La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y

pasivos, y de la obtencidn de linea de crédito que [e permite desarrollar sus
actividades normalmente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, efectivo y equivalentes de efectivo se forman
de la siguiente manera:

2018 2017
Caja 241.43
Bancos 3,412.36
241,43 3,412.36

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar s&¢ componen de la
siguiente manera:
2018 2017
Clientes 3,136.00 21,037.68

1 3,136.00 21,037.68

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propiedades, instalaciones y
equipos es el siguientsa:
2018 2017
Saldo neto al inicio def afio 61,195.64 61,195.64
Adiciones, neto 0 0
Ventas y bajas 0 0



Reclasificacién(1) 0 Q
Ajustes 0 0
Depreciacién {37,297.00) (37,410.77

)
Saldo neto al final del afio(2) 23,898.64 23,784.87

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar en el
¢orto y largo plazo se compoenen de la siguiente manera:

2018 2017
Corto plazo
Documentos por pagar 786.25
fmpuesto a las ganancias 360.20
Otros 13.92 6.74
800.17 366.94

9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a las ganancias,
se establece en el 22% (2017: 22%) disminuyéndose a un 10% cuando los
resuliados se reinvierten. La conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros vy la utilidad gravable, es como sigue:

2018 : 017

Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a las ganancias 2,608.98 6,494 .37

Participacién a frabajadores (0) ()
Gastos no deducibles 0 0
Incremento neto empleo 0 0
Beneficios discapacitados 0 0
Beneficios plazas nuevas 0 .0
Utilidad gravable 2,608.88 6,494.37
Impuesto a las ganancias causado 573.98 1,428.76
Anticipo afio 2014

Retencicnes en la fuente (581.44) {1,068.56)
impuesto por pagar (17.46) 360.20

10. OBLIGACIONES PCR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabzjadores que por
veinte afios o més hubieran prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadaores sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.



De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacidn laboral por dasahucio solicitado por el empleadar o por ei trabajador el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, )

Al 31 de diciembre de! 2018 y 2017, la Compafiia no tiene registrada una
obligacion por beneficios a los empleados sustentada en un estudic actuarial
preparado por un profesional independients.

11 PATRIMONIO

a) Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compafiia es de ochocientas acciones ordinarias
y nominativas de valor nominal de US$ 1.00 cada una.

b) Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por Io menos el 10% de la utllidad anual se
asigne como reserva hasia que ésta come minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva nc es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

¢} Reserva de capital

La Reserva de Capital podrd capitzlizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del egjercicio, previa resolucidn de Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucidn de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscritc no pagado, y es solamente
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

d) Ajustes acumulados por transicion a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por [a Superintendencia de
Companias el 9 de septiembre del 2011, indica gue los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superévit por Revaluacion de Inversiones, genarados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

La compafiiza no presenta eventos subsecuentes al cierre de los estados
financieros.

CARSSICA LOACHAMIN
CONTADORA
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