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SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 v 2016
(Expresadas en délares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

a)

b)

Constitucion de la Compaiiia.-

Sociedad Industrial Reli S.A. es una Compaifia radicada en el Ecuador, el
domicilio de su principal centro de negocios estd ubicado en la ciudad de
Quito en las calles Portugal y Av. de los Shirys, con el Registro Unico de
Contribuyente N° 1790037126001. Se constituyé en la Reptblica del
Ecuador e inicié sus operaciones en el mes de marzo de 1967, su objetivo
principal es ejercer el comercio en la rama de la panaderia, pasteleria y
chocolates.

Situacion econémica del Ecuador.-

En los dltimos tres afios, la economia ecuatoriana viene atravesando por
dificultades, tales como baja del precio del barril de petréleo, incremento en
el endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escasa
inversion extranjera, entre otros; el actual Gobierno Central del Ecuador
esta tomando medidas a fin de superar dichas dificultades. Esios aspectos
estan siendo considerados por la Administracién de la Compaiia a fin de
asegurar la continuidad de las operaciones de la misma. La Administracion
de la Compaiiia considera que no existe ningdn riesgo relevante que pueda
afectar el Negocio en Marcha.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economia

ecuatoriana desde hace cinco afos, es el siguiente:

Afios
Indicador econémico 2013 2014 2015 2016 2017
Producto Interno Bruto PIB
(en millones de délares) 94776 102.292 99.290 98.614 103.057

% de inflacién (deflacion) anual 2,70 3,67 3,38 1,12 -0,20
Balanza Comercial:

Superavit (Déficit)
(en millones de dolares) -1.084 S727 0 21300 1.247 89
Salario Minimo (en délares) 318 340 354 366 375
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Afios
Indicador econémico 2013 2014 2015 2016 2017
Deuda piblica total (en
millones de délares) 22.847 30.141 32.748 38.137 46.536
Deuda piiblica interna (en
millones de d6lares) 9.927 12.558 12.546 12.457 14.786
Deuda publica externa (en
millones de délares) 12920 17.583 20.202 25.680 31.750
Deuda externa privada (en
millones de délares) 5.850 6.517 7.530 8.456 7.531

Fuente: Cifras econémicas del Banco Central del Ecuador.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1.

3.2.

Bases para la presentacion de los Estados Financieros.-

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31
de diciembre de 2017 y 2016 y han sido elaborados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales, excepto en lo relacionado a la tasa de
descuento para calcular la provisién para beneficios definidos futuros, que
por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros se
debe aplicar la tasa de los bonos ecuatorianos. Los estados financieros
adjuntos estan presentados en délares americanos, que es la moneda de uso
legal del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también la moneda
funcional y de presentacién para esta Compaiifa. La Compaiiia adopté las
NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables en
la Compaiifa. En Ia nota a los estados financieros N° 5 de estos estados
financieros se revelan é4reas donde la hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y
bancos y las inversiones con un vencimiento menor a 90 dias gue sean
facilmente convertibles en efectivo y que estin sujetos a un riesgo
insignificante de cambio en el valor.
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3.3.

34,

3.5.

3.6.

Inversiones financieras mantenidas hasta el vencimiento.-

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyos
vencimientos son fijos con un plazo entre 90 y 360 dias, v ademas la
Compafifa tiene tanto la intencién efectiva como la capacidad de
conservarlas hasta su vencimiento.

Activos financieros comerciales y otras cuentas por cobrar.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas
en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia.

La mayoria de las ventas de productos se realizan en efectivo, las demds en
condiciones de crédito normales para este tipo de empresa (30 dfas) y los
mmportes de las cuentas por cobrar no tienen intereses por tanto se mantiene
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la
provision por deterioro correspondiente.

Cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Deterioro del valor de los activos financieros.-

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en vna pérdida por
deterioro del activo, la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Inventarios.-

Ios inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el costo de
reposicién, el costo se calcula aplicando el método promedio ponderado. En
el proceso de produccién de los inventarios, la Compaiiia aplica el costo
estdndar, el mismo que es ajustado contablemente al comparar con Ios
costos reales. El consumo de inventarios se determina por diferencia.
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En cada fecha sobre la que se informa, se evaliia si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al valor neto realizable y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

3.7. Plantay equipo.-

3.8.

Las partidas de planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida ttil estimada, aplicando el método
lineal.

En la depreciacion de la planta y equipo conforme a la politica de la
Compafiia se utilizan las siguientes vidas ttiles:

Rubro Vida Util (en aiios)
Remodelaciones (1) Tiempo del contrato
Planta y equipo 10-30
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5-20
Equipo de cémputo 3

(1) Ver politica N° 3.8.

Si existe algdn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacidn, vida dtil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Concesiones y Remodelaciones.-

Las concesiones constituyen valores pagados por los derechos de acceso a
un conjunto de instalaciones, equipamiento y servicios de administracién,
mantenimiento y conservacién. Las remodelaciones por otra parte son
valores pagados para mejorar los puntos de venta (locales arrendados). Los
mencionados rubros se expresan al costo menos la amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida
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3.9.

3.10.

3.11.

estimada en los contratos empleando el método lineal. Si existe algun
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacion, vida til o valor residual del activo, se revisa la amortizacidn
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los actives no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos no financieros
para deferminar si existen indicios de deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupe de activos relacionados)
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Pasivos financieros y otras cuentas por pagar.-

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar
comerciales, obligaciones laborales, pasivos por impuestos corrientes,
Cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Las
cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los
negocios basadas en condiciones de crédito normales y no fienen intereses.

Los pasivos financieros se miden a su valor nominal el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Planes de beneficios definidos post-empleo.-

La Compania, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de
jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afto y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El costo y la obligacién de la
Compaifiia de realizar pagos por jubilacién patronal y desahucio se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

Las suposiciones actuariales ser&n objetivas y compatibles entre si. Las
suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones de la entidad
sobre las variables que determinardn el costo final de proporcionar 1os
beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales comprenden:

a) Hipotesis demograficas: acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipdtesis
tienen relacién con temas tales como: (i) mortalidad y; (ii) tasas de
rotacién entre empleados, incapacidad y retiros prematuros;
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3.12.

3.13.

b) Hipdtesis financieras: deben basarse en las expectativas del mercado al
final del perfodo sobre el que se informa, para el periodo en el que las
obligaciones de pago seran liguidadas, y se refieren a las siguientes
variables: (1) la tasa de descuento; y (i) los niveles futuros de sueldos y
de beneficios.

El valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa

anual en funciodn a la duracion del plan de beneficios.

Un resumen de las hipétesis aplicadas por la Compania es el siguiente:

2017 2016
Tasa de descuento 7,57% 7.46%
Tasa real de incremento salarial 2,50% 3,00%
Tasa de rotacién promedio 15,58% 23,37%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia reconoce los resultados
actuariales como parte del otro resultado integral en el patrimonio.

En lo referente a la tasa de descuento anual, al 31 de diciembre de 2017, ésta
fue del 7,57% v para el ano 2016 fue de 7,46%, equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano.
Referente a la tasa de descuento en el Ecuador, se esté aplicando dos tasas
de descuento, una la del mercado de bonos ecuatorianos (la que aplicéd la
Compaiiia) v otra la de los bonos del mercado americano, que en promedio
estuvo en los dos Gltimos afios en 4%. La aplicacion de la tasa del mercado
ecuatoriano ha sido autorizada por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

Los ingresos de la Companfa provienen principalmente de la venta de
productos, los mismos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico v se imputan a la cuenta
de resultados segin su funcién y de acuerdo al criterio del devengado, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.
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3.14, Arrendamientos operativos.-

3.15

Las rentas por pagar de arriendos operativos se cargan a resultados sobre
una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto. Los saldos de activos por
impuestos y los pasivos por impuestos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar los importes reconocidos, se tenga la
intencioén de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simulténeamente y cuando los mismos se relacionen con impuestos
sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, y ésta
permita a la entidad pagar o recibir una sola cantidad que cancele la
situacion neta existente.

a) Impuesto a Ia Renta corriente.-

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los
accionistas finales de la Compafia estan domiciliados en paraisos
fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. se carga a los resultados del
gjercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible,

Conforme exigen las normas vigentes, la Compaiia paga un anticipo
de Impuesto a la Renta, cuyo valor es calculado en funcitén de las
cifras reportadas el ejercicio anterior sobre el 0,2% del patrimonio,
0,2% de los costos v gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables v 0,4% de los activos {considerar la reforma presentada en
las notas a los estados financieros N° 28 y N° 29). Si el Impuesto a la
Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este
iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

b} Impuesto a la Renta diferido.-

Se 1o reconoce por el método del pasivo considerando fas diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y
que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo se pague.
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la

ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los
casos aceptados por el Servicio de Rentas Internas y sélo se reconocen
en la medida que sea probable gue se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. El
importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

3.16. Participacién trabajadores.-

3.17.

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de 1a misma. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones laborales
vigentes.

Ganancia por accién y dividendos de accionistas.-

La ganancia neta por accién se calcula en base al promedio de las acciones
en circulacién durante el ejercicio econémico. La distribucion de dividendos
a los accionistas de la Compaiia se reconoce como un pasivo en el periodo
en que los dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas o
cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las
disposiciones legales.
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SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaiifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales. Las principales estimaciones v supuestos usados por la
Administracién de la Compaiifa se detallan a continuacién:

a)  Calculo del deterioro del valor de activos financieros.

b)  Vidas itiles de los elementos de planta y equipo.

¢)  Eventual deterioro de activos no financieros.

d)  Estimacion de provisiones y pasivos contingentes.

e) El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

f)  Estimacién de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre el valor en libros y la base tributaria se revertirn en el
futuro.

g)  Estimacion de la provisién del impuesto a la renta.

h)  Estimacién de que la empresa continuard como negocio en marcha.

La explicacion detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye
en la nota a los estados financieros N° 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compaiiia estdn expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compafia gestiona estos
riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La
gestién y administracidn de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia y
Directorio de la Compaiifa.

6.1. Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaifiia cuenta con mstrumentos
financieros activos y pasivos clasificados como otras cuentas por cobrar y
pagar v como activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el
cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus
valores nominales (ver nota a los estados financieros N° 3.3 y 3.4).
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6.2. Caracterizacion de riesgos financieros.-

La Administracién de la Companfa comprende que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestién del riesgo financiero, constituye

una condicidn obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

6.2.1.

6.2.2.

Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a
aquella incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compania.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas a crédito
recuperables a 30 dias y a los saldos en bancos.

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la
Compaiia en funcién de la entidad financiera relevante se presenta
en la nota a los estados financieros N° 7.

Riesgo de liguidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compahia
para referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que
sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestién de riesgos, la Compania
procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al
31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en la nota a los estados
financieros N° 14.

La Compaiiia financia sus actividades con fondos provenientes de
su propia generacion de flujo de caja. En el caso de existir un déficit
de caja la Compaiia cuenta con alternativas de financiamiento tanto
de corto como de largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de
crédito disponibles con bancos o con partes relacionadas, entre
Otr10S.

18



© SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.

6.2.3. Riesgo de mercado.-

Notas complementarias a los Estados Financieros

Debido a que la Compafiia no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera
no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado
que involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio
de divisas, las que eventualmente podrfan afectar su posicién

financiera, resultados operacionales y flujos de caja.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Caja 231.681 207.211
Bancos (1) 525.061 471.864
Inversiones temporales (2} 1.369.771 820.047
2.126.513 1.499.122

(1) La calidad crediticia de los depositos bancarios realizados por la Compaiiia

al 31 de diciembre de 2017, en funcién de 1a entidad financiera relevante se

presenta a continuacidn:

Calidad
Banco Crediticia 2017 2016
Pichincha C.A. AAA- 237175 357.639
Produbanco S.A. AAA- 275.334 99.929
Pichincha Miami (a) AAA 12.552 12.490
Internacional S.A. (b} AAA - 1.806
525.061 471.864

(a) Enelaiio 2017 y 2016 la cuenta no presenté movimientos, excepto
por la acreditacién de intereses. Al 31 de diciembre de 2017 los
auditores externos no recibieron respuesta a la carta de

confirmacion de saldos.

(b) Enelafio 2017 y 2016 la cuenta fue utilizada para la colocacién de

inversiones mantenidas hasta €l vencimiento.
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Notas complementarias a los Estados Financieros

(2) El perfil de vencimientos de las inversiones temporales al 31 de diciembre

€s COMO sigue:

Ailg 2017
Fecha de Fecha de Dias
Institucion emision vencimiento  plazo Monto
St. Georges Bank 06/11/2017  05/02/2018 91 241.950
Internacional S. A. 15/11/2017  14/02/2018 91 827.707
Produbanco S. A. 26/12/2017  27/03/2018 91 300.114
1.369.771
Afio 2016
Fecha de Fecha de Dias
Institucién emision vencimiento plazo Monte
Internacional S. A. 30/12/2016  30/01/2017 31 582.049
St. Georges Bank 07/11/2016  06/02/2017 91 237.998
80047
8. INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA EL
VENCIMIENTO
La composicién del rubro con su perfil de vencimiento al 31 de diciembre es
COmo sigue:
Afig 2017
Fecha de Fecha de Dias
Institucion emision vencimiento plazo Monto
Internacional S.A. 14/12/2017  13/06/2018 181 509.946
Internacional S.A. 20/12/2017  19/06/2018 181 400.567
910.513
Aifio 2016
Fecha de Fecha de Dias
Institucion emision vencimiento  plazo Monto
B. Internacional 12/10/2016 11/04/2017 181 213.750
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9.  ACTIVOS FINANCIEROS COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Clientes (1) 200.862 179.193
Deterioro de cartera (2) -2.110 -2.110
198.752 177.083

(1) Los plazos de vencimiento de los activos financieros comerciales al 31 de
diciembre son los siguientes:

2017 2016

0 — 30 dias 157.539 175.077
31 — 60 dias 34.455 3.933
61 — 90 dias 126 -
Mais de 90 dias 8.742 183
200.862 179.193

(2) La Compania al 31 de diciembre de 2017, luego de analizar la antigiiedad
de su cartera, considera que no es necesario incrementar la provision para
deterioro ya que el riesgo de incobrabilidad sobre Ia misma es minimo.

10. INVENTARIOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Materia prima 217.006 238.812
Empaques 204.470 187.059
Producto terminado y de terceros 124.085 149.599
Otros inventarios 28.453 31.750
Importaciones en transito 5.308 2.692
579.322 609.912

Provision deterioro de inventarios (1) -1.182 -1.182
578.140 608.730

(1) La Compafiia durante el afo 2017 considera que la totalidad de los
inventarios son realizables, por lo que estima que no es necesario
incrementar la provisién por deterioro de los mismos.
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La Compafifa evalia sus inventarios al costo de reposicién en forma periddica,
para lo cual verifica su antigiiedad, rotacién y precios de venta, aplicando ajustes
a resultados del ejercicio. El consumo de inventarios se determina: agregéndole a
los inventarios iniciales las compras del periodo y restindole los inventarios

11.

12.

finales.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Cuentas por cobrar a empleados (1) 115.653 82.175
Seguros 23.837 19.126
Anticipo proveedores 16.702 46.673
156.192 147.974

(1) Al 31 de diciembre de 2017 incluye principalmente el valor de 100.019
correspondiente a préstamos por cobrar a los empleados de la Compailia.

PLANTA Y EQUIPO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo: 2017 2016
Planta y equipo 2.887.690 2.609.953
Muebles y enseres 341.463 338.504
Vehiculos 692.892 664.257
Equipo de computo 541.870 526.404
Remodelaciones 84.319 84.319
Obras en curso 58.839 28.647
4.607.073 4.252.084
(-) Depreciacion:
Planta y equipo 1.319.147 1.145.688
Muebles y enseres 179.955 149.155
Vehiculos 370.763 347.902
Equipo de cémputo 427.083 315.055
Remodelaciones 22.644 9.975
2.319.592 1.967.775
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Neto:

Planta y equipo
Muebles v enseres
Vehiculos

Equipo de computo
Remodelaciones
Obras en curso

Notas complementarias a los Estados Financieros

2017 2016
1.568.543 1.464.265
161.508 189.349
322.129 316.355
114.787 211.349
61.675 74.344
58.839 28.647
2.287.481 2.284.309

En la siguiente pigina se muestra el movimiento de planta y equipo, por clases al

31 de diciembre:

(Ver cuadro en la siguiente pagina...)
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SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A. Netas complementarias a los Estades Financieros

(1) Al31 de diciembre de 2017, incluye principalmente 119.233 por adquisicién
de equipos para los diferentes puntos de venta de la Compafifa; 67.309 por
diferentes desembolsos realizados para las adecuaciones del nuevo local
EKOPARK y 52.628 por la importacion de cdmaras de fermentacion para la
produccion.

13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Concesiones (1) 39.658 9.500
(-) Amortizacién acumulada (1) -11.087 -
28.571 9.500

Garantias 8.645 3.645
37.216 18.145

(1) El detalle de las concesiones al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Locales comerciales Concesion Amortizacion Neto
NO11 Quicentro Norte 9.500 -6.000 4.000
NOO1 Ekopark (a) 12.408 -1.354 11.054
NO014 El Condado (a) 17.750 -3.733 14.017
39.658 -11.087 29.071

(a) Corresponde a las cuotas pagadas de la prima inicial de 1a concesion
conforme a las especificaciones del contrato.
14. PASIVOS FINANCIEROS COMERCIALES
La composicion del rubro al 31 de diciembre es ia siguiente:

2017 2016
Proveedores locales 410.103 418.348

Al 31 de diciembre, la Compania presenta el siguiente perfil de vencimientos de
proveedores locales:

(Contintia en la siguiente pagina...)
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15.

16.

(Continuacion...)

2017 2016

Por vencer 391.518 366.081
1-30 dias 38.976 7.446
31-60 dias 3.272 11.754
61-90 dias (a) -24.221 19.018
91-180 dias 3.629 10.691
181-360 dias (a) -4.056 3.190
Mais de 360 dias 985 168
410.103 418.348

(a) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a anticipos entregados a los
proveedores para la compra de activos fijos v remodelaciones, los cuales se
manejan dentro del pasivo por la configuracién definida en el sistema que
utiliza la Compaiiia.

La Compafiia tiene aproximadamente 260 proveedores fijos. El periodo de crédito
va hasta 60 dias y no se cargan intereses sobre las cuentas comerciales.

OBLIGACIONES LABORALES Y SOCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es Ia siguiente:

2017 2016

Sueldos y beneficios sociales por pagar (1) 195.474 193.871
Participacion trabajadores 233.457 115.483
Otras cuentas por pagar empleados 13.658 4.931
Préstamos y aportes a la seguridad social 99.067 50.055
541.656 404.340

(1) Incluye vacaciones, Décimo Tercer Sueldo y Décimo Cuarto Sueldo.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Impuesto al Valor Agregado 65.189 58.511
Impuesto a Ia Renta (1) 203.222 80.609
Retenciones de Impuesto a la Renta 18.451 16.291
Retenciones de Impuesio al Valor Agregado 21.451 18.899
308.313 174.310

(1) Ver nota a los estados financieros N° 25, literal d).
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17. PARTES RELACIONADAS

a)

b)

Saldos con partes relacionadas.-
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Cuentas por pagar accionistas 269.171 269.171

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a los dividendos
declarados sobre utilidades acumuladas del afo 2014, del accionista
LARMIN GROUP LLC, mismos que se encuentran pendientes de pago por

pedido del accionista hasta definir la cuenta a la cual se hard la
transferencia.

Operaciones con partes relacionadas.-

Las siguientes son las principales transacciones realizadas con partes
relacionadas:

OPERACIONES DE EGRESO 2017 2016
Arriendos 85.440 85.440
Remuneraciones 63.929 63.887
Dividendos 60.010 1.003.123
Total Operaciones 209.379 1.152.450

Directorio y Administraciéon superior de la Compaiiia.-

El Directorio y la Administracién superior de la Compaiifa al 31 de
diciembre dei 2017 estd conformado por las siguientes personas:

Directorio: Cargo:

Danielle Elie Presidente

Juan Géndara (1) Secretario

Personal ejecutivo:

Danielle Elie Gerente General

Juan Géndara (1} Presidente Ejecutivo

Edwin Franco Gerente Administrativo financiero
Emiliano Espinoza Gerente de produccion

Shirley Wiesner Gerente de ventas

(1) El Secretario del Directorio vy Presidente Ejecutivo de la Compaiia
laboré en la entidad hasta e] mes de noviembre de 2017 y en octubre del
mismo afio se nombré al Sr. Miguel Francisco Samaniego ¢omo nuevo
Presidente de la Compaiia por un periodo de 5 afios.
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18.

d)

Notas complementarias a los Estados Financieros

Compensacion del directorio y personal clave de la Gerencia.-

La compensacion de los miembros del directorio y otros miembros clave de
la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2017 2016
Remuneraciones del personal ejecutivo 345.115 330.984

Distribucion del personal.-

La distribucién promedio del personal de la Compaiifa para los periodos
terminados al 31 de diciembre es el siguiente (nimero de personas):

2017 2016

Gerentes y administracion superior 3 6
Profesionales y técnicos 43 48
Trabajadores y otros 332 311
380 365

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Jubilacién Patronal 1.073.564 853.904
Desahucio 327.018 301.597

1.400.582 1.155.501

Al 31 de diciembre el movimiento del rubro es el siguiente:

(Contintia en la siguiente pagina...)
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(Continuacion...)

Juhilacién
Patronal Desahucio Total

Saldoe al 31 de diciembre de

2015 800.416 269.964 1.070.380
Costo laboral del periodo 110.564 56.039 166.603
Costo financiero 48.101 16.562 64.663
Reducciones y liquidaciones

anticipadas -30.022 - -30.022
Ganancias actuariales -75.155 -19.461 -94.616
Beneficios pagados - -21.507 -21.507
Saldo al 31 de diciembre de

2016 853.904 301.597 1.155.501
Costo Iaboral del periodo 105.257 34.223 139.480
Costo financiero 58.803 21.838 80.641
Reducciones y liquidaciones

anticipadas -23.226 - -23.226
Pérdidas actuariales 110.205 16.294 126.499
Beneficios pagados -31.379 -46.934 -78.313
Saldo al 31 de diciembre de

2017 1.073.564 327.018 1.400.582

Durante los afios 2017 y 2016, el total de los costos relacionados con las
obligaciones de beneficios definidos fueron reconocidos como se detalla a

continuacion:

Gastos: 2017 2016

Costos de conversion 66.196 64.356

Gastos de administracién 73.284 72.225

(Gastos financieros R80.641 64.663
220.121 201.244

Otros ingresos (1): - -

Otros Resultados Integrales:

(Pérdida) ganancia actuariales (1) 103,273 -04.616
323.354 106.628

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los ingresos por reducciones y
liquidaciones anticipadas asciende a 23.226 y 33.422 respectivamente, los
mismos en el afio 2017 fueron reconocidos como parte del otro resultado
integral del ejercicio y en el 2016 fueron contabilizados netos de los gastos
de personal.
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19.

20.

Notas complementarias a los Estades Financieros

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Pasivo por impuesto diferido 46.149 53.917

El pasivo por impuesto diferido reconocido por la Compafifa corresponde a las

diferencias temporarias en la depreciacién de planta y equipo; y el movimiento se
presenta a continuacion:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 53.917 64.895
Reversion por:
Planta y equipo -7.768 -10.978
Saldo al final del afo 46.149 53.917
PATRIMONIO

20.1. Capital social.-

El capital suscrito y pagado es de 189.200, dividido en acciones ordinarias
de valor nominal de 1 ddlar cada una. La principal accionista es la Sra.
Elie Quint Danielle de nacionalidad ecuatoriana con el 68,23%.

20.2. Reserva legal.-

La Ley de Companias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la
Renta) hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
puede pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

20.3. Reserva facultativa.-

Corresponde a una reserva facultativa generada con cargo a las utilidades
anuales de la Compaiiia, con la finalidad de realizar un futuro incremento
de capital. Por decision de Ia Junta General de Accionistas celebrada en
junio del 2004, se suspendié la acumulacién de dicha reserva por
considerar que se cuenta con los recursos necesarios para realizar un
aumento de capital que satisfaga las necesidades operativas de Ia
Compania.
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20.4. Reserva de capital.-
Este rubro incluye los saldos transferidos de la cuenta reserva
revalorizacion del patrimonio y re-expresién monetaria en el afio 2000 por
motivo de dolarizacién de saldos, esta reserva tnicamente puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

20.5. Reserva por revaluacién.-

20.6.

20.7.

20.8.

Este rubro corresponde a Ia revaluacién de planta y equipo realizado en
base a un avalio efectuado por un perito avalador en el afio 2007 por el
valor de 100.781.

Resultados NIIF aplicacion por primera vez.-

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de 64.523 corresponde a pérdidas
por los ajustes resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

Utilidades acumuladas.-

Durante el afio 2017 y 2016 por disposicién de la Junta de Accionistas
segiin actas del 4 de septiembre de 2017 y 15 de junic de 2016, se
declararon dividendos correspondientes a las utilidades acumuladas del
afio 2015 y 2014, por un valor de 60.010 y 1.003.123 respectivamente,
sobre los cuales se aplicaron las respectivas retenciones en la fuente. Al
31 de diciembre de 2017 se cancelé 733.952, quedando un saldo de
269.171, pendiente de pago (ver nota a los estados financieros N° 17).

Oftros resultados integrales.-

Se origina en la ganancia o pérdida actuarial por el célculo de las
provisiones para jubilacién patronal y desahucio debido a las variaciones
en los supuestos actuariales, este valor no €sta disponible para distribuirse
como dividendos a los accionistas (ver nota a los estados financieros N°
18).

INGRESOS

Los ingresos de 1a Compaiiia se obtienen por la venta de bienes cuya composicion
al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Ventas 14.496.307 13.658.766
Descuentos -644.702 -639.813
Devoluciones -5.400 -42.066
Autoconsumo -103.827 -112.663
13.742.378 12.864.224
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En el ano 2017 las ventas fueron mayores con relacién al afio anterior y el costo
de ventas sufrié una disminucién en comparacion con el mismo afio; esta
situacion se originé debido a que en el afic 2017 se vendieron mds productos cuya
rentabilidad (margen de contribucion) segiin el anélisis de costos preparado por la

Compania es mayor al 50%.

COSTOS OPERATIVOS
Un resumen de la determinacién del costo de ventas de la Compaiiia se presenta a
continuacion:
2017 2016
Costo de produccion:
Materia prima utilizada (1) 3.761.398 2.933.897
Mano de obra directa (2) 1.311.904 1.328.033
Costos generales de fabricacion (2) 2.096.704 2.222.577
7.170.006 6.484.507
(+/-) Cambios en inventarios:
Productos terminados 25.515 57.018
COSTO DE VENTAS PRODUCTOS 7.195.521 6.541.525
Costo mercaderia 187.944 181.088
Otros costos (1) - 659.283
COSTO TOTAL 7.383.465 7.381.896

(1) La Compania durante el afio 2017 y 2016, dio de baja productos en mal
estado devueltos de almacenes y produccién por un valor de 571.106 y
659.283 respectivamente, las cuales se encuentran susientadas mediante
actas notariadas cuvas fechas son 29 de diciembre de 2017 y 30 de
diciembre de 2016. Al 31 de diciembre de 2017 la baja de inventario fue
reconocida dentro del costo de la materia prima.

(2) En el aio 2017 y 2016 los costos de conversién conformados por la mano
de obra directa y los costos generales de fabricacion ascienden a 3.408.608
y 3.550.610 respectivamente, y se encuentran detallados por su naturaleza
en la nota a los estados financieros N° 23.

Para efectos de la determinacién del costo de produccién, los ajustes y variaciones
contables, asi como los costos sin asignacion de materia prima, mano de obra
directa y gastos generales de fabricacién son redistribuidos extracontablemente a
los diferentes elementos del costo.
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23. COSTOS DE CONVERSION Y GASTOS OPERATIVOS

Un resumen de los costos de conversién y los gastos operativos es como sigue a

continuacion:
2017 2016
Costos de conversion:
Mano de obra directa 1.311.904 1.328.033
Costos generales de fabricacion 2.096.704 2.222.577

3.408.608 3.550.610

Gastos operativos:
(Gastos de administracion 3.516.386 3.297.018
(Gastos de venta 1.344.517 1.365.825

4.860.903 4.662.843
8.269.511 8.213.453

Un desglose por naturaleza de 1os costos de conversidn, gastos de administracién
y de ventas al 31 de diciembre es como se presenta a continuacién:

(Contintia en la siguiente pagina...)
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24.

25.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Ingresos financieros 49.133 40.219
Gastos financieros (1) -238.961 -217.687
-189.828 -177.468

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye principalmente los valores
cancelados a las entidades emisoras de tarjetas de crédito por concepto de
comisiones, monto que asciende a 118.293 y 103.233 respectivamente.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Cargo a resultados.-

El cargo a resultados por Impuesto a la Renta es el siguiente:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 328.418 185.813
Impuesto a la renta diferido -7.768 -10.978
320.650 174.835

b)  Conciliacién tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, la Compania prepard la respectiva conciliacién
tributaria, un detalle de Ia misma es el siguiente:

(Continua en la siguiente pagina...)
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(Continuacion...)

2017 2016
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 1.322.925 654.405
(-) Deducciones adicionales -15.191 -15.405
(+) Gastos no deducibles 89.244 122.706
(+) Reversién de diferencias
temporarias 33.844 47.826
Base imponible total 1.430.822 809.532
% de composicion societaria:
Local 68,23% 68,23%
Régimen preferente 31,77% 31,77%
Base imponible proporcional
correspondiente a:
Accionistas locales 976.250 552.344
Accionistas establecidos en
régimen preferente 454.572 257.188
Tarifa impositiva aplicable a:
Sociedades 22% 22%
Regimenes preferentes 25% 25%
Impuesto a la Renta corriente 328.418 185.813
Anticipo de Impuesto a la Renta
determinado (1) 71.549 105.961
Impuesto a la Renta causado (2) 328.418 185.813

(1) Ver literal f).

(2) Durante los anos 2017 y 2016 la Compahia registrd como Impuesto a
la Renta corriente causado un valor determinado en proporcioén a su
composicién societaria sobre la base del 22% y el 25% sobre las
utilidades gravabiles.
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¢)  Conciliacién del gasto de Impuesto a la Renta usando la tasa legal y la
tasa efectiva.-

2017 2016
Utilidad antes de Impuesto a la
Renta 1.322.925 654.405
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto por Impuesto a la Renta usando
Ia tasa legal 291.044 143.569
Ajustes:
Efecto de gastos no deducibles 19.633 26.995
Efecto de reversion de diferencias
temporarias 7.446 10.522
Efecto de composicién societaria
establecida en régimen
Preferente 13.637 7.716
Efecto de deducciones adicionales -3.342 -3.389
Gasto corriente por Impuesto a la Renta 328.418 185.813
Tasa de Impuesto a la Renta corriente 24.83% 28,39%
Efecto de diferencias temporarias -7.768 -10.978
Gasto Impuesto a la Renta 320.650 174.835
Tasa efectiva 24,24% 26,72%

d) Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicie del afio 80.609 150.919
(+) Ajuste - 1
(-} Pagos efectuados -80.609 -150.919
(-) Anticipo pagado -28.962 -34.227
(-) Retenciones en la fuente -96.234 -70.978
(+) Impuesto por pagar 328418 185.813
Saldo al final del afio (1) 203.222 80.609

(1) Ver notas a los estados financieros N° 16.
e)  Revisiones fiscales.-

La Compaififa no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas.
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f)  Anticipo de Impuesto a }a Renta.-

El anticipo de Impuesto a la Renta calculado inicialmente para el afio 2017
y 2016 fue de 99.940 y 105.961 respectivamente; para el afio 2017 con base
a la reduccion establecida en el Decreto Ejecutivo 210 del 20 de noviembre
de 2017, publicado en el Registro Oficial N° 135 de ese afio, el nuevo valor
del anticipo para el afto 2017 es de 71.549; de acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes, si el anticipo de Impuesto a la Renta calculado es
mayor que el Impuesto a la Renta causado, el primero se convertird en
impuesto minimo del ejercicio.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compania alquila varios puntos de venta bajo contratos de arrendamiento
operativo, los cuales tienen un periodo medio de 3 a 4 anos.

Los contratos contienen diversos plazos y términos, derechos de renovacion y

clausulas de reajustes, las cuales se encuentran principalmente relacionadas con
los indices de inflacién del pais.

A continuacién un detalle de los principales contratos de arrendamientos
operativos vigentes al 31 de diciembre de 2017:

Valor

Yigencia
Mensual
Nombre del Local Arvendador actual Desde Hasta
NO0O1 EKOPARK EKOPARK 2.256 01/04/2017 30/06/2022
NO0O2 EL. BATAN FARCOMED 1.997 06/05/2013 05/05/2018
NOO3 LA PRENSA FARCOMED 609 01/11/2016 31/10/2021
NO0O4 GRANADOS FARCOMED 1.050 01/09/2016 2171212020
NOO5 CUMBAYA DANIELLE ELIE
CYRANOQ/BODEGA QUINT 7.120 01/01/2016 01/01/2019
NOO6 CORFU CUMBAYA  BLASCAL TRADE 1.479 02/01/2017 01/01/2019
NO0O7 BODEGA PLANTA BLASCAL TRADE 870 02/10/2017 01/41/2019
NOO8 GONZALEZ
SUAREZ BLASCAL TRADE 2.258 02/01/2007 01/01/2019
NO09 BRASIL BLASCAL TRADE 2.437 02/01/2017 01/01/2019
NO10 JARDIN INVEDE 930 22/12/2017 31/12/2019
NO11ISLA QUICENTRO
NORTE DK MANAGEMENT 2.000 01/09/2016 31/08/2021
NO12 QUICENTRO
NORTE DK MANAGEMENT 5.936 01/08/2017 31/07/2020
NO13 SAN LUIS
SHOPPING DK MANAGEMENT 5.122 01/09/2017 31/08/2020
N014 CONDADO C.CEL CONDADO 4.306 01/09/2017 31/08/2022
NO135 QFICINAS
PORTUGAL BLASCAL TRADE 32.487 02/01/2017 01/01/2019
N(O16 PORTUGAL BLASCAL TRADE 5.062 02/01/2017 01/01/2019
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Valor Vigenci
Mensual £encia
Nombre del Local Arrendador actual Desde Hasta
NO17 PLAZA RANCHO BLASCAL TRADE 662 02/01/2018 01/01/2019

NO18 PLAZA RANCHO AIDA ANDRADE

2033 02/01/2018 01/01/2019

Las cuotas de arrendamientos reconocidas en el estado de resuitados s0n:

2017 2016

Pagos minimos por arrendamientos operativos 1.015.410 993.514

La Administracidn de la Compaiifa se encuentra analizando los posibles efectos
que tenga la aplicacién de la nueva norma contable de contratos de arrendamiento

(NIIF 16), considerando que los locales en donde opera la Compaiiia son
arrendados.

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejecutivos; a
continuacién se resumen los casos en los que la autoridad tributaria acepta
como impuestos diferidos:

1y
2)
3)
4)
)
6)

7)

8)

9
10)

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario. ‘
Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.
El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente.

Ias provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta

Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicidén de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.
En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
las férmulas de amortizacidn previstas para fines tributarios no sean
compatibles con la técnica contable.
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LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION
DE LA GESTION FINANCIERA (R.O. 150, Segundo Suplemento, del 29 de
diciembre de 2017)

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

a)

b)

g)

h)

Eliminacién de 1a figura del dinero electrénico, el traspaso de los medios de
pagos elecironicos a la banca privada manteniendo al Banco Central del
Ecuador como ente regulador y el establecimiento de la corresponsabilidad
de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias,
Incremento del Impuesto a la Renta de tres puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

Serdn considerados como deducibles tinicamente los pagos efectuados por
concepto de desahucio y pensiones jubilares patronales, desconociendo la
deducibilidad de Ias provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores.
El concepto de reinversion de utilidades (10 puntos porcentuales menos en
la tarifa de impuesto a la renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir
nueva maquinaria, activos productivos, diversificacién productiva y
mantener o incrementar el nivel de empleo.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Se cred una tasa arancelaria, denominada “Control Aduanero”, de 10
centavos por unidad de control (que entré en vigencia en noviembre del
2017).

Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas a los
exportadores habituales, relacionado con la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se
exporten.

Dentro de la informacién que las empresas deben enviar a la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en relacién con la
ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
se debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a lievar contabilidad y
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en el
célculo del anticipo de impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de
costos v gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, y el aporte patronal al IESS.
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Para efecto del calculo del anticipo Impuesto a la Renta se excluird de los
rubros correspondientes a activos (afectados con el 0,4%), costos y gastos
deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y patrimonio
(afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicién de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de
servicios, eliminando con ello Ios gastos por mejora de la masa salarial.

DECRETO EJECUTIVO 210

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210, del 20 de noviembre de 2017 publicado en el
Registro Oficial N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establecid Ia rebaja en el
pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017, considerando los siguientes porcentajes:

a)

b)

La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a lievar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$500.000,00)
dolares de los Estados Unidos de América.

La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de entre quinientos mil (US$500.000,01) d6lares de Estados Unidos de
américa v un centavo de ddlar hasta un milién (US$1.000.000,00) de
ddlares de los Estados Unidos de América.

La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de un millén (US$1.000.000,01) de délares de los Estados
Unidos de américa v un centavo de délar o mas.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con el propésito de que sean comparables los estados financieros del afo 2016
con ¢l afio 2017, ciertas cifras presentadas en ese afio se reclasificaron en el 2017.
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31.

32.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2017 hasta la fecha de emisién del informe de los
auditores externos (31 de enero de 2018), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros gue se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
Gerencia General y se encuentran pendientes de aprobacién por parte de la Junta

General de Accionistas a Ia fecha de emision de este informe financiero (enero, 31
de 2018).

S - ST Ufpithe
) &u—é’{ CQ &mﬁ <\\f-
Sra. Danielle Elie Ing. Edwin Franco
REPRESENTANTE GERENTE ADMINSTRATIVO
LEGAL FINANCIERO
CPA. Carlos Carrera
CONTADOR GENERAL
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