SOCIEDAD INDUSTRIAE RE1T A, Notas enmplementarias 4 los Estados Financieros

SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI 5.A,

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2612 ¥ 2011
iExpresadas en dolares americanos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

a.  Operaciones de la Compaiiia

SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A,. ¢s una Compafita andnima
radicada en el Ecuador, Gl domicilio de su sede social y principal centro de
negocios es Av. Portugal EY-39 y Av. De los Shyris, con ¢l Registro Unico
de Contribuventes N? 1760037126001, S¢ constituyd en la Republica del
Ecuador e inicié sus operaciones en el mes de marzo de 1967, su objetivo
pringipal ¢s ¢jercer el comercio de panaderia, pasieleria y chocolates.

h.  Fusién por absorcidn

En ¢l afio 2011, SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A. inicid el tramile
de fusitn por absorcién de sus compaitas relacionadas Canclo SAL y
Danclida 5.A., culminando el procese con la insctipcidon en ef Registro
Mercantil de la escritura el 3 de enero del afio 2012, aio en el cual s¢
registraron Jos saldos de las cuentas de las compafilas absorbidas en el
balance de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI 5.A.

El efecto de csta tusion en los componentes generales de los Fstados
Financieros fueron los siguientes (ver nota a los estados financieros N7 3 1)

Incrementa de activos 724.016
Incremento de pasivos 305.278
Incremento del patrimonio 418.738

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la cconomia
ecuatoriana desde hace cinco aflos, os ¢l siguienie:
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Afios
Indicador econdmico 2008 2009 2010 2011 2012
i % de inflacién anual 8.83 431 3,33 5.41 4.16
Balanza Comercial:

Superdvit (Déficit)

{millones de dolares) 910 298 -1.489 -7 -194
Salario Minimo (en ddlares) 200 218 240 264 292
Deuda piblica total (en

millones de dolares) 13.735 10.235  13.338 14.561 158.079

Deuda publica interna (cn

millones de dolares) 3645 2842 4.665 4.506 7.335

Deuda pablica externa {en

millones de dolares) 10,080 7.393 8.673  10.055 (10,744
Dcuda externa privada 6.850 6.152 3.306 3.256 5.145

3, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1. Bases de presentacion.-

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 _
de diciembre de 2012 v han sido elaborados de acucrdo con las Normas =
Internacionales de Informacion Financiera (¥IF) emitidas por el Conscjo B
de Normas [nternacionales de Contabilidad (1ASB), las que han stdo :
adoptladas en lcuador de manera integral, explicita ¥ sin reservas de as

referidas normas internacionales. [stan presentados en dolares americanos. :
que ¢s la moneda oficial del Lcuador 4 partir de marzo de 2000 v es también
la moneda funcional y de presentacion para esta Compafiia.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NI requicre el
uso de ciertas estimaciones contables v también exige a la Administracion
que cjerza su juicio en cl proceso de aplicacion de las politicas contables en
la Compafiia. En la Noia N© 5 de estos estados financieros se revelan arcas
en las que se aplica un mayor grado de juicio o complejidad a fas dreas
donde la hipdtesis y estimaciones son significativas para los cstados
financicros.

La Compafiia adoplo las NI a partir det 1 de enero de 2012, por 1o que la
fecha de transicidn a estas normas fue el 31 de diciembre de 2010 v el
periodo comparative fue el afic 2011,
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3.2,

3.3.
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3.5.

Efectivo v equivalentes de efectivo.-

Bl efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja v
bancas v las inversiones con un vencimiento menor a 90 dias que sean
Macilmente convertibles ¢n montos conocidos de efectivo ¥ que estan sujetos
a un riesgo insignificanic de cambio en el valor.

Inversiones financieras mantenidas hasta ¢l vencimiento.-

l.as inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento son actives financicros no
derivados cuyos cobros son de cuantla fija o determinable ¥ cuyos
vencimtentos son fijos, y ademas la entidad tiene tanto la intencion cfectiva
como la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Activos financieros comerciales y otros.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de biencs, realizadas
en ¢l curso normal de las operaciones de la Compaiiia.

Todas Jas ventas de productos se realizan en condiciones de crédito
normales para este tipo de empresa (30 dias), ¥ los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intergses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales. las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo,

Al (inal de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si cxiste alguna c¢videncia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. 51 s asi, se reconuce inmediatamente en resullados una
perdida pur deteriora del valor,

Cuando existe evidencia objctiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro def activo, la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efective fuluros
estimados descontados con la tasa de interds efectiva original del active
financiero.

Inveniarios.-

Las inventarios se expresan al importe menor entre el costo y ¢l casto de
reposicion, ¢l costo se calcula aplicando el método promedio ponderado. Cn
el proceso de produccion de los inventarios ta Compailia aplica el costo
estandar, el misme que es gjustado contablemente  al comparar con los
costos reales,
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3.6.

3.7.

3.8

En cada fecha sobre |a que se informa, se evalia si existe delerioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (0 grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deleriorado,
se reduce su importe en libros al valor neto realizable y se reconace
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Maquinaria y equipo.-

Las partidas de maquinaria y cquipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del vator
acumulado. La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos
menos sus valores residuales a lo largo de su vida ati! estimada, aplicando el
métado lineal.

En la depreciacidn de la maguinaria ¥ equipo sc utilizan las siguientes vidas
atiles:

‘ Rubro Vida Util (en aios)

| Maquinariayequipo N - - 330 _
Vehiculos : 3-24

Mucbhles v enseres : 310

Equipode computo R

Si existe alghn indicio de que s¢ ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de cse activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expeclativas.

Deterioro del valor de los activos no financieros,-

Iin cada fecha sobre Ta que se informa, se revisan la maquinaria v cquipo
para determinar si existen indicios de que tales activos havan sufrido una
pérdida por deterioro de valor, St existen indicios de un posible deterloro
del valor, se estima vy compara ¢l importe recuperable de cualguier activo
afectado (0 grupo de activos relacionades) con su importe en libros. Si el
impoite recuperable estimado es nferior, se reduce el importe en libros al
imporle recuperable estimado, ¥ se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Pasivos financicros.-

Los pasivos financieros de la Compania incluven oblizaciones con
proveedores ¥ otras cuentas por pagar (60 dias plazo). Los pasivos
financicros se¢ miden posteriormente al coste amortizado ulilizando ¢l
método de interés efectivo. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento ¢s superior a doce
meses.
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Beneficios a empleados: obligacion de beneficios definidos.-

El costo ¥ la obligacion de la Compaiila de realizar pagos por jubilacion
patronal ¥ desahucio se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados. El costo y la obligacién se miden a través de! correspondiente
caleulo matematico actuarial usando el métedo de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anval de incremento salarial, ¢on una
rotacion de empleados basada en la experiencia reciente de la Compania,
descontados wlilizando la tasa de mercado vigente para bonos del gobierne
nacional,

En cuanto al reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales, la
Compaiiia reconocia las mismas en los resultados del periodo conforime o
permilia fa NIC 19 vigente hasta el afio 2012,

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

Los ingresos de la Compailia proviencn principalmente de la venta de
productos, los mismos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, boniticacion o rebaja comercial que la Comparfiia pueda otorgar.

Costos ¥y gastos,-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos s¢
agrupan segin su funcion.

impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto.

El impuesto corriente por pagar esta basado on la ganancia fiscal del ano. El
impuesto diferido se reconoce @ partiv de las diferencias entre los importes
en libros de los activos v pasivos en los estados financieros y sus bases
fiscales correspondicnies (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las dilerencias
remporarias que se esperc que incrementen la ganancia {iscal en ei futuro,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzean la ganancia Nscal en el futuro y
cuatquier perdida o erédito fiscal no wilizado, Los activos por impuestos
difcrides se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, cs probable se recuperen.
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El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa v se ajusta para reflejar la cvaluacidn
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l
resultado del perfodo; sin cmbargo, a partir del afo 2012 acogiéndose a lo
dispuesto por la autoridad tributaria cevatoriana la Compania no reconoce
el activo por impuesto diferido {ver nola a los estados financieros NY 28).

El impuesto diferido se calcula segtin fas tasas impositivas que s¢ cspera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar ¢l activo por impuestos diferidos o cancelar ¢l pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del
periodo sobre el gue se informa.

3.13. Participacion trabajadores.-

La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
irabajadores en las utilidades de Ja misma. Fste beneficio se caicula a Ja tasa
del 153% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones laborales
vigentes,

| 3.14

Ganancia por accion vy dividendos de accionistas.-

[.a ganancia neta por aceion se calcula en base al promedio de las acciones
en circulacion durante el cjercicio econdmico. La distribucion de dividendos ;
a los accionistas de la Compafila se reconoce comao un pasivo en el periodo |
en que los dividendos son aprobados por la Junla General de Accionistas o !
cuando s¢ configura la obligacion correspondiente en funcion de las

disposiciones fegales,

4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NO
VIGENTES

Para el ano 2012 aquellas normas e inlerpretaciones emitidas hasta la fecha, con
vigencig a contar del gjercicio 2012 se han considerado como vigentes a efecto de
la preparacion de estos estados financieros.

Adicionalmente, & la techa de emision de estos estados Nnancieros, se han
pubiicado enmicndas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes gue no
han entrado en vigencia v que la Compaiiia ne ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligataria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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MNuceva Normativa o Enmiendas Vigencia

P NITF 4 Tnstrumentaos financieros,

e t de enero de 2013 i
clasificacion y medicién

l\j-IIF l(_]: zzﬁlgdu.ﬁ Financieros I de encro de 2013
Consclidados

o NHF 11 Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2013

NI 12: Informacion a Revelar sobre
i Participacion en Otras Entidades

1 de enero de 2013

l NITF §3: Medicion del Valor Razenable I de enero de 2015 r

NIC 1: Presentacion de Fstados i de enero de 2013

. Financieros .
! NIC 19; Beneficios # Empleados [ de encro de 2013 .
_r NIC 27: Nstados Financieros Separados | de encro de 2013 J

La Administracion de la Compania estima que la adopeidn de las Normas,
Enmiendas e [nterpretaciones antes descritas. no tendran un impacto significativo
en los estados financieros de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELIL 8. A.

5. ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluadoes y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de revision
¥ periodos [utures st es que la revision los afecta.

La Compafiia efectia estimaciones ¥ supuesios respeclo del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales. Las estimaciones ¥ supuestos que tienen un riespo moderado de
causar un gjuste matevial a los saldos de log activos v pasivos on el praximo
periodo se presentan a continuacidn:

5.1. Vida atil de maguinaria y equipo.-

La Compaiiia revisa las vidas Otiles estimadas de maquinaria v eguipo al
final de cada periodo anual. Durante el periodo 2012 la Compaiifa ba
determinado que no existen cambios significativos en relacion a las vidas
atiles estimadas en ¢l periodo anterior.
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5.2,

5.3.

5.4.

Dederioro de activos no financieros.-

A la fecha de clerre de cada periodo se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algun indicio de deterioro en los mismos. Fn
caso de existir esa evidencla se realiza una estimacion del valor
recuperable de esos activos.

Estimacion de deterioro de 1as cuentas por cobrar.-

La Compaiiia evalia el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
una evidencia objetiva de que no serd capar de cobrar todos tos importes
de acuerdo a los términos originales de las mismas.

Provision para planes de beneficios definidos post-em pleo.-

E! caiculo actuarial realizade por la Compailia utilizé el métode de la
unidad de credito proyectada para determinar tanto el valor presente de sus
obligaciones por benelicios definidos. como el costo por fos servicios
prestados en el periodo actual. Entre fas suposiciones acluariales se incluven
los dos tipos siguientes:

a) Hipotesis demograficas acerca de las caracteristicas de jos empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipotesis tienen
relacion con variables tales como: (1) mortalidad, tanto durante ¢l periodo de
actividad como posteriormente; (i) tasas de rotacion entre cmpleados,
incapacidad y retiros prematuros; ¥ {iii} la proporcion de participes en el
plan como beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

b) Hipdlesis financieras, que tienen relacion con los siguientes variables:
(1) la tasa de descuento; v (i) los niveles lulures de sueldos y de beneficios;

L'n resumnen de ¢sas estimaciones es el siguiente:

... 2012 2 D S— )

Tasa de conmutacidn

actuarial{lasa de

descuento) 7.00% 7.00% 0,50%
Tasa real de incremento

salarial 3,00% 3.00% 4,00%
Tasa de incremento de

pensiones 2.50% 2,50% 2.40%
Tasa de rotacin

promadio 7.70% 8,004, 12.70%

13
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POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de Ja Compaiiia cstan expueslas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Comparita gestiona estos
riesgos con ¢l objetive de  mitigar los  cfectos adversos de  cambios
impredecibles que pudicran darse en ¢l medio en que se desenvuetve. La
gestion y administracion de riesgos financieros ¢std a carge de la Gerencia y
directortio de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELT S.A.

6.1. Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de dictembre de 2012 v 2011 la Compadiia cuenta con instrumentos
financieros activos v pasivos clasilicados como Préstamos y Otras Cucntas
por Cobrar ¥ come Actives Financieros mantenidos hasta e] venclmicnto.

L.os instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, ¢l
cual al ser mancjade en periodos relativamente ¢ortos cquivalen a sus
valores nominales (ver nota a los estados linancieros N° 3.3.).

6.2. Caracterizacion de riesgos financicros.-

l.a administracién de la Compafifa comprende que, contar con un margo
institucional gue vele por Ja eslabilidad ¥ sustentabilidad financiera de la
misma, medignte una adecuada gestion del riesgo financiero, constituye
una condiclon obligatonia, frente a Ja conflanza depositada por los distintos
grupos de interés,

6.2.1. Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédita, es empleado para referirse a
aguella incertidumbre financiera a distintos horizontes Jde tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momente de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de {a Compania.

Con respecto al riesgo de crédito provenienie de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas a crédilo
recuperables a 30 dias v a los saldos en bancos.

6.2.2. Riesgo de liquides.-

I} concepta de rigsgo de liquidez cs empieado por la Compafiia
para referirse a aquella incertidumbre financtera, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requerimientos de electivo que
systentan sus operaciones.
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Como parte del marco integral de gestidn de riesgos, la Compabia
procura asegurar el cumplimicnto oportuno de sus obligaciones. Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al
31 de dicicmbre de 2012, 2011 v 2010 se presenta en la nota a los
estados financicroy N7 15.

SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI 8.A., financia sus actividades
con fondos provenientes de su propia generacion de flujo de caja,
En el caso de existic un déficit de caja la Compafiia cuenta con
ablernativas de Tinanclamiento twmo de corto como de largo plazo,
entre las cuales cuentan lineas de crédito disponibles con bancos o
can parles relacionadas, entre otros.

6.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compafiia ne tiene actives ¥ obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moncda cxtranjera
no se encuentra cxpuesta signilicati vamente al riesgo de mereado
que involucra las variaciones de tasas de tnterés y tasas de cambio
de divisas, las que eventualnente podrian alectar sy posicion
financicra, resultados operacionales v flujos de caja.

~1

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicidn del rubro al 31 de diciembre ¢s la siguiente:

w12 200 2011

Caja 173,120 38.810 37.270

Bancos (1) 277 281 153.169 129.845
Inversiones financicras

temporales (2) L6sans6 T2 2884

1.104.357 369.708 595,939

(1) La calidad crediticia de los depdsitos bancarios reatizados por la Compania
al 31 de diciembre de 2012, en luncion de la entidad financiera relevante se
presenia a continuacion:

Calidad
Monto USS _Crediticia  Perspectiva___ Banco
218.271 AAA- Estable Pichincha C.A,
46,833 AANA- Lstable Produbanco S.A.
{2,177 AAA- Estable Pichincha Miami

277281

15
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(2) Al 31 de diciembre, la composicion es la siguiente:

Aiig 2012

__Institucion

Fecha de Emision

B. Pichincha C.A,
B. Produbanco 5.A.
B. Produbanco S.A.

B. rodubanco S.A.

Afo 2011

Institucian

B. Produbanco 5 AL
B. Produbanco S.A.
B. Produbanco 5.4,

Ado 2014

Enstitucitn

30772012
02/08/2012
26/06/2012

2/06/2012

Fecha de Emisidn
Q5/G82011

25/082011
0582011

Fecha de Emision

Dias Plazo

183
181
181
181

Dias Plazo
181

181
181

B. Pichincha C.A. 26072010 182
B. Produbancoe 5. A, 210020140 18]
4. INVERSIONES TINANCIERAS MANTENIDAS

VENCIMIENTO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es ta sigulente:

B. Produbank (1)
B. Pichincha Miami (1)
B, Produbanco S A (D

Inversion BNP{2)

Delertoro inversiones NP

- P

220.849

165,445

386.294

16

216.426
232.049
704,922
-12.371

141,026

o e3s
654156

uss

210,229
156,428

11,072
377.729

LSE

325.89%
202946

428.844

HABTA EL

10,810

104.922
AN

_L8s
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{17 Kl pertil de vencimientos de las inversiones al 31 de diciembre ¢s como

sigue:
Aito 2012

Institueion __ Fechade Emision  Dias Plazo _ USH
B. Produbank 120112012 182 221.849
Afio 2011

[nstitucion ¥echa de Emision Dias Plazo uss
. Produbank 1471082011 |82 216.426
B. Pichincha Miami 21710:2011 270 232,049
Ano 2011

Institucion Fecha de Emision  Dias Plazo LSy
B. Produbank 15112010 182 212,103
Produbanco §.A. 28/12/,20040 181 1LR10

(2} La Compania en ¢ afio 2007, aperturo ¢l fondo de inversidn conocido come
BNP, el cual esth compuesto  por varias inversiones en distintos
mmstrumentos  financieros con diversos plazos, riesgos ¥ caracteristicas.
Ademas, es administrado por una agente, a Sra. Patricia Cabeza de Vaca
para el contro] sobre ¢l manejo y rendimiento de este fondo, pertédicamente
la agente entrega un estado de cuenta en el cual constan los saldos a la
lecha.

9. ACTIVOS FINANCIEROS COMERCYALES Y OTROS

I.a composicion del rubro al 31 de diciembre es la sigutente:

] 2012 1 2010
(‘uentas por cobrar 222939 26232 7336
Otras cuentas por cobrar - 51.174 258
Deterioro de cuentas por cobrar - 181 -5.938 -7.5R2
222758 L4467 12
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Los plazos de vencimiento de los activos [inancieros comerciales al 31 de
diciembre son los siguientes:

02 2011 _ 2010

Caorriene 174.250 5771 -
- 30 dias 18689 - 20401 - 7.336
222.939 20232 7.330

<! movimiento del deterioro de activos financicros comerciales es ¢ siguiente:

2012 20002010
Saldo inicial -5.939 -7582 -
Electe fusion Canelo SA. 9431 - -
Efeeto fusion Danelida 8.4, -467 - -
Provision del afio -181 -169 -7.582
Use de deterioro 15837 1812 -

-181 .83 7582

10, PARTES RELACIONADAS COMERCIALES Y OTRAS POR COBRAR

L.a composicion deb rubro al 31 de diciembre es a siguiente:

2012 i 2010
Cuentas comerciales por
cobrar Canelo SAL (D) - i28.782 191.399
Ofras cuentas por cobrar
Danclida S.A. (1) - 126.554 [32.612
OMras cuentas par cobrar
Canelo S.A (I} - 21,108 E3.506
Provisidn para deterioro L - - -5.473
- 276.444 332,044

(1) Vernota o los estados Ninancieros N° 19,
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11. INVENTARIOS

Nolas complementarias i los Fstadas Financieros

La composicion del rubro al 31 de diciembre es |a siguiente:

o ez o A 2010
Materia prima 215,608 165199 174.632
Empaque ¥y otroy 195.986 191.603 | 7,440
Producto terminado 39.601 13.343 3.503
Productos de tereeros 32,648 2.047 [.602
Importaciones en lrénsito 20.936 3.391 70

Provision deteriore de

inventarios o -Las2 . 0 -4.709

503.657 ~407.088 360.607

La Compafiia evalGa sus inventarios al costo de reposicidn en torma periddica.
para lo cuzl verifica su antigedad. rotacion y precios de venta, aplicando ajustes
a resultados del gjercicio.

12, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siouiante:

.2 2011 2010

Impuesto a fa renta {1} . 1066 506891 44415

(1) Vernotaa los estados financieros N° 27, literal d).

13, OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre ¢s la siguiente:

w2 2010
Anticipo proveedores 176,708 0.752 G112
Seguros 17.700 14.028 20,017
Anticipo compra de activos - 10,300 50000
Otros 19,238 ooede2 6.159
203646 4048 gse2
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14, MAQUINARIA Y EQUIPO

Vatas complementarias a fos Estados Vinancierns

La composicion de! rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo: 12 2011 2010
Maqguinaria y equipo 13149621 963.730 880.339
Vehiculos 495,641 297.913 247.063
Muebles v cnseres 267.794 (3.111 13.111
Eguipo de computo 174.607 83210 83.113
Sireles L - 63231 534408
2257663 1425195 1.278.054
Depreciacidon acumulada: 2002 _2m 2010
Maguinaria y equipo -308.705 -343.628 3733
Vehiculos -173.343 -131,165 -109.013
Muchles y cnseres -26.93% -5.975 -4.94 1
Equipo de compuio -147.933 -82.652 -81.000
Sireles - 26685 -14.4134
-§37.139 -590.105 -487.307
Neto: 202 000 2010
Maguinaria y eguino §10.916 620102 62 960
Vehiculos 322.008 166.748 138.030
Muehles y enseres 240836 7.436 8.170
Fquipo de computo 26.674 2558 {.507
Sireles Lo 38SA6 39994
1300524 835090 790,687

El coste de ios biches incluye desembolsos directamente amtbuibles a la
adquisicion o construccidn del activo. Para la valoracion de maquinaria ¥ equipo

la Compafiia adoptd ¢l método del costo.

In fas sigutentes pdpinas s¢ muestra el movimiento de maguinaria v cquipo. por
clases al 31 de diciembre:
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—
th

PASIVOS FINANCIFROS COMERCIALES Y OTROS

[.a composicion del rubro al 31 de diciembre es b siguiente:

a2 o201 2000
Provecdores {1} 183 882 310,435 Q12T
(Jtres por pagar ) - o Le7g8 -
383882 312113 272717

{1y Al 31 de diciembre, ta Compaiiia presenta el siguientc  perlil de
yencimicntos de sus instrumentos financieros con proveedores:

S U I 111'% S— ) L

Por vencer 1 a 60 dias - 383882 31043y 272N

La Compafiia tiene aproximadamente 230 provecdores {ijos. El periodo de
crédite va hasta 60 dias v no se cargan intereses sobre las cucntlay
comerciales. La Compagia ha implementado politicas de mangjo de rigsgo
financiero que ie permilen asegurar que todas las cuentas por pagur s
paguen de conformidad con los plozos previamente acordados con 03
proveedoras.

16, PARTES RELACIONADAS COMERCIALLES Y OTRAS POR PAGAR

l.a composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2012 LA 2010
Canelo 5.A. (1) - HU8.7R7 -
Cuentas por pagar accionistas
Larmin Group 39.050 o BROSY -
139.050 786.846 -

{1Y Al 31 de diciembre de 2012, el saldo es de cero, debido a que la Compania
a inicios de aho se fusiond con Canelo S.A. ver nota a los estados
financicros NY 1Yy N® 31,
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17, OBLIGACIONES LABORALES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

i 2012 2011 ~ 2010
Participacion trabajadores 206.695 47.748 32,431
Benelicios sociales (1) 169, 35(} 81.030 49.853
Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - 1188 T0OTH 29.708 47,734
Otros 22.646 15775 18.139
469.669 177.867 [48.177

(1) Carresponde a vacaciones, décimo tercer sueldo v décimo cuarto sucido
del personal que abora en la Compaiifa.

18, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composician del rubro al 31 de diciembre ¢s la siguicnte:

2012 201 2010
[
Impuesto a la Renta (1) 131.797 - - i
Impucsto al Valor Agregado
IVA 42.404 28.344 29058
Retenciones de Impuesto a la
Renta 15.529 9.184 5.902
Retenciones de Impuesto al
Valor Agregado - 1VA Jeves o - o
206.395 37.528 34960

(1) Vernota a los estados {inancicros N° 27, literal .

19, PARTLES RELACIONADAS

Las sipuientes <son las  principales transacciones  realizadas con  Partes
Relacionadas:

2012 2011 2010

a) Compras - 439,709

435.0684
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i 2011 2010
b) Venta deinventarios - 7.605.073 7.164.640
¢)  Saldos con Partes
Relacionadas:
Partes relacionadas
comerciales por cobrar (1)
Cancle $.A. I8 191399
Otras cuentas por cobrar a
partes relacionadas (1)
Danelida 5.A. - 126.554 152.612
Canelo S.A. o 21.108 13,306
- 147.662 46,118
Partes relacionadas
comerciales ¥ otras por
pagar (2)
Canelo S.A. - 698 787 -
Dividendos por pagar 39050 - 8R.05Y _ -
_39.050 86,846 -

(1} Ver now a tos cstados tinancieros N7 10,
(2 Vernota aios estados financieros N2 16,
d) Compensacion del directorio ¥ personal clave de la gerencia

l.a compensacion de los miembros del directorio, ¢jecutivos v atros
miembros clave de la gerencia durante ¢l afo fuc la sipuicnte:

. Amz2 2011 L

Remuneraciones del
personal gjecutivo (1) - 292,646 43,446 (L824

(Iy Ll incremeniwo generado en &) 2012 se debe a la fusian con las
Compailias Danelida $. AL v Canclo S AL
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24

Nutas compleméentarias a Jos Fstados Financieros

OBLIGACIONES LABORALES A LARGO PLLAZQ

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2012 2011 20040
Desahucio 133.747 334426 267 BR2
Jubilacidn patronal 335.808 92.949 75,840
668,335 427 375 343.722
El movimiento del rubro es ¢l siguiente:
Juhilacion
_ patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 201t} 267882 75.844) 343722
Ajustes
Costos laboral por serviciog
aciuales 36737 8.1%4 44 931
Costo financiero i8.744 4.619 23.363
Pérdidas actuariales reconocidas
en ORD 11.063 4296 15359
Salde al 31 de diciembre de 2011 _ 334426 92.949 427575
Ajustes
Efecto de fusion Canelo S.A. 34.071 13.873 72,946
Ffeeto de fusion Danclida S.A, 27.732 8.092 35.824
Costo labaral par servicios
actuales 71.063 14.941 86.006
Caosto financiero 249 486 044 37530
Pérdidas actuanales reconocidas
en OBD 28,022 -4 154 23,8068
Ffecto de reducciones ¥
liquidaciones anticipadas -13.904 - -13.994
Qaldo a! 31 de diciembre de 2012 535808 133.747 669.255

Los caleulos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por concepto
de benelicios definidos fucron realizados ¢b 31 de diclembre por un actuario

independiente.

El valor actual de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los

-

costos del servicio fueron caleulados utilizando ef método de la unidad de crédito

proveclada.

AlJ L de dictembre de 2002 v 201 1] 1a tasa de descuento utilizada para propdsitos
de los caleolos actuariales fug delb 7,00%,
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21.

22,

Durante los afiog 2002 y 2011, el wial de los costos relacionados con lag
oblipaciones de bepeficios definidos fueron reconocidos comn se detalla a
continuacion;

w2 2010

Costos operativos 41,108 -
Gaslos adininistrativos 30.495 60,290}
Oiros gastos 4.277 -
Gastos financieros ) 37.530 23363
133410 33.053

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Al 31 de diciembre ¢l saldo de los pasivos por impuestos diferidos es ¢l siguiente:

2012 W 2010

Pasivos por intpuesto
diferido 59.1s5 100346 111947

Les movimientos de pasives por impuestos diferddoes fueron como sigue:

a2 20m 2000

Salda inicial 100.546 F11.507 -
Recdleulo de depreciaciones

acumutadas PPEE -22.598 -11.361 111.90G7

Fusion con Canglo S A, L N R

_59.135 100346 111,907

CAPITAL SOCLAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital suscrito y pagado es de 189.200 acciones
ordinarias de valor nominal de 1 délar por accion, el incremento durante ¢l afo
corresponde a la fusion con las companias Canelo S A, y Danelida S.A. por 4.000.
La principal accionista es la Sra, Elie Quint Danielle de nacionalidad ecuatoriana
con el 68.23%.

Al 31 de diciembre de 2011, ¢l capital suscrilo y pagado lue de 185.200, acciones
ordinarias de valor nominal de | ddlar por accion.
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23. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas establece una apropiacidn obligatoria del 10% de la
utilidad neta anuval (luego de participaciin a irabajadores e Impucsto a la Renta)
hasta que 1epresente el 30% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse
como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

24, RESULTADOS ACUMULADOS
a.  RESERVA DE CAPITAL

Fste rubro incluve los saldos transferidos de la cuenta  reserva
revalorizacion def patrimonio v reexpresion monetacia en el afio 2000 con
motive de dolarizacton de saldos, osta reserva anicamente puede ser
capttalizada o utilizada para absorber pérdidas.

h.  RESERVA POR REVALUACION

Este rubra corresponde a fa revaluacion de maquinaria v cquipo realizado
en base a un avalao electuado por un perito avaluador en el afo 2007 por
el vilor de 100,781

C. RESULTADOS NUF APLICACION POR PRIMERA VEZ

Al 31 de diciembre de 2012, ¢f saldo neto es una pérdida de 64.323
eenerada por la tusion, en donde se transfiricron os resultados negativos de
la adopcidn por primera vez de Jas NHFE de Danclida S AL v Canelo S AL por
2HE.630.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados acumulados de 147,107 v
241383 respectivamenie, constituian una utilidad  proveniente de los
ajustes de la adopeidn por primera vez de das NIF en SOCIEDAD
INDUSTRIAL RELI S.A. antes de la fusidn.

d. LTILIDADES ACUMULADAS

La Compaidia se fusiond con Canelo S ALy Danelida S.AL el 3 de enero del
afio 2012, generando un incremento en las utilidades acumuladas por
024.368.

Ln el afio 2002 se declararon dividendos por 889.666 de acuerdo a la
decisidn de la Junta General de Accionistas del 10 de diciembre de 2012, de
los cuales se pagaron 830.616. Adicionalmente, durante este ario se pagaron
dividendos pendientes de afios anteriores de SOCIEDAD INDUSTRIATL
RELL §.A, por 88.059 v de Canelo S.A por 480,954,
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25,

26,

INGRESOS

La composicidn del rubro al 31 de diciembre ¢35 la siguiente:

.2
Venlas 12.613.662
Descuentos -69(3.323
Devoluciones -145.337
AWOCONSUIMo -98.473

11679.529

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos son [os sipuicntes:

212

Costos operativos (1) 6.537.738
Gastos de adminisiracion v ventas (2) 3919156

10.456.894

(1) La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

_ iz
Materia prima 3.677.549
Mano do obra 1.E19.723
Costos indirectos de fabricacion 1.740.404

6537738

29

MNolas conmplementavias a los Bstados Financicres

_Z'IJH_

(.712.405
-6.911
-105.403

_6.600.091

2011

5.518.5537
§98.382

0t

3.195.078
912,420
1.411.039

 5.518.537
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{2} Lacomposicion del rubro al 31 de dicieimbre es la siguiente:

2012 2011
Sucldos v horas extras |.428.447 157.752
Participacion trabajadores 206,695 47.748
Benctictos sociales 478.145 51,744
Otros beneficios 238.544 27.807
Honorarios 155.513 40.711
Obligaciones por beneficios delinidos 50.495 34.529
Remodelactdn y mantenimiento 120,03 -
Software y licencias 55.142 -
Arriendo 427.897 34.947
Depreciaciones 32.769 25.247
Suervicios prestados - 396.000
Comisiones de ventas 34,342 -
Servicios basicos y telecomunicaciones 60.919 -
Publicidad 116,442 271
Otros pastos o 29377s 101620
3.919.156 8U8.382

27, [IMPULESTO A LAS GANANCIAS
ay  Cargo a resultados.-

El cargo a resultados por impuesto a la renta ¢s el siguiente;

e 20l

Crasto por Impuestos corrientes 240.799 37562

Impuesto a la renta diferido -22.59% -11.361
218.201 46.201

by  Conciliacion tribwtaria.-
De acuerda con las disposiciones de la ley Organica de Régimen

Tributaric  Interno. la Compafiia prepard la respectiva conciliacion
tributaria. un detalle de la misma es el siguicnte;

30




SOCTEDAD INDUSTRIAL REL] S.A. Notas complerme ntarias a s Estados Financieros

2012 011
Utilidad antes de Impuesto a la Renta
declarado bajo NEC - 270,569
(1) Ajustes provenientes de la
aplicacion de NI o - -105.637
Ltiidad antes de lmpuesto a 1a Renta 1.148.138 164.932
{ } Deducciones especiales (1) -102.768 -43.980 Em
(-} Amartizacion por pérdidas (2) -17 988
(1) Ajustes provenientes aplicacion o
de NIF - 105.637
(—) Gastos no deducibles 43.422 13.263
{-t} Impuesto diferido incluido en
utifidad operacional . 6148 o
Basc imponibice 1,046,952 239.843
Tasa leual - 23% - 24%
Impueste a la Renta o 240799 37.562

1y Al cierre del afe 2012 v 2011, corresponden a deducciones por
trabajadores con discapacidad.

(2} Corresponde a una amortizacion de pérdidas provenientes de la lusidn
por absorcion de Canelo S.A.
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Motas complementarias a los fstados Financicros

Conciliacion del gasto de impueste a la renta usando la tasa legal ¥ la

tasa efcctiva.-

Litilidad antes de Impuesto a la Renta

Tasa impositiva vigente

Gasto por Impuesto a la Renta usando la
Llasa legal

Ajustes:

Fteeto de aeducciones espeeiales

Clecto de amortizacion por pérdidas

Electo de gastos no deducibles
tributariamente

Flecto de los ajustes provenientes de la
aplicacion de NIIF

Efecto de impuesio diferido incluido en
utitidad operacional

Gasto par impuesto a la Renta corriente

Efecto de diterencias temporarias
de impuesto diferido

Impuesto a la Renta utilizanda la tasa
efectiva

Tasa efectiva

Maovimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-

El movimienta del impuesto a la Renta durante cf afio es ¢l siguiente:

Saldo al inicio del abo
(=} Ajuste por fusion Danelida 5.4, (2)
(+} Ajuste por fusion Canelo S AL
{—) Pago del Impuesto a la Renta
Canelo 5.A.
() Provisidn del afo
{—) Retenciones en la fuente
Impuesto por pagar (crédifo
ributarioy (1)

Lz 201
1.148.138 |6 932
23% 24%,
264.072 39,584
223617 _10.557
S11.037 -
94987 3.183
25.333

1414 -
240,799 57.562
-22.598 __-11.361
218.201 46201
199, 28%
2012 2001
-56.851 444153
-11.83¢ -
146.489 .
146,489 -
240,799 57.562
40280 -70.038
131.997 -56.891

(13 Vernotas a los estados financieros N7 12 en el afio 2011 y N° I8 para

el ana 2012,

(2} LI valor total del ajuste por fusion fue de 12.897, sin embargo por

error no se compensd la totalidad de ese saldo, guedando pendicnte de
compensacion 1.066, ver nota a los estados financieros N° 12,
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28.

249,

€l Anticipus de impueste a la renta.-

Et anticipo de impuesto a la renta caleulado para el afo 2011 tue de
45 388: de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, si ¢l anticipo de
Impuesto a la renta caleulado ¢s mayor que ¢l impuesto a la renta causado,
el primero se convertird ¢n impuesto minima del gjercicio.

) Revisiones fiscales.-

La Compaiiia no ha sido (iscalizada por ¢i Scrvicice de Rentas Internas,

PRONUNCIAMIENTO DEL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS SOBRE
EL IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO

En el Registro Oficial N® 718 del 6 de junio de 2012 se publica fa Circular N°
NAC-DGLCCGCT2-00009 del Servicio de Rentas Internas-SRL en la que se
cmiten instrucciones respecto de fa deducibilidad de gastos a efectos de la
determinacion de la base imponible de! Impuesto @ la Renta; en resumen, la
mencionada circular establece que: “aguellos gasioy gque fueron considerados por
los sujetos pasivos como ng deducibles para cfectos de la declaracion del
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados
comao deducihles en gjercicios fiscales futuros, par cuanto dicha eircunstancia no
estd prevista en fa Normaliva Tributaria vigente, ¥ ¢l ejercicio impositivo de este
tributo es anual. comprendido desde el | de encro al 31 de diciembre de cada
ane”™. Con base a la anterior ¢ircular la Compafia decidio no registrar el impuesto
diterido activo.

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucion promedio del personal de la Compania es la siguiente para los
periodas terminados al 31 de diciembre:

ooy 2010
Gerentes y administracion
Superior 5 ! !
Ejecutivos principales 3 - -
Profesionales y téenicos 43 5 5
Trabajadores ¥ olros 32 185 403
371 19t 171

El incremento que sc evidencia en ef nimere de trabajadores ¥ ofros en el afo
2012, ¢s efecto de la absorcion del personal que laboraba en Canelo A, ¥
Danclida S.A, ¥ que pasaton a formar parte de la ndmina de SOCIEDAD
INDXUSTRIAL RELIL S.A.
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30.

HECHOS OCURRINDOS DESPULS DEIL, PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde ¢f cierre del afio 2012 hasia la fecha de emisidn de! informe de los
auditores externos {28 de mayo de 2013). no existen eventos subsecucntes
impartantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados {Tnancieros adjuntos a estas notas,

FUSION POR ABSORCION

El 1 de mayo de 2011 se elahord la eseritura de fusion por absorcidn, aumento de
capital v reforma de estatutos de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.
(Compaiiia absorbente) a sus compaiflias relacionadas Canelo S.A. v Danelida
S.AL con los saldos que las compaiiias absorbidas presentaban al 30 de abril de
2011

Con  fecha 11 de  octubre  de 2000,  mediante  resolucion N©
SCLLDICPTEQ.11.00452, |a Superintendencia de Compailias  aprobd la
absorcion y aumento de capital por este efecto de 185.200 a 189.200; con fecha 3
de enero de 2012 se concluye el irdamite de absorcion mediante su inscripeidn en
el Registro Mercantil y se procede a la contabilizacion respectiva con los saldos
que las Compafiias absorbidas presentaban al 31 de diciembre de 2011, ajustados
par el efecta de la aplicacion de las NHI e las mencionadas Compafias.

El registro contable de la fusian se realizd de la siguiente mancra: fos saldos bajo
NEU de lay Compafiias abserbidas fueron registrados  extracontablemoente
mediante la variacion de los saldes al 31 de diciembre de 201t gue
nposterivrmente fueron transferidos como saldos iniciales del ano 2012, aio en ¢l
cual se reabiza un alcance a la fusion y se contabiliza ef efecto de la aplicacion de
las NI en las Compafifas absorbidas, completando asi el impacio contable total
de la fusidn,

Fn las siguientes piaginas se muestran los electos de la fusion al U1 de encro de
2012
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SOUIEDAD INDLUSTRIAL RELL 5.4, Notas complementarias a los Estados Financieros

32. APROBACION DE LOS ESTATH)S FINANCIEROS

Lstos estados financicros se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas a la fecha de emision de este informe financicro (28 de
mayo de 2013},

33. TRANSICION A L.AS NIF
33.1. Politicas contables de primera aplicacion.-

Los estados financicros de la Compadiia por el ejercicio terminado ¢] 31 de
diciembre de 2012 serdan los primeros estados financieros de acuerdo con
Normas internacionales de Informacion Financicra (NIF). T.a entidad
aplicd la NIIF 1 al preparar sus estados {inancieros consolidados,

L.a fecha de transicion de la Compariia es ¢l 31 de diciecmbre de 20 10, por o
que su fecha de adopetdn es el | de cnero de 2012,

Para la claboracion de los presentes estados linancieros, se aplicaron todas
las excepciones obligatorias v ciertas exenciones optativas a la aplicacicén
retroactiva de las N1F.

33.2. Execunciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia.-
a)  Beneficios a los empleados

Segan la N1C 19 Beneficios a los Empleados, una entidad puede optar
por ka aplicacidon del enfoque de la “banda de fluctuacion™, septin cl
cual no se reconocen algunas pérdidas ¥ ganancias actuariales. L
aphicacion rewoactiva de ¢ste enfoque requeritd que urna enbdad
separe la porcion reconocida v la porcion por reconocer, de las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde ¢! comienzo del
plan hasta la techa de transicion a las NIF, No obstante, una entidad
que adopta por primera ver las NIIF puede optar por reconocer todas
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de
rransicion a las NIF, incluso si wlilizase ¢l enfogue de ia banda de
fluctiacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.
Si una entidad gue adopta por primera vez las NIF utilizara osta
opelon, la aplicard a todos los planes. La Compaiiia ha hecho wso de
e5la exencion.

33.3. Concilinciones entre NI1IF v NEC.-
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SOCIENADR INDESTRIAL RELL &4 Notas enmplementiarias a los Estados Financieros

b)  Coneiliacidn del estado de situacion financiera de NEC a NITF al 31 de
diciembre de 2011

SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S5.A.

BALANCE GENERAL DEL PERIQROG DE TRANSICION AL 31 DE DICIEMBHRE 13F 2011
(Expressdo ¢n délares amencangs)

Suldos
NEC al Saldas NIFF
Moras 120200 Ajusoes Meclasitie, a1 3171272008
APV
Activos cormicnles:
Fleetive y eguivalenies de elective 7 1.0113.383 - -449.67% 3090708
[nverskines firanckeras wanenidas ’

hasti ¢l vereinmiento 8 - SR8 . 149 597 L 1416024
Activos financicras comerciaks: v otros "oy 26332 -5U3K 51173 TLART
Purtes reluionadias eomercinles v otras i

ot cobeir L 276 ddd - - 276,404
lowentarios o ] MG IKE KR - FUET CRE
ATV POT IMPUSSLos Curricntes P T4.080 - 1T 1HS 56,8491 .
CIros el ivos corrienles ! 0207 - -1 637 A 342 it
Total activos vorrientes T TR%603 CI3806 OKT.260 D563 066 ' ‘51
Allivos no carric ntes:

Mayguinaria y cguipo "1 37732 437|156 20,2032 hERR]

Otros activos Anancicros y ki ok Tl S22 - =TS22 -

Chrow gotivngg ik cormierniteg 24.007 -5.A05 464 1
Tortal petivas na carrienies - 1_,]0-‘}.7."‘.[ _h-_-].33,2"(1_1_ —?[l-‘l.—l.")n%—. a ._-335.5_‘_\4

Total nctivos 2996354 419455 -17.08% 3.30R.620

PASIVO Y PATRIMONLO

Pasivos corrientes:

Pasmos tiunciores corwreiabes v otros "os SEE213 - - S31z03

Parres relacirmadas conerciales v ootras ’

AT PeliaT Lo SRe 840 - - RS
Ciblipaciones lahorakes o cono plago o - - 1T RGT
[asivas por mpueslis corrientzs N - 17.18¢ 37 524
Total pasives corrientes _ B — A -L314.354
Pasivus no cosmigntes:

Uhligagiones kiborales o Borpo plhian T BRI -1TLHD -

Fasieo poar impueste: diferido TN - - 100,546 ~

Tota] pusivos no corvigntes ©O235573 0 Ja72adw

Total pasives T CIS8TINe 20348 LTIR9 -1 84R27%
Patrinonio:

Ower estad o de cambios el

palrmenio maelo adjieon’ S 23R AECRIH . -1 A5G 345

Fada) praviva ¥ pakrimonio T 2006353 -419455 17180 3308420
L .
o . L
: v{{;’*\" IR ':-'\._\_v.."," ____.‘,'.?,"",_J / )
Sra. Daniclke i ’ CRA Carlos Carrera
Crerente Gernweral Contador Caeneral
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SQUIERAR INDUSTRIAL RELY SA, Notas complementarias o lis Kstados Financieros

¢} Conciliacion del cstado de situacion financiera de NEC a NIHF al 31 de
diciembre de 2010

SOCTEDAL INDUSTIRRIAL REL] 5.4,

BALANCE GENERAL DE APERTURA AL 31 DE DICIEMUBRE DE 2010
(Fxpresado en ddlares americanos}

Saldos NEC Saldos
al MNIEE al
AUST22000 Afuses Recbwific. 3122004

AUTIVOS
Activos corrientes:
Mfectiv v equivakeres de ekuriva 7 HORGIR f.405 R N | SUEGRG
frrversiones Franeicres mane nidies i

st ol vencemie o 3 . R 324 345 A21.1RE
Artivos frunciers conwreiales v ouos "o ST -7.AR2 bt 3 12
Fartey reiacknitadas comerckies 3 sl

por cobrar 1) 337517 -5.473 - 332044
loventarinos "o 163,313 -4.708 - 360607
ACtivoly por Mpuesios COImibnes o LM 57 - -faihA)d2 RRER
IS ety CorTente s T shetd - 92 ¥5.922
Tural uclivos corrientes L8  -BdSE Addlo  LFAuldd
Actives no corrtientes:
Mayuirsris ¥ cquipo "4 PRTEREI Hadn, 230 30301 TANLGET
Oros activos finsncicrns a Tareg phuas 104922 - -104.922 -
CIROE ACLivids 0 Corrie s 4287 -LLGBG S3R03T 404
Totsl aclivos no corrie ntes BEEEITS 434,504 -1MA%R T91SI
Totul aetivos CUAASLEN dah036 B0p4r 2531295
PASIYO Y PATRIMONIO
Basivos cormicutes:
Pasivow inancieras comercubes « oris =) LRTE T - - e v I
Pares relacknadas coroereiles v olris

POr pagsr 16 - - - -
Orbligaeknes kahorales a corto plavos 17 - - - 148 177
Pusivs por IPpusslos cortigntes (8 - _ ooz - 34,8604
Total pasivos corricntes . 0 __{’;[Jt_ﬂ?_ __
Pasivos no corrientes:
Obligacivnes bburiles a larpo plun an -2560. 876 -R6, 846 - S35 TR
Pasivo por impussio dilericlo 21 - -1 bany B -1 E.@E
Totul pusivos o carmentey T l2aswYe CIYE.7S3 T T Ass5.e20
it pasivos - ._ll'_fi.?,ﬁﬁ . frU]E ___— ‘1 483
Patrimonio:
ver cstado de cinbios enel

PO NG NCty s jueto ) S1ATRA29 W20.583 1412812
Total pasivo y patrimoniu C 2031201 -44n 136 60,547 TA31 295

Sta, Dariicthe Cliec TUUPA Carles Carmern
frerene General Cordirdor emen!




a[qearjde SOWSIL SO} ap OPBLUISD [ENPISAT JO|RA [ 4 SOALIDE SO 5P |[B2J |10
sty wmr mmlmavas Anam HArARIATRL S S AT ABI LT NAARTTIINTT AT SOTBO 1Y YL

_.NLQEUU STy
3j3 Apawwg] IS

ENAEE

L

[RI2U20} IOPEIIC))
BIDMED SO1ET Vo

1IN OGY.LTASAY

1ELBIL
0LTFe- ATINSYTY NOIJISNVAHL V134 0123349
12075 SBUOISIDAUT 3D UMORTIIOEASH(]
L1172 12102 Jod SBINaND 3P BISLIED 3D UQIIRILIORASID B 3D 0jnd[e ) SOIIIBUL SOJUAMNISUL 3P OLOIINIP 2P oMy
$C19- {S3UCISIZAI } ORIHUIDUDA |2 BISBY JIUTWIBY B
SOIMIRUT] SOAIIT 2IGOS $A8AIAIW 2D ojuauueduanag] SCHADURU $OIUANUTEIISU 3P OPRZILOWE 01507} 2
ugyrusad of ou J[[N Se| 15 saarsed ap
(6471 Jilny ofeq sajqraoucaal ou sa[qrduewn soanae ap efeg UQIZB|0UED O S0ALDE Owod sepiied 2p elcy p
11¥°% HUNA 10d solIBuaall ap 21sufyy SULIEIUDAL] "D
OP'RL- olamesap wed uosianad sp ojnojgesy
+6P 90" euodred uorepqnl vied ugsiaold ap opryeyay sopradiua soaudg g
[EMPISAl IHEA £ 11T BDIA P UQLIBULISIDI
P TAPA TWwdd 2P SEPRIILLNDE Sau0IDEI2dap 2D [NAfEday 1od Tpdd 3p UOIIRIORA B[ 2P UOKISILOD) T
AN V NCISHIANOD ¥V1 VHYd SALSrY
LO0°ETZ DR NGDES S0AV LTINS
seyay sajzodua] T RNy ojdaauey

{SOUEIIAIME SAIB[Op Va DPesaIdn )
[10T 3P 34qUeDIp ap | ¢ |V
NOLIJISNYHL 70 GAOMAd " TYHOALNT SOOVLTISTH 3d Oav.LST TAd NOGIDVITLINGD

¥5 I TVTIHESNUANT a¥diaios

1107 3P 23qUBIIP 3p 1€ [& JTIN & DAN (L1511 0PrI[NSal ap opesss [3p ugpeljpue)  (p

SOJILIUFL ] SOPHISY SO| B mﬁ_uuu:u_:u_h_Eau SEYOY, WS KEAH IVIHLIS TN Oy A0S



ajqra[de soumsiw mE ap OPEWINSD [RNPISAI J0[BA [d £ S0ANDE moﬂ ap (B 1IN
e - Srmamen s AL aas s R 1 TROTARTITHWLIT 31 SOIRIECIRIILI210)

g

{"-mumfied ounmTts T ud Enwsae)
CIE AN 685728 AR fressl- 997 TOF Lo bey SDATEIE R L
G60° BT P& R (88 601- 916'L9- LellLi- 60 ELE L SIUILLION DU EOALLDE [RJO L
ror AT E 188 601- - ceoee RO EE] SO OO SOASE SO
CHLRT HZT 9N~ - {64t TTEFOL- TT6P0L orepd UHIE B SOOI SUALE SO
TPRHOUE 6FGLE - BOL 18- SLELcE a1 FEG +1 wdmba A i brpy
DEIJUILLLOD DU SOAlJIY
LESEHOE ERSZES £5€ 8- . LTYEEL £IF'ELY PS6095°T SIILLUOT SO [BIOF,
0T et oblLil- 782 [(rgvd g LES 6 GLF ST €1 EDLD LAY EOALLTE SCU0)
6ELFL SoLorL- 9L LERITE- BELLL- Fou1TT zT sopnos sojssndun 1od soaoy
FOLBLY TL9- - oLET" £0L LOV 08P i SCRALIAALLE

L9t LGt 1ab- - - - ol TRIGe
o SENO A SREDINI0D SePERIGI A SAF]
o986 T6L 1L 19§ P T 66LETT SISt 0L914T & SO0 A SRBLUALICS SO SOy

GO L A - - S9zOIFIY . ® ORI N
15 EfEY SELNUIUTIL ST OUELL S0 s nl |
601996 CLGEEE- - - LY b FLEOIEE L AN ap samAeamba L oaeay
Isma HEEU wﬂ:b_.«.uf..
SOATIDY

ZEOT/LIVLD = WUy P St e ¥§ O[AUE) WS ersnpu TLOT/ Lv T REEON
1% JIIN pEpIILY IE )N
g OHE0] SN OlFEO OpEUOIST™Y
OpEY Aeunan) ad opreg

AN O OLYIIH

TEOUEINMUE SV 0P U2 OpesaddX)
ZI0Z 1 OyH AN A | TY OOVKOISNT TYHANITD HOINVIVE N3 ALK T OLYELT

VR ITHH T ILLY. WINT OV THL0SN

=upisng nod ATIN 2P ﬂ_m.-_u_ﬂn—__h_w ] Ip 18303 MO PET

SUUIIBURLLY SDRRIS S0F B SELE eawydwnod sejoy FhOIT IFTHLSTAN] GYaIOs



U_n_mo__n_m SOLISIW S| ap nvmum_h,__umm_ mm:ﬂ.mmo._ JoEA |2 A SOATIOE SO D—a |21 (1N
s mme amllmarsAr A AR TIATATLAITIA BT B IATAIIDTI T CETYEOLIONIIT 31 S2IBUOIITULIDIUI

v
-

[#L2LIDEY JOPE U [ZECTRENTRAG Y .

T SO1R) VD) ap ] o S -

. Q;w = i TS

- ] L

Geu il PLTRLE b el T LED PN P olwnmured £ oused 0]
CROSLOT- £T8 9 91l FOF U LOT'LkL- G0%at07C- {ownfpe 0131 onowed
19 U3 SOIQIUES AP OpRISD 194
uﬁ_nc_._.___u_—-wn“
CESLRIT TETECT- RGN BElctll HLTSST- LEy G601 snawed rin ),
1697519~ LG H6T- Ly e 184 G- BFECLT FREOEE- s23U3LI 03 0t soasEd E1O]
aFs 001 - I - - oEs G0T- - 1z optaapp opsandui 1o0d oarseq
SR19CE- VOCRAT- R0 [RSY- L8 1L PELOCE- jir o7e|d 03IR) & SABINGRE SN0
I UILII0Y 3U SOAIYE]
58 01 SiLOv] PRl 081 R4l LEOLEST- SMUALLIOD soalsed T80 g
BiLLEr c6l Okl 98 L 0es 17l aRLLL A 31 saquani sopsandun Jod sease]
DLLTHE - - - - GLLTHE- Ll o7R|d LD B SABIKER] AU
Pty 695 - - : : PI0°695- 9l v
J6il SBHO A SRRSO SEPRUDIDR[™ S8 |
peeicc _ . . - el e cl ROLJD A SI[RIALNIIND SOASBUTUL KOAESE ]
IS3UILLI0D FOANE ]
(HNOWTHLVA A OALSVd
[ uhwnmao; v
TIOEENT 610 L Wy BpRYRUE(] ¥R opuR]) s [BLIISApU) Z10TIEOTO 1' DN SEJON
iE 1IN prpAEIng ofeq opruosa)

oleq opEusENy Jgutmijaad opiey

oprEs

AN 0 OLXFA3

THUEILISWE SLIF[OP Lo Dpesaddx ]
7102 A0 O ANT J0 1TV OO VROLSNS TvHINTD ANV ¥ NA AN A 01

S I IVIHLEIENL A¥ELD0S

SOJLMIEUL | SOPEISTY 50| B SELEIURLA|dW0s seny vy VT TV RLLS AN OVaIL08



SOCIEDAL INM STRIAL RELT 8.4,

Notas complementarias 4 los Estados Financieros

33.5. Explicacion resumida de los principales ajustes cfectuados por conversidn a
NIIF .-

a)

b)

Beneficios post-empleo: jubilacién patronal ¥ desahucio, -

La coniabilizacion de los planes de beneficios definidos requiere
suposiciones  actuariales para medir las obligaciones contraidas v el gasto
correspondiente a cada periodo, ¥y ademas existe ta posibilidad de obtener
panancias o pérdidas actuariales. Por otra parte, las obligaciones se miden
seeun sus valores descontados, puesto que existe la posibitidad de gque sean
satisfechas muchos afos después de que los empleados havan prestado sus
servicios.

Cotre las suposiciones acteariales se incluven las hipotesis demaograficas v
las hipdtesis financieras. Las hipotesis actuariales de una entidad en la techa
de transicion a las NIIF serdn coherentes can las hipdtesis acluariales hechas
en la misma techa segan los PCOA amteriores (después de los ajustes para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exisla
evidencia objetiva de que tales hipdtesis Tucran erroneas. Bl impacto de
cualquier revisién postertor a dichas hipotesis es una ganancia o pérdida
actuarial del periodo en el que ta entidad realiza las revisiones.

En la NIC |9 se aconseja, pero no se requiere, que la entidad impligue a un
actuario cualificado en la valoracion de todas las obligaciones de caracter
significativo derivadas de los bencficios post-emplea. [n lal sentido
SOCIEDAD INDUSTRIAL RELT S.A.. contratd los servicios de Actuaria
Consultores  Cia. ltda. para que realice el correspondiente  céloulo
matematico actuarial segan fa NIC 19 ab 31 de diciembre de 20101 y 2010,
¢n base a tales datos se determind un ajuste neto de impuestos diferidos para
desahucio por 31,592 v 13130, respectivamente ¥y un ajuste para jubilacion
patraonal de 140.210 v 73,716, respectivamente.

Valoracion de maquinaria ¥ equipo.-

En Eeuador la valoracion de la propiedad, planta ¥ equipo estaba influida
por la normativa fiseal ¥ se la venia realizando al costo de adquisicion (o
costo corregido por devaluacion e inflacion hasta el aito 2000 para los
actives adquiridos con anterioridad) menos las depreciaciones acumuladas,
calculadas sobre la base de la relerida normativa fiscal. Segdn las Normas
Internacionales de Informacian Financicra la valoracion debe reflejar ia vida
il real de lTos activas v el valor restdual estimado de los mismos aplicable
al fin de la misma,

La Administracion de SOCIEDALY INDUSTRIAL RELI S.A., escogio
como método de valoracion de su maguinagria ¥ equipo el revalin como
cosio atribuido, depreciade mediante el métado de linea recta considerando
su vida 0ul v valores residuales razonablemente estimados. La estimacion
de la vida 0t de los bienes y sus correspondientes valores residuafes, se
ajustaren a la politica de la empresa.
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c)

Impuestos diferidos.-

Bajo NI deben registrarse los cliclos de impuestos diferidos por todas las
diferencias temporarias existenies entre el balance tributario y financiero.
usando el método del pasive basado en ¢l balance. La politica contable
anterior cumplia en forma parcial Jos requerimientos de las NHF debido a
que sola sc caleulaba el pasivo corriente de las obligaciones relacionadas al
Impuesto ata Renta v no incluian los efectos de los impuestos diferidos por
las diferencias existentes entre las normas contables v lo establecido on las
disposiciones tributarias vigentes.

La Compania procedid a reconocer impuestos diferidos por 10,346 en
2010 v 111907 en 2010, gencrados por ¢l reconocimicnio de 105 djusies
NIF en la maquinaria y equipo.




