INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.:

Quito, 28 de febrero de 2019

Opinion

1. Hemos aunditado los estados financieros de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI
S.A. (la “Compania”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de SOCIEDAD
INDUSTRIAL RELI S.A, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el desempeiio de
sus operactones y sus flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras rvesponsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en el Anexo N° | “Responsabilidades del auditor externo
en relacion con la auditoria de los estados financieros”. ‘

4. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Parrafos de énfasis

5. Alcierre del ario 2018 vy 2017 el costo de produccion de la Compaiita incluye costo
de materia prima por US$3.877.930 vy WS$3.761.398, respectivamente, cuyo
consumo se determina por el método cf;e costo estandar y la variacion frente al
consumo real se redistribuye en funcidn ig;e la produccion mensual (ver nota a losg &
estados financieros N° 22). ; L Y

(Contintia en la siguiente pagina...)
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A los Acclionistas de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.:

{Continuacién...)

0.

En los ¢ltimos cuatro afios, la economia ecuatoriana ha experumentado 1a baja del
precio del barril de petrdleo, incremento en el endeudamiento externo, déficit en ¢l
presupuesto del Estado, escasa inversion extranjera, entre otros; el Gobierno
Ceniral ha tomado medidas a fin de minimizar los impactos negativos que los
hechos seflalados anteriormente podrian ocasionar ¢n la actividad econdmica del
pais. Estos aspectos deben ser considerados por ta Administracion de la Compaiiia
a fin de asegurar la continuidad de las operaciones de la misma. La Administracion
de la Compaiifa considera que no existe ningun riesgo relevante que pucda afectar
el Negocio en Marcha.

Independencia

7.

Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de ]la Administracion de la Compaiiia

10.

(Continua en la siguiente pagina...)

La Administracion de Ja Compafiia es responsable de [a preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y del control interno necesario para
permitir la preparacién de los estados financicros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de suspender sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar ¢l cierre de sus
operaciones.

tos encargados de la Administracion de la Compaiiia son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de Ja informacion que contienen los estados
financieros.
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A los Accionistas de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.:
(Continuacion...)

Responsabilidad del auditor en relacion con 1a auditoria de los estados financieros

1. El objetivo de nuestras auditorias es obtener una seguridad razonable de si los
estados financicros, estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable,
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
matertal cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individuaimente o en su conjunto podrian razonablemente
influir en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

12. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria (en el Anexo N° 1
detallamos las responsabilidades que tenemos como auditores externos de acuerdo
con las Normas Intemacionales de Auditoria).

13, Les comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia en
relacion con, entre otros aspectos, el alcance y la oportunidad de la realizacion de
la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la misma, asi como

cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

14.  La Administracion de la Compaiiia cs responsable por la preparacion y presentacion
razonable de la informacion financiera suplementaria respecto del Informe de
Cumplimiento Tributario a fin de dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley
de Régimen Tributarig Interno, el mencionado informe se emite por separado.
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ANEXO N° 1

Responsabilidades del auditor externo en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a.  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones errdneas o evasion del control intemo,
aspectos que no necesariamente pueden ser identificados en el transcurso de la
auditoria.

b.  Obtuvimos un conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el
fin de disehar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la cficiencia del
control intermmo de 1a Compafiia.

c.  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y razonables asi como
las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion de la Compariia,

d.  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion de
la Compatiia, del principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de Ta Compailia para continuar como empresa en
marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que
llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria (febrero, 28 de 2019). Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
llevar a que la Compania no contintle como una empresa en funcionamiento.

e.  Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura v el contenudo de
los estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados en
mencion representan las transacciones y hechos subyacentes de modo que logran
su presentacion razonable.
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SOCIEDAD INDUSTRIAL RELT S.A.

ESTADQOS BE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2018 Y 2017

(Expresados en dolares americanos)

Ingresos
Costos operativos
MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn y ventas
QoS Ingresos

Ingresos financieros

Gastos financieros

Total gastos de operacién y otros

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a las ganancias
GANANCIA DE OPERACIONES

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas mediciones por planes
de beneficios definidos
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO

RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacién no controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacidn no controlante

GANANCIA POR ACCION:
Béasica

N A
YA ;,wé,ﬁ.,.é‘ / i‘i;}ﬁ
R

NOTAS 2018 2017
21 14.714.809 13.777.467
22 -7.752.257 -7.383.465

6.962.552 6.394.002

23 -5.437.070 -4.866.167
4.799 14.743

24 97.507 49.133
24 -291.751 -238.961
-5.626.515 -5.041.252

1.336.037 1.352.750

25 -349.456 -327.496
986.581 1.025.254

18 80.804 -103.273
1.067.385 921.981

986.581 1.025.254

986.581 1.025.254

1.067.385 921,981

1.067.385 921,981

3.21 542

s “Sra. Danielle Ehie
Representante Legal

Ing. Edwin Franco
Gerente Administrative Fmanciero

CPA Ca{‘-los Carrera
Contador General

Las notas adjuntas (1 a 30) son partc integrante de estos estados financieros
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SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.

ESTADOS BDE ¥LUJOS DE EFECTIVQ

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en délares americanos}

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibide de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otos Ingresos y egresos

Impuesto a fas ganancias, anticipo y relenciones

pagadas

Participacion trabajadores

Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicidon de planta y equipo

Concesiones

Inversiones financieras mantenidas hasta ¢l
vencimiento

Efective neto utilizado en actividades
de inversion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados a accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
{Disminucion) Incremento neto durante el aio
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del ano

(Continda en la siguiente pagina...)

NOTAS 2018 2017
14.732 580 13.758.143
-12.426.437  -11.499.507

97.507 49.133

-187.927 -158.320

4.799 14.743

22 -345.108 -205.805
-233.457 -115.483

1.641.957 1.842.904

£2 -564.913 -391.148
-42.627 -30.158

-1.849.628 -696.763
-2.457.168 -1.118.069

20 -411.756 -60.010
-411.756 -60.010

-1.226.967 664.825

2.163.947 1.499.122

7 9306.980 2.163.947

Las notas adjuntas (I a 30) son parte integrante de estos estados financieros
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SOCIEDAD INDUSTRIAL RELIS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Expresados en dolares americanos)

{...Continuacion)

NOTAS 2018 2057
CONCILIACION DE LA GANANCIA DE
OPERACIONES CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Ganancia de operaciones del afio 986.581 1.025.254
Ajustes para conciliar Ia ganancia de
operaciones con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Depreciacién de planta y equipo 12 420.822 381.928
Obligacion de beneficios definidos I8 256.015 2200121
Provisidn de participacidn trabajadores 15 235.771 233.457
Baja de inventarios 22 647.976 571.106
Provision de impuesto a las ganancias | 349.456 320.650
Amortizacidn concesiones 13 17.404 11.087
Pérdida en venta de bienes 12 17.041 6.048
Cambio en activos y pasivos:
Activos financieros comerciales 17.771 -21.669
inventarios -820.691 -540.516
Otros activos corrientes 3.915 -8.218
Pasivos financieros comerciales 0%8.288 -8.245
Obligaciones laborales v sociales -199.896 -81.686
Pasivos por impuestos corrientes -351.202 -194.415
Otros pasivos corto plazo -10.504 6.315
Obligacién de beneficios definidos -26.730 -78.313
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 1.641.957 1.842.904

iy i
~. b0
f f flag v f}u (:/ bt

Sfa. Danielle Elie Ing. Edwin Franco CPA Carlos Carrera
o L. i : ) N
Representante Legal Gerente Administrativo Finangiero Contador General

Las notas adjuntas (1 a 30) son parte integrantc de cstos estados financieros
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