INFORME DE LOS AUDEFORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.:

Quito, 28 de febrero de 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI
S.A. (la “Compafiia™) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2016 v 2015 vy los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de SOCIEDAD
INDUSTRIAL RELI S.A. al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinién

{Continfia en la siguiente pagina...)

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidon “Responsabilidades del auditor externo en
relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditorfa.
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A los Accionistas de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.:
(Continuacidn...)

Parrafos de énfasis

5. Al cierre del afio 2016 y 2015 el costo de producciéon de la Compaiifa incluye
costo de materia prima por USD$2.933.896 y USD$3.266.608, respectivamente,
cuyo consumo se determina por el método de costo estdndar y la variacion frente
al consumo real se redistribuye en funcidn de la produccién mensual, (ver nota a
los estados financieros N° 24).

6. La economia ecuatoriana viene atravesando por dificultades en estos tres 1ltimos
afios, debido basicamente a la baja de los precios del barril de petrdleo que se
suscitd desde el mes de septiembre de 2014; mes en el que se cotizaba en US$100
por barril, mientras que en el afio 2016 se cotizaba en aproximadamente US$40
por barril; adicionalmente existen otros factores que han afectado la situacion
econdmica del pafs en el afio 2016, entre ellos estn: la apreciacion del doélar
americano, el terremoto ocurrido el 16 de abril que afectd especialmente en la
zona de Manabi y Esmeraldas; asimismo, de acuerdo con los calculos de
organismos internacionales se prevé que en el afio 2017 la economia ecuatoriana
podria decrecer en aproximadamente 2%. Estos aspectos deben ser considerados
por la administracién de la Compafifa a fin de asegurar la continuidad de las
operaciones de la misma. La Administracion de la Compafifa considera que no
existe ningin riesgo relevante que pueda afectar el Negocio en Marcha.

Independencia

7. Somos independientes de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A. de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad det
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia

8.  La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

{(Continiia en la siguiente pagina...)
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Auditares y Co

A los Accionistas de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.:
(Continuacion...)

9. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Compafiia es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafifa de continuar como negocio
en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa
en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que
la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de suspender sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de
sus operaciones,

10. Los encargados de la Administracion de la Compaiiia son los responsables de la
supervision del proceso de claboracién de la informacién que contienen los

estados financieros.

Responsabilidad del auditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

11. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros, estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonabie,
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian
razonablemente influir en las decisiones econdomicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

12. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se encuentran publicadas en
la pagina web de la Federacion Nacional Contadores del Ecuador

(http://www.fnce.org.ec/index. php/preset/boletines).

13.  Les comunicamos a los responsables de la Administracion de SOCIEDAD
INDUSTRIAL RELI S.A. en relacién con, entre otros aspectos, el alcance y la
oportunidad de la realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la misma, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

(Continta en la siguiente pagina...)
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A los Accionistas de SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.;

(Continuacion...)

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

14. La Administracion de la Compafifa es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de la informacion financiera suplementaria respecto del
Informe de Cumplimiento Tributario a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Interno, el mencionado informe se emite por
separado.

/
| AENX, Auditores y Consultores Cia. Ltda.

: Registro en la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador N° 221

Wilson Silva Mantitla CPA
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SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Ingresos

(Expresado en ddlares americanos)

Costos operativos
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos

Otros gastos

Ingresos financieros
(Gastos financieros

Total gastos de operacién y otros

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a las ganancias

GANANCIA DE OPERACIONES

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Nuevas mediciones por planes
de beneficios definidos

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO

INTEGRAL TOTAL DEL ANO

RESULTADO DEL PER{ODO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacion no controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacion no controlante

GANANCIA POR ACCION:

Basica

if :
;\1;\ \gi‘g &

Srd. Danielle Elie
Gerente General

NOTAS 2016 2015
23 12.864.224 13.706.101
24 -7.381.896 -7.692.977

5.482.328 6.013.124
25 -4.662.843 -4.849.735
12.388 15.818
- -166
40.219 16.457
-217.687 -195.178
-4.827.923 -5.012.804
654.405 1.000.320
26 -174.835 -308.886
479.570 691.434
94.616 44.374
574.186 735.808
479.570 691.434
479.570 691.434
574.186 735.808
574.186 735.808
2,53 3,65
CPA,@’SS Carrera

Contador General

Las notas adjuntas (1 a 38) son parte integrante de estos estados financieros
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SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.

ESTADQOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE, 2016 Y 2015
{Expresados en dolares americanos)

NOTAS 2016 2015
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes 12.876.330 13.732.718
Pagado a proveedores y empleados -11.396.754  -12.007.812
Ingresos financieros 40.219 16.457
Gastos financieros -153.024 -134.654
Otros ingresos y egresos 12.388 15.818
Impuesto a las ganancias, anticipo y retenciones
pagadas 26 -256.124 -296.072
Participacion trabajadores -176.527 -228.970
Efectivo neto proveniente de actividades
de operacién 946.508 1.097.485
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adgquisicion de planta y equipo 12 -217.943 -788.277
Venta de bienes - 8.994
Garantias -9.600 -
Inversiones financieras mantenidas hasta el
vencimiento 188.755 299.125
Efectivo neto utilizado en actividades
de inversion -38.788 -480.158
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados 22 -733.952 -
Efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento -733.952 -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio 173.768 617.327
Saldo al inicio del afio 1.325.354 708.027
Saldo al final del afio 7 1.499.122 1.325.354

(Continda en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas (1 a 38) son parte integrante de estos estados financieros




SOCIEDAD INDUSTRIAL RELI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresados en délares americanos)

(...Continuacion)

CONCILIACION DE LA GANANCIA DE
OPERACIONES CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Ganancia de operaciones del afio

Ajustes para conciliar la ganancia de

operaciones con ¢l efectivo neto proveniente

de actividades de operacion:
Deterioro de clientes
Depreciacion de planta y equipo
Obligacion de beneficios definidos
Provision de participacion trabajadores
Baja de inventarios
Provision de impuesto a las ganancias
Cierre de anticipo a proveedores
Ajustes
Pérdida en venta de bienes
Cambio en activos y pasivos:
Activos financieros comerciales
Inventarios
Otros activos corrientes
Pasivos financieros comerciales
Obligaciones laborales y sociales
Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos corto plazo
Obligacion de beneficios definidos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

j/ Cﬁ;’
/hf’!\w*;‘d ;/L\—t{’

'Sra. Danielle Elie
Gerente General

NOTAS 2016 2015
479.570 691.434
9 - 1.929
12 393.969 295.284
17 201.244 173.167
14 115.483 176.527
24 659.283 670.724
26 174.835 308.886
22.529 -

- 1.858

- 166

12.107 26.617

-596.300 -681.636

-62.144 -2.758

-48.807 -45.727

-173.432 -180.811

227979 -312.600

17.656 -7.258

-21.506 -18.317

946.508 1.097.485

.J- et
CPA Carlos Carrera
Contador General

Las notas adjuntas (1 a 38) son parte integrante de estos estados financieros

5



