FULLTRADING S.A

1. Informacion general.

FULLTRADING S.A. es una sociedad anonima radicada en el Ecuador,
identificada con Registro Unico de Contribuyentes nimero 0992151420001 e
inscrita con el expediente 103349 en la Superintendencia de Compafiias.

Fulltrading S.A., tiene como objeto social:
Venta al por mayor y menor de articulos de plasticos adhesivos.

Su casa matriz esta ubicada en Km 8 2 via a Daule Colinas al sol, Calle 1ra. al
sol, Calle 1ra. #309 Mz.2 Solar 4 , Guayaquil, Ecuador.

2. Bases de Presentacion y Marco Regulatorio.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacidon Financiera emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) adoptadas para su utilizacion en
Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya
responsabilidad es de los Administradores de la Entidad, requiere efectuar
ciertas estimaciones contables y que la administracién ejerza su juicio al aplicar
las politicas y normas contables de la sociedad.

Los estados financieros se presentan en miles de ddlares estadounidenses y se
han preparado a partir de los registros contables de Fulltrading S.A.
presentandose de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacion
financiera al cierre del ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en la Entidad en el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2012.

3. Politicas Contables

a. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no
corrientes.

En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion
de sus vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a



doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses.

b. Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las
siguientes tasas:

» Naves, Aeronaves, Barcazas y similares 5 por ciento
e Muebles y Enseres 10 por ciento

» Maquinarias y Equipos 10 por ciento

» Instalaciones 10 por ciento

» Vehiculos 20 por ciento

» Edificios 5 por ciento

» Equipos de Computacién 33.33 por ciento

Nota: Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacién, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Propiedades, Planta y Equipo 2011 2012 Variaciones
Muebles y Enseres 1.054.18 1.833.70 779.52
Equipos de Computacién 4.889.47 5.532.47 643.00
Vehiculos 25.437.50 25.437.50 0.00
Otros Activos Fijos 2.473.51 2.473.51 0,00
Total Propiedad, Planta $ 3385466 $ 35.277.18 $ 142252
Y Equipos

Depreciacion. Acumulada (31.752.12) (32.579.79) (827.67)
Total Propiedad, Planta $ 210254 $ 269739 $ 594.85

c. Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo
calificado se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por
intereses se registran en resultados (gastos).

d. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y
equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de

.



valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta
menos los costos de terminacién y venta.

Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacidn revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de
terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que
habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en
resultados.

e. Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de
los dos. El costo se determina por el método costo promedio ponderado (CPP).
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

f. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

2011 2012 Variaciones
Cuentas por Cobrar-Clientes $ 9697354 $ 80.913.01 $ (16.060.53)
No Relacionados
Total Clientes $ 96.97354 $ 80.913.01 $ (16.060.53)




g. Acreedores comerciales
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

h. Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos.

I. Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias y se clasifican como
patrimonio neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision
de nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccion,
neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

J. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se valorizan a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

2011 2012 Variacion
Proveedores Locales $ 562874 $ 8.508.25 $ 2.879.81
Proveedores del Exterior 147.670.98 104.59.14 (42.911.84)
$ 153.299.72 $ 113.267.69 $ (40.032.03)

k. Gastos por préstamos

Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los
casos que el activo sea cualificado se contabilizarad segun el alcance de la NIC
23.

. Sobregiros y préstamos bancarios
Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo y se incluyen en los costos financieros.

v'  Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen,
inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccidon. Posteriormente, se valorizan por su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce
en el Estado de Resultados durante la vida util de la deuda de acuerdo al
método de la tasa efectiva.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos
que la entidad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.



m. Impuesto a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual
de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado
del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso
de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se
informa.

n. Beneficios a los empleados — pagos por indemnizaciones

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con
lo establecido por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el
Codigo de Trabajo. Todos los trabajadores en relacion de dependencia, a
excepcion de los administradores, estan cubiertos por la ley

« Obligacion por beneficios a los empleados — pagos por largos
periodos de servicio
La obligacion de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por
largos periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el
gobierno, se basa en una valoracidn actuarial integral.

o. Vacaciones del personal por Pagar

La entidad reconoce un pasivo por los feriados legales devengados por el
personal vigente al cierre de cada estado financiero, que tengan derecho a este
beneficio, de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

Este pasivo se clasifica dentro del pasivo corriente, en el rubro Cuentas por
Pagar.



p- Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacidén presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
gue sean necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de
la Entidad.

Obligaciones con Empleados 2011 2012 Variaciones
Décimo Tercer Sueldo $ 21673 $ 22375 $ 7.02
Sueldos por Pagar 13.23 122.83 109.60
Décimo Cuarto Sueldo 1.216.67 1.325.00 108.33
Vacaciones 11.613.88 5.907.65 (5.706.23)

$ 13.060.51 $ 7.579.23 § (5.481.28)

q. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de los productos
adhesivos se reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su
propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de
las actividades de la empresa. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

La entidad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, no se considera que sea posible valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta.

r. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un patrimonio
en las cuentas anuales consolidadas de la Entidad en el ejercicio en que los
dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad o en funcién de las
politicas establecidas por la Sociedad.

s. Baja en cuentas

Si la compaiia ha transferido activos financieros a un tercero en una
transaccion que no cumple las condiciones para la baja en cuentas, la compaiiia
revelara para cada clase de estos activos financieros lo siguiente:

a) La naturaleza de los activos.



b) La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los
que la compaiiia continle expuesta.

c) El importe en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados
que la compaiiia siga reconociendo.



5. Gestion De Riesgos

A.- Riesqo de liguidez de la compaiiia Fulltrading S.A.

La entidad mantiene una proteccion frente al riesgo de liquidez, basada en la
disponibilidad de recursos liquidos, asi como también en la disposicion de
suficientes lineas de crédito bancarias, pudiendo hacer frente a las necesidades
de la operaciéon de una manera adecuada.

Al respecto, de manera permanente se efectian proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera, del entorno econémico y del mercado de la
deuda, de manera que en caso de ser necesario, contratar nuevos créditos o
reestructurar los existentes a plazos coherentes con la generacion de flujos.

b. Riesgo sobre Bienes Fisicos
La empresa Fulltrading S.A., mantienen seguros integrales que cubren las
plantas, edificios, maquinarias, y existencias.

6. Estimaciones y Criterios Contables.
La preparacion de estos estados financieros, de acuerdo con norma
internacional, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan
a los importes de los activos y pasivos registrados, la presentacion de activos y
pasivos contingentes al final del ejercicio o periodo, asi como a los ingresos y
gastos reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, segun corresponda. Los
resultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas.

a. Vida util Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracion de la Entidad estima las vidas Utiles de Propiedades,
Plantas y Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la
politica contable. Para efectos de la medicion del valor de rescate de cada
elemento de Propiedad, Planta y Equipos; se consideran las siguientes vidas
util para cada caso, expresados en numero de afos:

- Instalaciones 10
- Vehiculos 5
- Maquinarias y Equipos 10
- Muebles y Enseres 10
- Equipos de Computacion 3
- Otros Activos 10
- Naves, Aeronaves, Barcazas y Similares 20

Esta estimacion la realiza la administracion con la aprobacion de la Junta de
Accionistas, siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado.



7. Propiedades, Planta y Equipo.

La composicion del rubro y sus correspondientes saldos Brutos y depreciacion
acumulada, esta agrupada por los siguientes conceptos:

Activos Netos:
Saldo al
. . 31/12/12
Propiedades, Planta y Equipos - Neto Costo Dep.Acum. V.Libros
NIIF NIIF
Vehiculos 25.437.50 25.437.50 0.00
Muebles y Enseres 1.833.70 839.51 994.19
Equipos de Computacién 5.532.47 4.416.96 1.115.51
Otros Activos 2.473.51 1.885.82 587.69
Total Propiedades, Planta y Equipos - Neto 35.277.18 32.579.79 2.697.39
Activos Brutos:
. . Saldo DEBE |HABER| Saldo NIIF
Propiedades, Planta y Equipos - Bruto
01-Ene.-12 31-Dic-12
Vehiculos 25.437.50 0,00 25.437.50
Muebles y Enseres 1.054.18| 779.52 0,00 1.833.70
Equipos de Computacion 4.889.47| 643.00 0,00 5.532.47
Otros Activos 2.473.51 0,00 2.473.51
Total Propiedades, Planta y Equipos - Bruto 33.854.66 | 1.422.52| 0,00 35.277.18
Depreciacion Acumulada Total:
Depreciacion Acumulada de Propiedades, Saldo Depreciacion Saldo NIIF
Planta y Equipos 01-Ene-12 Anual 31-Dic-12
Vehiculos -25.437.50 0,00 -25.437.50
Muebles y Enseres -722.65 116.86 -839.51
Equipos de Computacién -3.911.46 505.50 -4.416.96
Otros Activos -1.680.51 205.31 -1.885.82
Total Depreciacion Acumulada de Propiedades,
Planta y Equipos -31.752.12 827.67| -32.579.79




8. Activos Disponibles Para la Venta.
La entidad no ha definido activos como disponibles para la venta al 31 de
Diciembre de 2012.

9. Activos Corrientes.- Compuestos tal como se detalla a continuacion:

a. Efectivo y Equivalentes de Efectivos

31/12/2012
Descripcién Efectivo y Equivalentes
de Efectivo
Caja desembolsos 700.58
Bancos Locales 30.550.63
Totales 31.251.21
a. Deudores Comerciales.
31/12/2012
Descripcion Deudores Comerciales
Corriente
Deudores Comerciales 80.913.01
menos: Provision para Cuentas
Incobrables -1.887.07
Totales 79.025.94
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11. Pérdida de valor de activos

La entidad efectia anualmente, o siempre que existan indicios de que se haya
producido una pérdida de valor, una valoracion de sus activos intangibles,
elementos de propiedades, planta y equipo u otros activos fijos, con objeto de
determinar si se ha producido un deterioro en el valor de los mismos. Estas
valoraciones se realizan de acuerdo con los principios generales establecidos en

la nota 5.

12. Patrimonio Neto
a) Capital social

El capital social suscrito al 31 de Diciembre de 2012, esta representado
por acciones cuya correspondiente suma es de USD $800,00 ddlares,
cada una totalmente suscrita y pagada, cada una totalmente suscrita y

pagada y distribuida de la siguiente forma:

DETALLE DE ACCIONES SUSCRITAS Y PAGADAS

ACCIONISTAS NACIONALIDAD RUC VALOR DE ACCIONES
NEUMANE RAMOS NELLY PATRICIA ECUATORIANA 900298852 450
COSTA NEUMANE ALEJANDRO ECUATORIANA 910744093 100
COSTA NEUMANE FERNANDO ECUATORIANA 915228472 100
COSTA NEUMANE JOSE LUIS ECUATORIANA 915228464 100
NEUMANE RAMOS INGRID ECUATORIANA 903512184 50
TOTALES 800,00

b) Reservas

Se clasifican en este rubro patrimonial las Reservas Legales reconocidas
por las leyes expedidas por los organismos de control.

c) Utilidades Acumuladas.

El rubro Utilidades Acumuladas al 31 de Diciembre de 2012, respecto al
31 de Diciembre de 2011, presentd variaciones por los ajustes a la
cuenta de Resultados Acumulados por la adopcién por primera vez de las
NiFF.

D) Ajuste Transicion NEC — NIIF

Este rubro agrupa de forma separada todos aquellos ajustes
significativos que surgen de la conversion de los estados financieros de
NEC a NIIF.
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13. Dividendos

La sociedad distribuira las utilidades liquidas que arrojen sus balances anuales,
en el caso que un socio lo solicite y de acuerdo al flujo de caja. No se asignara
el 10% de las mismas a Reserva Legal, las mismas que estan cubiertas en el
monto establecido por la ley.

15. Provision Para Pensiones y Obligaciones Similares.

a) Planes de prestacion definida

Respecto de los beneficios por término de contrato, la entidad no tiene
obligaciones por indemnizaciones por cese de servicios del personal, por no
existir una obligacion legal. No obstante lo anterior, la practica crea un uso y
costumbre la cual bajo norma IFRS da reconocimiento a una provision valuada
por el método actuarial.

Los pagos correspondientes como consecuencia de la decisién de la Sociedad
de rescindir el contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o
cuando estos se producen por otras razones al terminarse la relacion
contractual, se imputan a la referida provisién y se reconocen como otros
ingresos.

16. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2012 y el 5 de Abril de 2013, fecha en que los
accionistas aprobaron los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.
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