1399995999979 9339339737739039590793)3)3))

JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

ZENCIA B

& REGISTRO DE

/ (o)
/" SOCIFDADES ?o
>
by
<&

19 DIC 2007
Roddy Constant2 L.
SuayaaSs

&

w

>
(Y

Estados Financieros
Anos terminados en Diciembre 31, 2006 y 2005
Con Informe de los Auditores Independientes




3399999999797 )3759)9)I339503)33)H9))

BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
B DO Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623
——— Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCI * Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

Al Accionista y junta Directiva de
JFC Ecuador S. A. (Una filial de Aurora Fruit S. A))
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de JFC Ecuador S. A. (Una
filial de Aurora Fruit S. A.) al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes
estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administraciéon de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2005, fueron auditados por nosotros y cuyo
informe de fecha 19 de mayo del 2006 contiene una opinién con salvedad, originada
por no haber podido participar en la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre del
2005. Durante el afo 2006, pudimos presenciar las tomas fisicas de inventarios
programadas por la Compafila y realizamos las pruebas—.de auditoria que
consideramos pertinentes sobre los saldos de inventarig e venta y no
observamos ninguna discrepancia contable. En consecde®ia.ley: la salvedad
por limitacion en el alcance expresada sobre los invg garlesra A
2005. '

de si los estados financieros no contienen exp051c1ones erroneas e inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacidén de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2006, no hemos recibido las manifestaciones escritas de la
Administracién de JFC Ecuador S. A. (Una filial de Aurora Fruit S. A)), responsable de
los estados financieros, que confirmen que los saldos en los estados financieros
adjuntos y las revelaciones en sus notas, incluyen toda la informacién necesaria, asi
como las obligaciones eventuales y cualquier otro acontecimiento y transacciones de
importancia, con el propdsito de que los estados financieros se encuentren
presentados, en todos sus aspectos de importancia de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. En razén de esta circunstancia no nos fue posible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf : (593-4) 256-5394 * Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores

Como se menciona en la nota W a los estados financieros adjuntos, por disposicidon
de su Administracion, a partir del 10 de diciembre del 2006 y hasta la fecha de este
informe la Compaiiia no ha realizado ninguna actividad de exportacién de banano.
La Administracion de JFC Ecuador S.A. aun no ha definido cuéles serdn las
actividades comerciales y operativas que se desarrollaran en el futuro inmediato para
seguir operando como negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los
importes en libros de los activos o el importe y clasificacidn del pasivo que pudieran
ser necesarios en estas circunstancias.

Como se menciona en la Nota E a los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2006, la Compafiia mantiene una inversién permanente equivalente al
100% de las acciones de la compaiiia Plantaciones Ecuatorianas de Cultivos
Seleccionados S. A. PECAS las cuales fueron adquiridas por US$3,671,250; tal registro
no mcluye ninglin a]uste para determinar el crédito M ntil producto de la

- mas, no se ha
5 s}x\ cional, pese a
666,28\ a esa misma

reconocido nmguna pérdida con respecto al valor R g"%?ﬂ&

fecha.

obhgac1ones bancarias y fmanc1eras una deudah ap, LAAD ricas N.V. por
US$840,000, a pesar de no existir ninguna obligacion Sosdfl¢heting tuc1on financiera.
Esta situacidon ocasiona que el activo y pasivo se encuentren sobrevalorados en dicho
monto. Debido a lo anterior, las inversiones permanentes registradas por
US$3,671,250 tienen un valor cierto de US$2,831,250 y las obligaciones bancarias y
financieras por US$1,614,071 tienen un valor cierto de US$774,071.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran
existido las limitaciones mencionadas en los parrafos del tercero al quinto, y excepto
por los efectos sobre los estados financieros del asunto mencionado en el parrafo
sexto, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de JFC Ecuador S. A. (Una filial
de Aurora Fruit S. A) al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Como se menciona en las politicas de contabilidad significativas, los estados
financieros adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos de
informacién de la Superintendencia de Compaiiias, y se presentan con base en los
registros contables individuales de JFC Ecuador S. A. (una filial de Aurora Fruit S. A)y
no han sido consolidados con sus compaiiia subsidiaria segiin lo requiere la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 19. Al 31 de diciembre del 2006, los estados
financieros individuales de JFC Ecuador S. A. (una filial de Aurora Fruit S. A)) que se
adjuntan muestran la inversioén en su subsidiaria por el método del costo.
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Como se menciona en la Nota V a los estados financieros adjuntos, a partir del afio
2005 se encuentran en vigencia nuevas normas tributarias sobre precios de
transferencia en las operaciones con partes relacionadas. A la fecha de este informe,
la Administraciéon de la Compaiiia se encuentra analizando la incidencia de las
referidas normas sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2006. En razén
de esta circunstancia no nos fue posible determinar los efectos, si los hubiere, sobre
los estados financieros adjuntos, que podrian resultar de la aplicacion de las referidas
normas sobre precios de transferencia.

Este informe se emite inicamente para informacién de los accionistas y directores de
la JFC Ecuador S. A. (una filial de Autora Fruit S. A)) y de la Superintendencia de
Compaiiias y no debe utilizarse para ningln otro propdsito.

Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2006, se emite por separado.

Roman Pingéa - Socio
NC - 14.332

Roddy Constant2 L.
Suavaasy




JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Balances Generales

(Expresados en ddlares)
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Diciembre 31, 2006 2005
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota A) 787,157 88,725
Cuentas por cobrar (Nota B) 601,271 528,875
Inventarios (Nota Q) - 1,142,405
Gastos pggados por anticipado 48,529 32,293
Total activos corrientes 1,436,957 1,792,298
Cuentas por cobrar a compariias
relacionadas (Nota T) 15,874,058 9,300,541
Propiedad, mobiliario y equipos (Nota D) - 562,331
Inversiones permanentes (Nota E) 3,671,250 -
Cargos diferidos (Nota F) 34,708 41,896
Otros activos {Nota G) 218,791 628,448
— 21,235,764 12,325,514
Pasivo y patrimonio del accionista
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias y financieras (Nota H) 1,614,071 603,979
Cuentas por pagar (Nota I) 3,879,723 5,918,744
Obligaciones con los trabajadores 57,014 38,920
Impuesto a la renta (Nota J) 9,412 18,421
Total pasivos corrientes 5,560,220 6,580,064
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas (Nota T) 3,612,986 5,548,069
Obliﬁgaciones financieras - largIo plazo (Nota Hj 579,433 186,451
Total pasivo 9,752,639 12,314,584
Patrimonio del accionista:
Capital social (Nota K} 70,000 70,000
Reserva legal (Nota L) 5,526 5,526
Reserva especial (Nota M) 225,000 225,000
Resultados acumulados {Nota N) 11,182,599 (289,596)
Total patrimonio del accionista 11,483,125 10,930
21,235,764 12,325,514

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros

4
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Ventas (Nota P) 67,208,823 65,396,967
Costo de ventas 65,381,419 64,273,989
Utilidad bruta 1,827,404 1,122,978
Gastos de operacion:

Gastos de administracidon (Nota Q) 965,344 579,382

Gastos de ventas (Nota R) 822,298 436,677

1,787,642 1,016,059

Utilidad en operaciéon 39,762 106,919
Otros ingresos (gastos), neto 4,529 (20,234)
Utilidades extraordinarias:

Utilidad en venta de acciones (Nota S) 11,443,960 -
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 11,488,251 86,685

Participacion a trabajadores (Nota J) 6,644 13,003

Impuesto a la renta (Nota ) 9,412 18,421
Utilidad neta 11,472,195 55,261

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
5
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en dodlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Capital social:
Saldo inicial 70,000 10,000
Aumento de capital (Nota K) - 60,000
Saldo final 70,000 70,000
Reserva legal:
Saldo inicial 5,526 -
Apropiacion de la utilidad del afio (Nota L) - 5,526
Saldo final 5,526 5,526
Reseva especial:
Saldo inicial 225,000 1,000,000
Ajuste a periodos anteriores (Nota M) - (1,000,000)
Compensacion de pasivos (Nota M) - 225,000
Saldo final 225,000 225,000
Resultados acumulados:
Saldo inicial (289,596) (339,155)
Ajuste a periodos anteriores - (176)
Utilidad neta 11,472,195 55,261
Transferencia a reserva legLal - (5,526)
Saldo final 11,182,599 (289,596)
Total ;_)latrimonio del accionista 11,483,125 10,930

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros

6
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.))

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y compafiias
relacionadas 71,231,920 55,816,483
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (67,917,605) (55,851,187)
Impuesto a la renta pagado (18,421) -
Intereses pagados (142,508) (23,426)
Otros ingresos, neto 142,909 3,433
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacién 3,296,295 (54,697)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por compra de propiedad,
mobiliario y equipos (238,216) (265,737)
Aumento en cargos diferidos y otros activos (91.471) (612,798)
Aumento en inversiones permanentes (3,671,250) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4,000,937) (878,535)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aumento de capital - 60,000
Incremento del pasivo a largo plazo 392,982 243,406
Incremento en obligaciones bancarias y financieras 1,010,092 144,064
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 1,403,074 447,470
Aumento (disminucidén) neto de efectivo en caja'y
bancos 698,432 {485,762)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afo 88,725 574,487
Efectivo en caja y bancos al final del afio 787,157 88,725

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

7
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto (Utilizado) por las Actividades de Operacién

(Expresadas en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005

Utilidad neta 11,472,195 55,261

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion:

Depreciacion 136,541 92,108
Amortizacién 10,784 11,568
Provisién para participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 16,056 31,424
Ajustes en propiedad, mobiliario y equipos (4,128) 241
Ajuste de cargos diferidos 5,533 -
Utilidad en venta de inversiones en

acciones (Nota S) (11,443,960) -

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar a

compaiiias relacionadas, neto 2,935,360 (2,165,390)
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 1,087,737 (281,943)
Disminucién (aumento) en inventarios 1,142,405 (266,787)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (16,236) (8,223)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (2,039,021) 2,497,844
Aumento (disminucion) en obligaciones con

trabajadores 11,450 (20,080)
(Disminucién) en gastos acumulados - (720)
(Disminucidn) en impuesto a la renta (18,421) -

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades

de oEeracién 3,296,295 (54,697)
ACTIVIDADES DE INVERSION QUE NO REQUIEREN DE EFECTIVO

Durante el afio 2005, la Compafiia constituy® una reserva especial como resultado de
una compensacién de pasivos por 225,000 y reversd reserva especial por 1,000,000 con
cuentas por pagar a compafiias relacionadas.

En noviembre del 2006, la Compania vendi® a una compaiiia relacionada activos fijos e
inversiones en acciones por 1,160,133 y 12,650,660, respectivamente, debido a esto
incrementd sus cuentas por cobrar en 13,810,793 y registré una utilidad en venta de
acciones por 11,443,960.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
8
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

La compania JFC Ecuador S. A, fue constituida el 25 octubre del
2000, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de noviembre del 2000. Su objetivo principal es la
compra, produccién y exportacidén de banano.

A partir del 10 de diciembre del 2006, la Compaiiia dejo de efectuar
actividades de exportacién de banano. Estas operaciones fueron
asumidas por la compariia relacionada Bonanza Fruit Co. S. A.
Corpbonanza.

La Compafiia mantiene sus registros contables en Dodlares
estadounidenses y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacion de propiedad, mobiliario y equipos;
amortizacion de cargos diferidos y el pasivo por participacion a
trabajadores e impuesto a la renta. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia no ha determinado ni
registrado en sus estados financieros los efectos contables sobre
sus activos y pasivos, producto de la descontinuacion de su
actividad principal (exportacién de banano) (Nota W).

Los inventarios de suministros y materiales fueron valorados al
costo historico, el cual no excede al valor de mercado, excepto por
las importaciones en transito que se registran al costo especifico.

El inventario de fruta por embarcar al 31 de diciembre del 2005
estaba valorado al precio de compra.

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacién,
el menor. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el
curso normal del negocio, menos los costos para poner las
existencias en condicidén de venta y los gastos de comercializacion
y distribucion. El costo se determina sobre la base de un
promedio ponderado.
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad,
mobiliario y
equipos

Cargos diferidos

Otros activos

Inversiones
permanentes

Hasta el 10 de diciembre del 2006, la propiedad, mobiliario y
equipos se registrd a su costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33.33%
Equipo de telecomunicacién 20%
Instalaciones y adecuaciones 10%

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados a su
costo de adquisicion. Incluye principalmente gastos
preoperacionales, los cuales son amortizados en linea recta y en
periodos de cinco afos.

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo
de adquisicién y corresponden basicamente al costo de bienes no
utilizados por la Compania y cuotas redimibles en la Corporacidén
de Promocién de Exportaciones e Inversiones CORPEI.

Las inversiones permanentes se encuentran registradas al costo de
adquisicion. La Compaiiia no registra en sus estados financieros
ningn ajuste respecto al método de la participaciéon (valor
patrimonial proporcional) sobre las acciones que posee una
subsidiaria.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias con una
participacidon mayor al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare
estados financieros consolidados con las compaiiias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacidn financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha.

10
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Obligaciones con
los trabajadores

Impuesto a la renta

Ingresos y gastos

La Compaiiia se encuentra en proceso de elaboraciéon de sus
estados financieros consolidados con la subsidiaria en la que
mantiene una participacidn mayor al 50%.

La Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades anuales aplicando el 15% sobre
la utilidad anual antes de considerar gastos no deducibles e
ingresos exentos para el calculo del impuesto a la renta anual de la
Compaiiia.

La Compaiiia registra un pasivo y un gasto por beneficios sociales
que de acuerdo a la legislacién laboral ecuatoriana le corresponde
pagar anualmente a sus trabajadores.

El impuesto a la renta se carga a los resultados del ano por el
método del impuesto a pagar.

Los ingresos y los gastos se reconocen en el periodo por el
método del devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y
los gastos cuando se conocen.

11
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Efectivoen
caja y bancos

B. Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Caja 600 400

Bancos:
Banco Citibank S. A. 783,611 70,206
Banco Internacional S. A. 2,833 2,915
Banco Bolivariano S. A. . 113 15,204
787,157 88,725

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Impuesto al Valor Agregado (1) 445,498 280,872
Anticipos a productores - 136,817
Funcionarios y empleados (2) 29,421 35,120
Anticipos a proveedores 99,220 72,374
Reclamos por seguros - 3,692
Otras 27,132 -
601,271 528,875

(1)

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponde
principalmente al IVA pagado por la Compaiiia, generado por
servicios relacionados con su actividad de exportacion.

Con fechas 26 de enero del 2006 y 7 de febrero del 2006 la
Compaiiia presentd ante el Servicio de Rentas Internas (SRI)
solicitudes de devoluciéon del Impuesto al Valor Agregado
pagado por un monto de 38,766, el cual corresponde al IVA
pagado en los meses de abril, junio y septiembre del 2005.
Con fecha 19 de abril del 2006 la Compafiia presentd un
tramite de desistimiento a la devolucion del IVA. Con fecha
27 de abril del 2006 el Organismo Tributario notificd mediante
oficio 1090120060DEV003873 su aceptacion al tramite de
desistimiento presentado por la Compaiiia. Hasta la fecha de
este informe no se ha iniciado gestiones de recuperacién de
estos valores.

12
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

C. Inventarios

D. Propiedad,
mobiliario y
equipos

(2)

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye principalmente

24,456 por préstamo a la gerencia de la Compafia, este
préstamo no genera intereses ni tiene fecha especifica de
vencimiento.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Inventarios de suministros y
materiales - 585,497
Fruta por embarcar (1) - 331,069
Importaciones en transito - 225,839
- 1,142,405

(1)

Corresponde a fruta de la semana 52 que al 31 de diciembre
del 2005 se encontraba pendiente de embarcar en el vapor
Cristal Lily. El 6 de enero del 2007, esta fruta fue embarcada.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Vehiculos - 379,628
Muebles y enseres - 65,542
Equipos de computacion - 42,646
Equipo de telecomunicaciones - 28,725
Instalaciones y adecuaciones - 174,540

- 691,081
Menos depreciacidn acumulada - 128,750

- 562,331

13




2999999997939 9997)77733I3)3)I7353)33))3))

JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

E.

Inversiones
permanentes

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos, fue como
sigue:

2006 2005
Costo:
Saldo inicial 691,081 437,774
Adiciones 238,216 265,737
Bajas - (2,430)
Ajustes 9,078 (10,000)
Ventas (1) (938,375) -
Saldo final - 691,081
Depreciacién acumulada:
Saldo inicial 128,750 41,765
Gasto del afio (Nota S) 136,541 92,108
Bajas - (173)
Ajustes 4,950 (4,950)
Ventas (N (270,241) -
Saldo final - 128,750

(1) Al 31 de diciembre del 2006, debido a que la Compaiiia no
continuara con su actividad de exportacidén de banano, la
Administracién decidi® vender los activos a una compaiiia
relacionada para lo cual se suscribid el 30 de noviembre del
2006 un contrato de compra-venta de activos y pasivos (Nota
U).

Corresponde al costo de adquisicion del 100% de las acciones de
la Compania Plantacipones Especiales de Cultivos Agricolas
Seleccionados S. A. PECAS.

Los estados financieros auditados de Plantaciones Especiales de
Cultivos Agricolas Seleccionados S. A. PECAS al 31 de diciembre
del 2006, muestran las siguientes cifras de importancia.

Diciembre 31, 2006
Total activos 1,735,673
Total pasivos 1,069,397
Patrimonio del accionista 666,276
Utilidad neta 35,578
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

F. Cargos
diferidos

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 determina que la
Compaiiia que posea inversiones en compaiiias subsidiarias, cuya
participacion es mayor al 50%, deben presentar estados
financieros consolidados. Al 31 de diciembre del 2006, la
Compaiia se encuentra en proceso de elaborar los estados
financieros consolidados con su subsidiaria.

Mediante escritura del 22 de mayo del 2006, la Compaiiia
constituyd el fideicomiso de garantia "Esperanza" que tiene como
propdsito la custodia de estas acciones (Nota U).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Gastos preoperativos 47,629 47,629
Otros activos 8,646 -
Software de computaciéon - 5,050
Suministros prepagados 585 585
Gastos de constitucidon 200 200
57,060 53,464
Menos amortizacidon acumulada 22,352 11,568
34,708 41,896

El movimiento de los cargos diferidos, fue como sigue:

2006 2005
Costo:
Saldo inicial 53,464 48,414
Adiciéon 9,129 -
Reclasificacion (5,533) 5,050
Saldo final 57,060 53,464
.|
Amortizacién:
Saldo inicial 11,568 -
Gasto del aio 10,784 11,568
Saldo final 22,352 11,568
- ]
15
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

G. Otros activos

H. Obligaciones
bancarias y
financieras

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Hacienda (1) - 491,999
CORPEI (2) 202,133 120,679
Depdsitos en garantia 16,658 15,770

218,791 628,448

(1)

(2)

Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia mantiene una
hipoteca abierta a favor del Banco del Pichincha S. A. para
garantizar su obligacidén con dicha entidad por la adquisicidon
de la Hacienda San Cristobal (Nota H (4)). Esta propiedad fue
vendida a una compaiia relacionada, sin embargo se
mantiene la hipoteca abierta como garantia de la obligacion
antes citada.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponde a aportes
efectuados (cuotas redimibles) a la Corporacién de
Promocidon de Exportaciones e Inversiones CORPEI
equivalente al 0.15% del valor de las exportaciones realizadas
por la Compaiiia. Estos aportes se sustentan por cupones los
cuales deben ser canjeados por Certificados de Aportacidon
con vencimiento a 10 afios. La Administracién de la
Compafila planea mantener estos aportes hasta su
vencimiento.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Sobregiros bancarios n 351,630 144,064
Gilmore Trading LLC.

Préstamo contratado el 4 de
agosto del 2004 y renovado el
1 de febrero del 2005 a una
tasa del 8.15% de interés
anual, vencida en febrero del
2006. (2) 402,961 402,961

Suman y pasan 754,591 547,025
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora FruitS. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31,

2006

2005

Suman y vienen

Seventors Corp.:
Convenio de pago suscrito el
22 de mayo del 2006 a una
tasa del 9% de interés anual,
con vencimiento en mayo del
2007. (3)

Banco del Pichincha S. A.
Contrato de préstamo
suscrito el 1 de noviembre del
2005 a una tasa del 12% de
interés anual, con
vencimientos cada 30 dias
hasta el 11 de octubre del
2009. 4)

LAAD Americas N.V.:
Contrato de préstamo
suscrito el 13 de marzo del
2003 a una tasa del 13.5% de
interés anual, con
vencimiento en febrero del
2009. (5)

754,591

416,669

182,244

840,000

547,025

243,405

Menos obligaciones bancarias y
financieras - porcidn corriente

2,193,504

1,614,071

790,430

603,979

Obligaciones bancarias y
financieras - largo plazo

(1) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponde a sobregiros

579,433

186,451

con el Banco del Pacifico S. A. y Banco del Pichincha C. A.

(2) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, esta obligacidén no tiene

garantias.

(3) Esta obligacion esta garantizada mediante la constitucion de

un fideicomiso de garantia (Nota U).
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

L

Cuentas por
pagar

4)

(5)

Este préstamo estd garantizado con una hipoteca abierta
sobre la Hacienda San Cristobal, la cual fue vendida a una
compaiia relacionada el 30 de noviembre del 2006 (Nota G

(1))

Este préstamo estd garantizado por una hipoteca abierta
sobre las Haciendas Triple A y Dofia Luisa, las cuales son de
propiedad de la subsidiaria Plantaciones Especiales de
Cultivos Agricolas Seleccionados PECAS S. A.

Los vencimientos del pasivo a largo plazo son los siguientes:

ANos 2006 2005
2007 - 62919
2008 367,079 61,178
2009 212,354 62,354
579,433 186,451

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Proveedores (1) 3,722,572 3,662,719
Liquidaciones de fruta por pagar (2) 58611 2,199,775
Impuesto al Valor Agregado 66,054 3,869
Retenciones en la fuente 21,341 16,518
Otros 11,145 35,863

(1)

(2)

3,879,723 5,918,744

Corresponde principalmente a cuentas por pagar a
proveedores de cartones y material plastico, que son usados
en la exportacién de banano.

Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a liquidaciones
entre 5,000 y 50,000 por compra de fruta a 159 productores
en la semana 52 del 2005.

18




IIIIIODIIIIIIONIIINIIIIIIIONIOIIONIII YYD

JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

J.

Impuesto a la
renta

La provisidn para el impuesto a la renta por el aio terminado el 31
de diciembre del 2006 y 2005, ha sido calculada aplicando la tasa
del 25%.

De acuerdo con el articulo 23 de la Ley No. 200141 (Ley de
Reforma Tributaria) se dispuso que a partir del ano 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las Autoridades
Fiscales desde su fecha de constitucidén (25 de octubre del 2000).
De acuerdo con lo que indica el Cddigo Tributario, los periodos
2004, 2005 y 2006 aln estan sujetos a una posible fiscalizacién por
parte de la Administracién Tributaria.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Utilidad segin libros antes de
participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 11,488,251 86,685
Menos ingresos exentos
(Nota S) 11,443,960 -
Base para la participacién a
trabajadores 44,291 86,685
15% participacion a
trabajadores 6,644 13,003
Utilidad despues de
participacion a trabajadores 37,647 73,682
Base imponible 37,647 73,682

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros 9,412 18,421
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

K. Capital social

L. Reserva legal

M. Reserva
especial

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial 18,421 -
Provisiéon del ano 9,412 18,421
Pagos (18,421) -
Saldo final por pagar 9,412 18,421
.- |

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, esta constituido por 700
acciones comunes, autorizadas, suscritas y pagadas con valor
nominal de 100 ddlares cada una.

El 1 de noviembre del 2005, la Compaiiia efectu® un aumento de
capital en efectivo por 60,000.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacidon de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Durante el afio 2005, la Compaiiia reversd la reserva especial por
1,000,000, que fue constituida en el afio 2004 mediante
compensacion de pasivos. La reversién se efectud debido a que
el accionista de la Compafiia no ratificd la mencionada
compensacién de pasivos. Adicionalmente, en Junta General
celebrada por el Accionista en el afio 2005 se aprobd la
constitucidn de una reserva especial por 225,000 mediante
compensacion de pasivos que la Compaiila mantenia con el
Accionista.
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acumulados

O. Garantias

P. Ventas

JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A partir del 10 de diciembre del 2006, la Compaiiia dejé de operar
en actividades de exportacion de banano (Nota W) y hasta la fecha
de este informe no ha empendido otras actividades que le
permitan generar flujos de efectivo suficientes para cumplir con
sus pasivos; adicionalmente, al 31 de diciembre del 2006 y 2005
mantiene un capital de trabajo negativo en 4,123,263 y 4,787,766
respectivamente. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ningln ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacién de
los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de estas
incertidumbres.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamente permiten
amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco
ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre
que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable.

Al 31 de diciembre del 2005, la Compafiia mantiene una pdliza de
fianza legal por un monto asegurado de 1,050,000 con vencimiento
el 14 de octubre del 2006, la misma que garantiza el pago del
precio minimo de sustentacién de la caja de banano a sus
proveedores de fruta (productores). Al 31 de diciembre del 2006,
la suma asegurada asciende a 800,000 y vence el 15 de octubre del
2007. En esta pdliza se incluye como asegurado conjunto a otra
compaiiia relacionada.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Exportaciones (Nota T) 66,341,361 65,342,811
Ventas locales 867,462 54,156

67,208,823 65,396,967
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R. Gastos de
ventas

S. Utilidad en
venta de
acciones

JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
. . ]

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre31, 2006 2005
Gastos de personal 440,566 297,738
Depreciaciones (Nota D) 136,541 29,669
Comunicaciéon 77,224 38,426
Alquileres 63,814 33,385
Mantenimientos 55,341 25,236
Otros 191,858 154,928
965,344 579,382
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Anos terminados en Diciembre31, 2006 2005
Gastos de personal 261,403 377,807
Transporte de materiales 258,738 114,664
Reembolsos de transporte - (162,966)
Depreciaciones - 12,483
Otros 302,157 94,689
822,298 436,677

Al 31 de diciembre del 2006, la utilidad en venta de acciones por
11,443,960 corresponde a la utilidad obtenida sobre un contrato
de compra venta de acciones suscrito el 30 de noviembre del 2006,
con la compaiiia relacionada Bonanza Fruit Co. S. A. Corpbonanza
por un monto de 12,650,660. Mediante este contrato se transfirid a
dicha compaiiia relacionada las acciones que la Compafiia poseia
en Ecupac S. A, Imaginacorpsa S. A, Salobsim S. A, Dolce
Bananas S. A. Bananasdolce y Cataplam S. A. Estas acciones
fueron adquiridas en la misma fecha del contrato antes indicado

por 1,206,700.
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como

sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas:
JFC Group Co. Ltd. 10,000,000 -
LLC Bonanza International Co. 2,448,751 6,866,359
Imaginacorpsa S. A. 1,845,783 1,003,168
Aurora Fruit S. A. - 640,019
Bonanza Fruit Co. S. A.
Corpbonanza 693,431 96
Dolce Bananas S. A. Bananas
Dolce 800,884 672,703
Plantaciones Especiales de
Cultivos Agricolas
Seleccionados S. A. PECAS 63,248 -
Ecupac S. A. 15,600 3,279
Salobsim S. A. 4,940 67,427
Cataplam S. A. 1,421 -
Crobida S. A. : - 47,490
15,874,058 9,300,541
Cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas:
Marsella Group Inc. 3,249,632 5,548,069
Aurora Fruit S. A. 276,370 -
Crobida S. A. 86,984 -
3,612,986 5,548,069

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Ingresos: (Nota P)
LLC Bonanza International Co. 53,849,540 56,857,355
Bonificaciones recibidas 12,491,821 8,485,456
66,341,361 -
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

U. Contratos

Afios terminados Diciembre 31, 2006 2005

Otros ingresos:
Utilidad en venta de

acciones (Nota S) 11,443,960 -
Venta de materiales y suministros 432,697 -
11,876,657 -

Costo de ventas:
Compra de fruta 6,064,700 1,195,737
Bonificaciones pagadas 900,654 124,777

6,965,354 1,320,514

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Fideicomiso de garantia

El 22 de mayo del 2006, la Compaiiia constituy® el Fideicomiso de
Garantia ‘Esperanza” nombrandose como beneficiario a la
compaiiia Serventors Corp. El propésito de este Fideicomiso es
la custodia de las acciones y del libro de acciones y accionistas de
la companfia Plantaciones Especiales de Cultivos Seleccionados
PECAS S. A. Este Fideicomiso mantendra la custodia de estos
documentos hasta que la Compafia cumpla con todos los
compromisos y obligaciones respecto al pago de la deuda que
contrajo con Serventors Corp por la compra de las acciones en
custodia (Nota E y H (3)).

Contrato de compra-venta de activos y pasivos

El 30 de noviembre del 2006, la Compaiiia suscribié un contrato de
venta de activos y pasivos con la compaiiia relacionada Bonanza
Fruit Co. S. A. Corponanza por un monto de 1,136,741. Mediante
este contrato la Compaiiia transfirid bienes muebles e inmuebles
(inventarios y activos fijos) por 1,160,133 (Nota D(1) y G(1)) y
pasivos por 23,392.
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

V. Precios de
transferencia

W. Discontinuidad
de operaciones

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial N0.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidén General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento. ’

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha 30 de
diciembre del 2005 emitid la resolucion NAC DGER 2005-0640
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006,
establecid que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a US$300,000.00, deben presentar
el anexo y el informe integral de precios de transferencia en los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Para el afio 2006, la Administracion de la Compania se encuentra
analizando la incidencia de las referidas normas en la medicién del
resultado tributable de tales operaciones. '

Al 31 de diciembre del 2006, la Companiia registrd ingresos por
ventas efectuadas a partes relacionadas del exterior por
53,849,540, y bonificaciones recibidas por recuperacién de fruta
por 12,491,821.

A partir del 10 de diciembre del 2006, por decisidon de su
Administracién, la Compania dejé de exportar banano, lo cual
constituye su actividad principal. La Administracién de la
Compaiiia se encuentra evaluando cudl sera el nuevo enfoque
operativo y de negocios de la Compaiiia para seguir operando
como negocio en marcha.
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JFC Ecuador S. A.
(Una filial de Aurora Fruit S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

X. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparaciéon de
subsecuentes  este informe (Abril 20 del 2007), no se han producido eventos que
en opinién de la Administracion de la Compaiia pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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