INFORME DEL COMISARIO DE LA CIA. TURIVEL S.A.
SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Guayaquil, 20 de Febrero del 2004.

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE LA CIA TURIVEL S.A.

He analizado los Estados Financieros de la Compafifa por el afio terminado al 31 de

Diciembre del 2003, asf como, las operaciones realizadas durante el transcurso del
Ejercicio econémico en referencia, base con la cual, emito el siguiente informe:

SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Activo Disponible.-

Las cuentas que registran los activos disponibles, estin soportadas con los documentos
y los respectivos hibros de la contabilidad, de la aplicacién del procedimiento de

confirmacién de saldos de cuentas, se establece que las cifras expresadas en el balance
como fondos disponibles, representan el monto de $ 6.04394, las que estin
debidamente respaldadas en dinero en efectivo y depésitos bancarios de las ventas que

se han realizado a la fecha en mencién. Sefialando también que estén trabajando con
una sola Instituc16n Financiera debido a que los montos en Bancos no son muy altos.

Activo Exigible.-

Este rubro representa la cifra de $14.261,29 la cual merece las siguientes
observaciones y recomendaciones:

a) Las deudas de Accionistas, es un rubro que el afio pasado estaba incrementado,
pero este afio se ha controlado y logrado cobrar estos documentos o pagarés.

b) Las cuentas por cobrar a clientes son de $ 10.673,00, en esta cuenta se ve una
recuperacién lenta, pero que no ha incrementado con relacién a la situacidén
econémica del pais, se recomienda que estos valores deben de ser cobrados con
mayor rapidez para no afectar a 1a liquidez de la empresa..
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 Activos no Corrientes.-

Constan en este rubro las retenciones que han sido efectuadas por las ventas por
parte de las empresas con quienes se trabaja como clientes, en las que se ve una leve

disminucién de los valores retemidos.

Pasivos exigibles .-

En el afio 2003, la empresa se ha encargado de cancelar todas las deudas con las
Instituciones Financieras y Comerciales por la compra de capital de trabsjo como lo
son los vehiculos. Esto muestra que como la situacién econdémica no es estable, se han
ajustado gastos vy es por eso que se ha prestado a los accionistas para bajar los
intereses que se genera con una deuda en el sector financiero y asf lograr cancelar las
deudas que se registraban anteriormente.

Otras Cuentas Por pagar. -

Son las retenciones del mes de Diciembre que se han provisionado para pagarlas en
Enero del 2004 y las cuentas por pagar a acreedores varios.

Cuentas v Documentos por Pagar a Largo Plazo.-

Como lo demuestran estas cuentas los accionistas han temido que hacer prestamos a la
empresa para lograr la cancelacion de deudas a los Bancos, pero la deuda se ha
traspasado a los Accionistas a un Largo plazo, esto debe de tomarse en cuenta ya que
no se puede seguir arrastrando rubros tan altos de deudas ni a muy largo plazo.

Pafrimonio.-

El capital y las acciones de la Cia. estd representado por el monto de $1,000.
La utilidad del ejercicio es de $5,120.02 que se plasma en el Patrimonio como

favorable para la compafifa, aunque no hay ninglin crecimiento con la utilidad del afio
2003.

ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA FINANCIERA A DICIEMBRE
31 DEL 2002

a) El pasivo de la empresa muestra una siuacién de endeudamiento a largo plazo,
el cual al ser este endeudamiento con los Accionistas alivia en cierta forma la

sifuacién financiera de la empresa, pero esa deuda sigue |

cancelarla de una manera oportuna, para que en los futuros
de por terminada.




b) Los fondos disponibles representan una minoria en comparacién con los
fondos exigibles, ya que el rubro de Cuentas por Cobrar a clientes es muy
elevado, hay que tener una politica de cobranzas mds rdpida y eficaz para que
podamos temer mas liquidez y trabajar con mnuestros recursos y dar mds
rotaciébn a los fondos de efectivo, aunque la situacién de el pais no sea
favorable para una gestién de cobro.

ESTADO DE RESULTADOS

Los resultados del ejercicio econémico del 2003 equivalen a $ 5.120,02 y de este monto

solamente deben de considerarse las provisiones de las Retenciones en la Fuente de
Diciembre/2032, que en el balance general esta apareciendo como Pasivo exigible a
largo plazo estin dentro de las proyecciones programadas para el ejercicio, siendo
necesario que la distribucién de la utilidad, se lo haga observando las normas de la
Ley del Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos.

Cualquier provisién y amortizacién que la administracién deseard efectuar, esta
debera estar acorde a las normas legales.

SOBRE LA CONTABILIDAD.-

La Cia. TURIVEL S.A. tiene estructurada la contabilidad, bajo las normas contables

de general aceptacidén, y los registros contables dentro de este perfodo han sido
aplicadas sobre bases consistentes.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

La Cia. de manera general estd cumpliendo con la declaracién y pagos de obligaciones
fributarias, siendo necesario que los resultados de los ejercicios del 2003, también se

los apliquen en forma legal, caso confrario, la Fiscalizacién no se responsablhza por
ninglin acto de la Administracién que no fuere de cardcter legal.

CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES CONLOS AD

Conforme es del conocimiento de los Sefiores accionistas. En forma
General ha conocido y resuelto sobre los principales actos de 1o Gt
Administradores en lo que corresponde al ejercicio econémico del ﬁ003 la@m me
releva de comentarios adicionales al respecto. .




CONCLUSION

Los Estados Financieros reflejan en forma razonable la situacibn econémica

financiera de la Cia., y demuestran que se han logrado lhiberar de deudas con el Sector
Financiero. Los pagos a realizarse con la deuda a Largo Plazo deben ser llevadas con

un Estudio de Factibilidad y un Flujo de Caja que no interrumpa con las futuras
inversiones que deba de realizar la Compafifas . A la fecha del cierre del ejercicio
econémico del 2003, la Junta General de Accionistas, debe aprobar los referidos
Estados, ddndole el tratamiento fnbutario necesario y que a fufuro se ejecuten las

recomendaciones precedentes.

Al presente informe se emite para uso exclusive de los Sefiores accionistas de la
Compafifa TURIVEL S.A. y del Sefior Superintendente de Compafiias.
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ING.NANCY VELEZ BRIONES
COMISARIO




