
Guayaquil, 23 de julio del 2008 

Señores , 

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 
Ciudad.- 

De mis consideraciones: 

Por medio del presente, remito original del Informe de Auditoria 

correspondiente al ejercicio 2007 de la Cía. Darmois S.A., Expediente No. 

103284 realizada por AUDITGROUP AUDITORES Y CONSULTORES SC-RNAE-No. 
2-640. 

Agradeciéndoles por la atención que le brinde al presente. 
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Javier V. La Mota — Socio 

RNC No. 33967 

AUDITGROUP 
Auditores y Consultores 

Informe de los Auditores Externos Independientes 

A los Accionistas de 

DARMOJIS $. A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de DARMOIS $. A. al 31 de Diciembre 
del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio 
de accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados 
financieros en base a nuestra auditoría. Los estados financieros al 31 de Diciembre 

del 2006 y por el año terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores 
quienes en su informe de auditoría de fecha 30 de Abril del 2007, expresaron una 
opinión sin salvedad sobre los referidos estados financieros. 

. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y 
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres 
de errores importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la 

evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La 

auditoría también requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 

las estimaciones importantes hechas por la Administración, así como la evaluación 
de la presentación de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra 

auditoría proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

. En nuestra opinión los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

DARMOJSS $. A. al 31 de Diciembre del 2007 los resultados de sus operaciones, los 

cambios en su patrimonio y sus tlujos E de efectivo por el año terminado en esa fecha,    
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DARMOJIS $. A. 

Balances Generales 

Activos 
Activos corrientes: 

Caja y bancos 
Cuentas por cobrar (Nota 3) 
Gastos anticipados, seguros 

Total activos corrientes 

Propiedades y equipos, neto (Nota 4) 

Otros activos y cargos diferidos (Nota 5) 

Total activos 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos corrientes: 

Sobregiro 
Cuentas por pagar (Nota 6) 
Gastos acumulados (Nota 7) 

Total pasivos corrientes 

Obligaciones a largo plazo (Nota 8) 

Patrimonio de accionistas: 
Capital pagado (Nota 9) 
Reserva legal 

Utilidades retenidas 
Total patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 

Ver nota adjunta 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

2007 2006 

(US Dólares) 

5,200 200 

21,661 23,552 

7,006 6,978 

33,867 30,730 

479,132 592,442 

1,311,294 1,265,522 

1,824,293 1,888,694 

7,747 2,951 
19,077 135,835 
3,546 2,745 

30,370 141,531 

1,778,833 1,742,711 

800 800 

400 400 

13,890 3,252 

15,090 4,452 

1,824,293 1,888,694



DARMOJIS $. A. 

Estados de Resultados 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 
2007 2006 

(US Dólares) 

Ingresos por servicios 212,601 234,286 

Gastos de operación: 
Gastos de administración y ventas (59,758) (64,410) 

Gastos financieros (600) (653) 
Depreciación y amortización (138,400) (167,716) 

Pérdida en venta de propiedad y equipos (118) - 
Otros, neto 459 - 

(198,417) (232,779) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 14,184 1,507 

Impuesto a la renta (3,546) (2,745) 

Utilidad (pérdida) neta 10,638 (1,238) 

Ver notas adjuntas 3



DARMOJSS S. A. 

Estados de Cambio en el Patrimonio de Accionistas 

Capital 
Pagado Legal Retenidas Total 

Saldo al 31 de Diciembre del 2005 800 

Pérdida neta, 2006 - 

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 800 

Utilidad neta, 2007 

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 s00 

Ver notas adjuntas 

Reserva — Utilidades 

(US Dólares) 

400 4,490 

(1,238) 

400 3,252 

- 10,638 

400 13,890 

5,690 

(1,238) 

4,452 

10,638 

15,090



o. 

DARMOIS S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

2007 2006 

(US Dólares) 

Efectivo proveniente de actividades de operación: 
Recibido de clientes 214,492 221,692 

Pagado a proveedores y empleados (207,866) (110,616) 
Intereses pagados (600) (653) 
Impuestos pagados (2,745) - 
Perdida en venta de propiedad y equipo (118) - 
Otros, neto 459 (2,986) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 3,622 107,437 

Efectivo proveniente de actividades de inversión 
Compra de propiedades y equipos (40,640) (191,069) 
Venta de propiedades y equipos 1,100 - 

Efectivo neto proveniente de actividades de inversión 
(39,540) (191,069) 

Efectivo usado por actividades de financiamiento: 
Sobregiro bancario 4,796 2,951 

Disminución en obligaciones a largo plazo 36,122 74,431 

Efectivo neto usado por actividades de financiamiento 40,918 77,382 

Aumento (disminución) neto en caja y bancos 5,000 (6,250) 

Caja y bancos al principio del año 200 6,450 

Caja y bancos al final del año 5,200 200 

Conciliación de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto 
proveniente de actividades de operación: 
Utilidad (pérdida) neta 10,638 (1,238) 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el 
efectivo neto proveniente de actividades de operación: 

Depreciaciones 136,300 166,427 

Amortización 2,100 1,289 

Cambios en activos y pasivos de operación: 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 1,891 (12,594) 
Aumento en gastos anticipados (28) (6,978) 

Aumento en otros activos (31,322) (7,372) 

Aumento (disminución) en cuentas por pagar (116,758) (31,856) 

Aumento (disminución) en gastos acumulados $01 Q41) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 3,622 107,437 

Ver notas adjuntas 5



DARMAOIS $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2007 y 2006 

1. Actividad 

La Compañía fue constituida en Ecuador en Enero del 2001, y comenzó a operar a partir 
del 2005. Su actividad principal es la explotación del turismo en la región de la Costa del 
Ecuador. En Mayo del 2004 DARMOIS S.A. celebró un contrato innominado con 
características de comodato y mandato el cual consiste en que MARCLUB S. A., se 
encargará de la operación y administración en general del complejo. 

La Compañía no ha contratado personal en relación de dependencia. Los servicios de 
personal requerido para la operación de la Compañía son prestados por Compañías 
relacionadas. 

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco 

Central del Ecuador en los tres últimos años, son como sigue: 

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2007 3.3% 

2006 2.9% 

2005 4.3% 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de 
contabilidad, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe estimaciones y 

supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, 

incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales 

podrían diferir de esas estimaciones. 

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y 
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se 
recomienda que las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) provean 
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la 
Resolución No. 06.Q.ICI.004 de la Superintendencia de Compañías de fecha Septiembre 
4 del 2006, se adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NITE) a partir del 1 de Enero del 2009.



DARMOJIS $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación) 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

Propiedades y Equipos 

Están registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de línea 
recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes porcentajes 
anuales: 

Edificio 3% 
Instalaciones 10% 
Maquinarias y equipos 10% y 20% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de comunicación 10% 
Equipos de computación 33% 
Equipos de cocina 10% 
Vehículo 20% 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual 
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede 
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 25% sobre la base 
imponible determinada en la Nota 10. Este tributo es registrado con cargo a los 
resultados del período en que se devenga.
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DARMOJIS $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Ingresos 

Son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido 
transferidos al comprador. 

Costo y Gastos 

Son registrados sobre la base del devengado 

3.Cuentas por Cobrar 

Cuentas por cobrar consiste de lo siguiente: 

2007 2006 
(US Dólares) 

Anticipos a proveedores 13,493 13,839 
Retenciones en la fuente 3,397 2,343 
Otras 4,771 7,370 

21,661 23,552 
  

Retenciones en la fuente representa crédito tributario del año 2005. 

4.Propiedades y Equipos 

Los movimientos de propiedades y equipos por los años terminados el 31 de 
Diciembre del 2007 y 2006 fueron como sigue: 

Maquinarias Muebles y  Equiposde Equipos de Equipos de Total Depreciación 
Y Equipos___Enseres Comunicación Computación Cocina Vehículo Costo Acumulada Total 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 283,450 165,345 19,916 84,040 86,780 - 639,531 (218,892) 420,639 

Adiciones 107,162 78,600 1,814 17,907 7,100 1,100 213,683 (41,880) 171,803 

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 390,612 243,945 21,730 101,947 93,380 1,100 853,214 (260,772) 592,442 

Adiciones 5,815 264 - 6,384 9,072 474 22,009 (134,219) (131,726) 

Ventas - - - - - (1,100) (1,100) - (1,100) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 396,427 244,209 21,730 108,331 102,952 474 874,123 (394,991) 479,132



DARMOIS $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4.Propiedades y Equipos (continuación) 

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, la Compañía mantiene un fideicomiso mercantil 
denominado “Fideicomiso Mercantil Marclub” que consiste en terrenos, edificios y 
obras en proceso en un área de 25.656,87 m2 por un valor de US$ 1,551,369 cuyo 
objetivo es administrar los activos de la compañía como garantía para cancelación de 
sus obligaciones con compañías relacionadas. 

5.Otros Activos y Cargos Diferidos 

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, los otros activos y cargos diferidos consisten de 
lo siguiente: 

2007 2006 

(US Dólares) 

Otros activos: 

Derechos fiduciarios: 

Terreno 362,592 359,744 
Edificios 1,001,985 998,445 
Instalaciones 163,935 149,206 
Obras en proceso 18,874 21,360 
Otros 30,000 - 
Depreciación acumulada (273,427) (271,346) 

1,303,959 1,257,409 
Cargos diferidos: 
Gastos de constitución 200 200 

Otros 10,524 9,202 
Amortización acumulada (3,389) (1,289) 

7,335 8,113 

1,311,294 1,265,522 
  

A131 de Diciembre, los derechos fiduciarios estaban constituidos como sigue: 

Nombre del Costo de Valor de 
Fideicomiso Beneficiario Fiduciario los Bienes Mercado 

(US Dólares) 
Fideicomiso Mercantil Darmois S.A. Bolivariano, Administradora de 
Marclub Vilches S. A. Fondos y Fideicomiso AFFV S.A, 1,547,386 8,000,000 

Urdepac 5. A. 

El objetivo de estos fideicomisos es que los bienes que integran el patrimonio 
autónomo, sirvan como un mecanismo idóneo para asegurar el pago a terceros.



DARMOJIS $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6.Cuentas por Pagar 

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente: 

2007 2006 

(US Dólares) 

Proveedores 12,754 135,161 
Impuestos 323 127 
Otras 6,000 547 

19,077 135,835 

7.Gastos Acumulados 

Los movimientos de gastos acumulados por los años terminados el 31 de Diciembre del 
2007 y 2006 fueron como sigue: 

Impuesto a la 
Renta 

(US Dólares) 

Saldo Inicial 2,986 

Provisión 2,745 

Pagos (2,986) 

Diciembre 31, 2006 2,745 

Provisión 3,546 

Pagos (2,745) 

Diciembre 31, 2007 3,546 

10



DARMOJIS $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

$. Obligaciones a Largo Plazo 

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente: 

2007 2006 
(En Dólares) 

Compañías relacionadas - 1,741,851 

Accionista 1,778,833 860 

1,778,833 1,742,711 

Al 31 de Diciembre del 2006, Compañías relacionadas constituyen valores entregados 
en calidad de préstamos, que no tienen plazo de vencimiento y no generan intereses. 

Al 31 de Diciembre del 2007, el accionista asumió las deudas mantenidas con las 

Compañías relacionadas mediante un convenio de sustitución de deudas, la misma que 
no genera intereses y no tiene fecha de vencimiento. 

9.Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, el capital pagado esta dividido en 20.000 acciones 
ordinarias nominativas de un valor nominal de US$ 0.04 cada una. 

10. Impuesto a la Renta 

La determinación de la base imponible para el cálculo del impuesto a la renta del 2007 
es como sigue: 

2007 2006 
(US Dólares) 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 14,184 1,507 
Más partidas conciliatorias 
Gastos no deducibles - 9,473 

Utilidad gravable 14,184 10,980 

Tasa de impuesto 25% 25% 

3,546 2,745 

Provisión de impuesto a la renta 3,546 2,745 

11
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DARMOJIS $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Impuesto a la Renta (continuación) 

Al 31 de Diciembre del 2007, la determinación del saldo del impuesto a la renta por 
pagar fue la siguiente: 

2007 2006 
(US Dólares) 

Provisión para impuesto a la renta 3,546 2,745 
Menos - 
Retenciones en la fuente (3,397) (2,343) 

Saldo a pagar 149 402 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera 
pronunciamiento previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, 
en que la Ley exija determinación por el sujeto pasivo; (ii) en seis años a partir de la 
fecha en que vence el plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren 
declarado en todo o en parte; y (iii) en un año cuando se trate de verificar un acto de 
determinación practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha 
de notificación de tales actos. 

11.Hechos Posteriores 

A131 de Diciembre del 2007 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no se han 
producido otros hechos que puedan afectar la presentación de estos estados financieros. 
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