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- Informe de los Auditores Independientes

— A los Accionistas de

o DARMOIS S, A.

Do Introduccion

— Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DARMOIS S. A, que comprenden los
- estados de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2014, v los correspondientes estados

de resultados integrales, de cambios en el patrimonio™y de fljos de efectivo por el afio
T terminado en esa fecha, asi como el resumen de Tas pohtlcas contables significativas y otras
notas explicativas. ‘ :

L Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros
- La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de

estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
— para Pequefias y Medianas’ Empresas (NIIF para las PYMES), v de su control interno
- determinado como necesario por la: ara permitir la preparacion de estados
- financieros que no contcngan dlsto mesﬁ;ﬂebldo a fraude o error.
-—

) Responsabilidad del audltur :
- Nuestra responsablhdad es. ld d xpresar und oplmon sobre los estados financieros adjuntos,
— basados en nuestra auditorfa. "Nuestra auditoria fie efectuada de acuerdo con Normas
- Internacionales de Auditoria, Ja 1ales requieren que cumplamos con requerimlentc)s éticos,
~ planifiquemos y realicémos und ‘aiiditoria para obtener: certeza razonable de si los estados
— financieros no contienen’ dlqtorsmnes 1mportantes |
—— Una auditoria compmnda la ejecucmn de proced 1mlentﬂs para obtener evidencia de auditoria
- sobre los saldos vy las ‘revelaciones presentadas. en los estados financieros. Los
- procedimientos seleccionados dependen: del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
— los riesgos de que los estados: financieros: contengan distorsiones importantes, debido a
- fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
- controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable
- de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
e las circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
m— control mnterno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los

principios de contabilidad son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la

- gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
. financiergs.
— INTERNATIONAL CONSULTING GROUP

©@ International Consulting Group Inc.




IHTERMATIGH B,
COMNSULTING GROUP

- AUDITGROUP

Ritelfvores Y Consultores

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opini6n

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DARMOIS
5. A. al 31 de Diciembre del 2014, v los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financlera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF para las PYMES).

- SC- RNAE No 6

‘Jer V La M fa— c;o
v(C No. 33967

= 29 de Mayo del 2015 - .




DARMOIS S. A,

Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre

2014 2013
(US Dilares)
Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos (Nota 3) 7,054 234

Ofras cuentas por cobrar (Nota 4) 10,065 6,916

Activos por impuestos corrientes (Nota 10) 20,649 22.402

Seguros pagados por anticipado 23,760 24.004
Total activos cortientes 61,528 53,556
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (Nota 5) 376,782 382,348

Propiedades y equipos, neto (Nota 6) 90,336 99,760

Otros activos (Nota 7) 253,172 971,506
Total activos no corrientes 1,420,290 1,453,614
Total activos 1,481,818 1,507 170
Pasivos ¥ patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales v otras cugntas por pagar (Nota &) 14,670 46,348

(uentas por pagar accionista y compafifas relacionadas (Nota 5) 36,147 26,360

Obligacion por beneficios definidos (Mota 9) 834 624

Pastvos por impuestos cortientes (Nota 10) 1,003 1,007
Total pasivos cortientes 52,654 74,339
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar a compailia relacionada (Now 11) 1,415,182 1,415,182
Total pasivos no corrientes 1,415,182 1,415.182
Total pasivos 1,467,836 1,489 521
Patrimonio:

Capital pagado (Nota 13) 80 800

Reserva legal 400 400

Utilidades retenidas:

Ajuste de primera adopeion de las NIIF para las PYMES 1,216 1,216
Resultados acumulados 11,566 15,233
Total patrimonio 13,982 17,649
Total pasivos y patrimonio 1,481,818 1,507,170
§
Héc}’or gfmdlspa ‘Ramirez BellaWoran
Gerente General Contadora General
Ver notas adjunias 3



DARMOIS 8. A.
Estados de Resultados Integrales
- H Ajfios Terminades el
) 31 de Diciembre
e 2014 2013
g {US Délares)
il Ingresos:
Servicios 91,850 72,571
=8 Cormisiones (Nota 5) 24,150 9,500
= Costo de venta (19,732) (19,904)
ey Utilidad bruta 96,268 62,167
- Gastos de administracién (Noia 14) (81,676) (69,324)
= Indemnizacion de seguros - 11,848
Costos financieros (181) (74)
y=i Otros (11,565) {1,373)
- Utilidad antes de impuesto a la renta 2,846 3,244
- Gastos por impuesto a la renta (Nota 10) (6,513) (6.066)
- Pérdida neta vy resultado integral del afio, neto de
impuestos (3,667) (2.822)
o '
- ‘ 77 - ﬁ” i
L oy Heégfor ledispd Ramirez Hella Wloran h
Gerente General Contadora General
» Ver notas adjuntas 4



DARMOIS 8. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Retenidas
Ajuste de
Primera
Adopcion de
Capital Reserva las NITF para  Resultadox

L Pagado Legal las PYMES Acumulados Total
s (US Délares)
-
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 300 400 1,216 18,055 20471

e Pérdida neta del afio, 2013 . - - {2.822) (2,322)
— Saldos al 31 de Diclembre del 2013 800 400 1215 15,233 17,649
- Pérdida ncta del afio, 2014 - . - (3,667) {3.667)

Saldes al 31 de Digiembre dol 2014 800 400 1,116 11,566 13,082

=

i

]E*Iécfr S}zﬂedispa Ramirez “Bell¥ Moran
Gerente General “ontadora General

Ver notas adjuntas 3




DARMOIS S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Aftos Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
- (0N Dilares)
g Flujos de efectivo de actividades de operacion:
N Recibide de clientes 115,000 32,071
e Pagado a proveedores y empleados (90,921) {74,533)
- Efectivo generado por las operaciones 25,079 7.538
- Tmpuesto a la rents pagado (6,513) (6,066)
Costos financieros (181) (74)
e Otros gastos, neta (11,565) {1,373)
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion . 6,820 25
Flujos de efective de actividades de inversion:
- Aumento en otros actives - .
e Flujo neto de efectivo de actividades de inversion - -
- Aumento (disminucidn) heto en efectivo en caja y bancos 8,820 25
i Efectivo en caja y bancos al principio del afio 234 209
- Efectiva en caja vy bancos al final del afio (Nota 3) 7,054 234
- Conciliacién de la pérdida neta con el flujo neto de efectivo de actividades de
operaciont
- Pérdida neta (3.667) (2,822)
. Ajustes para coneiliar la pérdida neta con el flujo neto de efectivo proveniente de
- actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos NV E.S 4],82)
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento en otras cuentas por cobrar (3,149) {6.916)
Disminucion (sumenta) en cuentas por cobrar acciomsta y compafias
relacionadas 5,566 (17,780)
Disminucion (aumento) en activos por impuestos corrientes 1,753 (13,687}
Disminucidn (aumento) en segures pagados por anticipado 244 (13,483)
- (Disminucion) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (31,678) 38,365
g Aumento (disminucion) en cuentas por pagar accionista y compafias
relacionadas 9,787 (24,634)
- Obligacifm por beneficios definidos 210 624
) Awmento en pasivos por impuesios corrientes {4) 537
m—-— Flujo neto de efective de actividades de operacién 6,820 25
-
i Nt g}//ﬁ;@u gl )
= ey s Ay A ,,
- Héctof Soleghspa Ramirez lg Morén
Gerente Géneral “ontadora General

Ver notas adfuntas 6




DARMOIS S, A.

Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaififa es la explotacion de turismo en Punta Blanca
canton Santa Elena en Ecuador. En Mayo del 2004 DARMOIS 8. A | celebro un contrato
imominado con caracteristica de comodato v mandato el cual consiste en que
MARCLUB 8. A., compafiia relacionada se encargue de Ia operacion y administracion en
general del Club denominado “Marclub™.

La Compafiia es una sociedad anonima, constituida el 24 de Enero det 2001 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en t‘:l
Registro Mercantil del cantén Santa Elena el 8 de Febrero del 2001 .

Al 31 de Diciembre del 2014, el accionista mayoritario es Linda Vista Internacional §. A,
de nacionalidad panamefia con una participacion accionaria del 99.99%.

Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, la Compafiia mantenia 5 v 4 empleados, para
desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es regponsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia ¢l 6 de Abril del 2015 y seran presentados a Ia
Junta General de Accionistas para su aprobacidén. En opinidn de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compailia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acuerdo con la informacion
publicada por €]l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Glltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2014 a 3.16%
2013 . 2.10%
2012 ' 4.16%



DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los-estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compafiia.

I.as politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento fihanciero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de puna cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado integral.



DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de 1as Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transficre de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los activos financieros de la Compafiia estan constituidos como sigue:

"+ Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, y depdsitos a la vista en bancos, de libre disponibilidad.

« Oftras cuentas por cobrar, son activos financieros representados por facturas por
compra de bienes y servicios, que no se negoeian en un mercado activo, con plazos
de crédito considerados normales, sin intereses.

» Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas, generadas principalmente por
préstamos, sin fecha de vencimiento v sin intereses.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen iniciatmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion., Posteriormente, s¢ miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resoltados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafifa.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Los pasivos financieros de la Compafiia estdn constituidos como sigue:

A . ‘
Acregdores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que ito se cotizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.



DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
FPasivos Financieros (continuacién) |

. Cuentas por pagar accionista y compafifas relacionadas representan principalmente
préstamos, sin vencimiento, nl interés,

L.as cuentas por pagar a compaiiias relacionadas se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que-se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un nstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gue evidencie un interés
residual en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de log costos de emisién directos.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se¢ miden al costo de adquisicidn, menos la
depreciacion acumulada v pérdida por deterioro cuando ésta Gitima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones vy mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se 1ncurren.

El costo de propiedades y equipos s¢ deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

10



DARMOIS S. A.

Notas & los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos (continuacion)

L.as ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y €l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
log resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algim indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro mmplica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

L.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las
tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para ¢l 2014
y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores

11
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DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en ¢l futuro, v cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

L.os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidén actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

ILos gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo ¢l impuesto al valor agregado
(IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ¢se impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion o como parte del gasto, segiin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

b
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DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones son pagados mensualmente y la participacidn de trabajadores, se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales
0 contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Qtros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
vtihidad anual para reserva legal, hasta que alcance por to menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopeién por primera vez de las NIF, sélo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto a los socios en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos s¢ reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto pueda ser medido confiablemente,

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en ¢l momento de prestar los
servicios, -

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin Incluir
impuestos.
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DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacion)

Costos y Gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los Ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
trangaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacidn estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, v
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos, Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados simo que son
revelados en ¢aso de existir.

Provisiones

Una provisidn es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obhgaclonﬂs v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos E}‘Epﬂ(}lﬁ(«DS de la
obhgdmon

Cuando se reconoce el descuento, el aurmento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacibn)
Juicios y Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos v pasivos mcluidos en ellos. En opmidn de la
Administracidn, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compatfiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. Fl calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vidq Util y Valor Residual de Propiedades y Fquipos

La vida dtil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estitnado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el calculo de Ia depreciacion son como sigue:

Afios de vida 0t estimada

Minima Maixima
Maquinatias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de comunicacion 10 10
Equipos de cofnputacién 3 3
Equipos de cocina 10 10
Vehiculos ‘ 5 3
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DARMOIS S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continunacidn)
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en matena tributaria. Aan cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la ifiterpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ning(in pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultades Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ¢jemplo ¢l
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y
las ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros), segin lo
requetido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados et 31 de Diciembre
del 2014 y 2013 no ha habido otros resultados integrales.

@

"‘n’
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DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adizional sobre la
sitnacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no $on
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja v bancos se formaban de la siguiente manera;

31 de Diciembre

2014 20113
(US Délopres)
Caja 100 100
Bancos 6,954 134
7,054 234
4. Otras Cuentas por Cobrar
Las otrag cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2014 2013
(178 Délares)
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores - 182
Empleados 2,495 1,545
Otras 7,570 5,189
10,0635 6916

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entregados para compras de
bienes y servicios.
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DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionista y compafiias relacionadas, consistian de

1o siguiente:

Naturalezs de

31 de Diciembre

la Relacion Pais 2014 2013
(LS Dalares)

Por cobrar:
Marelub S.A. Relacionada  Ecuador 363,328 368,266
Eucacil 5. A. Relacionada  Eeuador 12,082 12,082
Impreforsa 8, A, Relacionada  Eevador 872 272
Servicio Club Cia. Anonima SERVICLUR Relacionada  Eouador - 1,128
376,782 382,248

Por pagar:

Catilok 5. A, Relacionada  Fouador - 2,353
Cristaleorp 5. AL Relacionada  Eewador 5,667 5.666
Servicio Club Cia. Andnima SERVICLURB Accionista Ecuador 10,585 -
Vilches 8. A, Relacipnista  Ecuador 19095 18,341
Marciub 5. A, Relacionista  Eewader 300 800
‘ 36,147 26,360

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas representan principalmente préstamos
efectuados por la Compafila Darmois S. A., a las compafiias relacionadas, sin fecha

especifica de vencimientos y sin interés,

Las cuentas por pagar accionista y compafiias relacionadag representan préstamos y pagos
realizados por las compafifas relacionadas por cuenta de Darmois 5. A, sin fecha especitica

de vencimiento v sin interés.

Durante los aftos 2014 y 2013, 1a Compailia realizo las siguientes transacciones comerciales

con partes relacionadas;

Ingresos:
Comisiones por uso de instalaciones

2014 2013
(US Délares)
24,150 9,500

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
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DARMUOIS S. A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continnacién)
Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de la
Compaflia Darmois 8. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de Ia Gerencia Clave

La Gerencia clave de la Compafiia es representada por la Gerencia General. Durante los
afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneracionegs fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compaiifa, se presentan como sigue:

2014 2013
(US Délares)
Sueldos fjos 2,150 1,339
Beneficios sociales 558 273
Total 2,708 1,612

Durante los aftos terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el Directorio no recibié
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco s¢ mantienen
otras transacciones realizadas v que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2014 y 2013 no se hani pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

6. Propiedades vy Equipos

1.as propiedades y equipos consistian de lo sigmente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Dolares)
Costo 0 valuacion 401,225 401,225

Depreciacion acumulada (310,889)  (301.465)
. 90,336 99,760
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DARMOIS S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Propiedades y Equipos (continuacién)
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Muaguinurias  Mueblesy  Equipos de Fguipnsde  Equipos de
¥ Eapnipos Enseres  Convinicnciin  Compatacion Cowinn Vehiculos Total

(US Ddlares)
Coste o valuacion:
Saldoz al 31 de Diciemlwe del 2013 50988 116,532 21,730 114,939 96,562 474 401,225
Adicionas - - - - - w -
Saldes al 31 de [icientre del 2014 50,983 116,532 21,730 114939 94,562 474 481,225
Deprecincion zeumulada:
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 (18,914) (79,726) (18,935) (109,311} (74,121} (458} (301,463
Gagtos por deprecizoién . .19 {3,761) i “ (3,140 . (94243
Saldos al 31 de Diviembre del 2014 (20,11) (83437 (19,652) (109,311) (T1,270) 45%)  (310,889)
Baldes netos al 31 de Diciembre del 2013 32,074 36,806 2,15 3,628 22,441 if 49,764}
Saldes netos af 51 de Diciembya det 2014 30,277 35,045 2,078 5628 19,242 16 20,336

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existen activos fijos asignados en garantias.
7. Otros Activos
Los otros activos financieros consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddélares)
Otros:
Otros 4,716 4,716
4,716 4,716
Derechos fiduciarios:
Terrenos 362,592 362,592
Edificio 1,012,923 1,012,923
Instalactones 34,828 34,828
Obras en proceso 28,534 28,534
Depreciacion acumulada (490,421) (472 087
' 948,456 966,760
953,172 971.506
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DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Otros Activos (continuacion)

Al 31 de Diciembre 2014 y 2013 los derechos fiduciarios estaban constituidos como sigue:

Costodelos  Valor de

Nombre del Fideicomiso Beneficiaria Fiduciario Bieney Mercado
Fideicomiso Mercantil Linda Vista ZION Administradora
Marciub Intemmacional 8. A. de Fondos y 1,438,877 8,000,000
Vilches 8. A, Fideicomizos §. A
Sunchine Capital
Management limited
NG

El objetivo de estos fideicomisos es que los bienes que integran el patrimonio auténomo,
sirvan como un mecanismo idéneo para asegurar el pago a terceros

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Ios acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)
Proveedores 14,329 18,852
Anticipo de clientes - 27,251
Otras 341 869

14,670 46,972

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan interés.

9. Obligacién por Beneficios Definidos

1.a obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
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DARMOIS 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

31 de Diciembre
2014 2013
(LIS Dalares)
Corriente:
Beneficios sociales 332 137
Participacion de empleados 502 487
334 624

El movimiento de la cuenta beneficios sociales y participacion de empleados por el afi
terminado el 31 de Diciembre del 2014, fie como sigue:

Participacion
Benelicios de
Sociales Trabajadores
(US Délares)

Saldo al 31 de Dactembre det 2013 137 487
Provisiones 2,496 502
Pagos (2,301) (487)

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 332 502

10, Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

T.os activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado 4,770 7.515
Retenciones en la fuente 15,879 14,887
20,649 22,402

Pasivos porsimpuestos corrientes: :

Impuesto al-valor agregado - IVA por pagar y retenciones 793 803
Retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta por pagar i 210 204
1,003 1,007
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DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (confinuacion)

L.os movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados ¢l
31 de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Dolaves)
Gasto del impuesto corriente 6,513 6,066
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen vy reverso de
diferencias teroporatias - -
6,513 6,066
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2014 013
(U5 Dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,846 2,757
- Miés (menos) partidas de coneiliacién:
Gastos 2o deducibles 9,128 469
- Utilidad grabable 11,974 3,226
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 2,634 710
{mpuesto & la renta minimo 6,513 6,066
Impuesto a ta renta causado 6,513 6,066
~ Retenciones en la fuente {6,513) (6,066)

Impuesto a la renta por pagar -

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constitwida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre v cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y ¢l saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible.
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DARMOIS S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

10. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacién)

La Compaitia estd obligada a calcular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos fributables.

8i ¢l mmpuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el perfodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l
plazo para presentar 1a declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(1i1) en un afio cuando se trate de vertficar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago de impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre v cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil, y dentro de
clertos sectores €ConOmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta v de sus
anticipos por el periodo de cinco afios, con ¢] correspondiente pago de interés.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)

* Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, o
otros derechos que permitan la exploracion, explotacidn, concesion o similares de
sociedades domiciliadas en el Ecuador. [

* Se congideran mgresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficianio efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador. T |
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DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Impuestos (continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) (continuacion)

Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para sociedades. [1Se
han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion: ]

En general, la deduccién de los gastos de Promocion v Publicidad, sera deducible

~ hasta 4% de los ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzean

o comercialicen alimentos con contenido hiperprocesado. [

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base mmponible
mas el valor de dichos gastos. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un
10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluard conforme ¢l limite
del 5% correspondiente a gastos mdirectos y para ¢l caso de regalias sera deducible
hasta el 1% de la base imponible més el valor de las regalias. O

La depreciacion correspondiente al revaliio de activos no es deducible. [

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio del Otrabajo. {7

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento. T

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades es det 22%. O

Cuando la participacidn accioparia de los accionistas, socios, participes,
constifuyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en parafsos
fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacién sea menor al 50%, el
impuesto a la renta sera deierminado de manera proporcional aplicando la tarifa del
25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona natural o
juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se
liquidar4 el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. [J
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DARMOIS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Tmpuestos (continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) (continuacion)

o Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
mmposicion, sea igual o superior al 50% del Clcapital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas

- para ¢l efecto.

» Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor 1mposicion, o estin sujetas a regimenes fiscales preferentes,
se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para
personas naturales (35%).

e Se afiaden lag disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a
la Ley de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacién de los créditos incobrables.

e Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario
para cumipliv con el Art. 408 de la Constitucion de la Repiblica, facultando al

. Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las mismas para lo cual podra
- enmitir los instructivos que considere pertinente.

«  La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones ¢ neteo de cuentas, estara
constituida por 1a totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencion del ISD, ¢l impuesto sera asumido por quien
comercialice el bien o preste ¢l servicio. 0

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto fueron:

g 2014 2013
(US Délares)
Utilidad antes de provision para impuesto a Ja renta 2.846 2,757
Impuesto a la renta corriente . 6513 6,067
Tasa efectiva de impuesto 228.85%  220.06%
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DARMOIS §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Cuentas por Pagar a Compafiia Relacionada

Representan obligaciones con una compafila relacionada quien asumio las deudas
mantenidas con otras Compafifas relacionadas mediante un convenio de sustitucion de
deudas, la misma que no genera interés y no tiene fecha de vencimiento

12. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, la Compafifa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafita dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compatita,

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y ¢l riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2014, Ia Compafifa no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la gerencia, la Comypaiifa no tiene una exposicion importante a los riesgos de
tasas de interés. .
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12. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continnacién)

Riesgo de Mercado (continuacion)
Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia

realiza sus operaciones prmmpales en dolares de los Estados Unidos de Norteameérica,
~ moneda de curso legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
~de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un nstrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de ¢rédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a compafifas relacionadas).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,

“Riesgo de Liguidez

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
- acorioy largo plazo. El objetivo de 1a Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compama y para mitigar los
- efectos en el cambio de flujo de efectivo.

13. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014 vy 2013, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00
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13, Patrimonio (continuacion)

- Laestructura accionaria es como sigue:;

% Participacion Valor Nominal 31 de Diciembre
Nacionalidad 2014 2013 2054 2013  Unitario 2014 2003
5 (LS Dolares)
- . Linda Vista Internacional §, A, Panama 90.87% 99.87% T9% 799 100 799 799
~ . Bervicio Club Cia. Andrima
S Berviclub Eeuatoriana  0,13%  0.13% 1 1 100 1 1
S 100.60%  100.00% 200 £0¢ 300 800

14, Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2014 2013
(U8 Délares)

Sueldos y beneficios sociales 19,164 9,997
- Comisiones Fideicomiso 3,600 3,600
. Depreciacion y amortizacion 27,758 41,821
Honorarios - 4022
- Tramites legales 4 490
© - Seguros 15,482 1,170
-Otros 15,668 8,674

81,676 69,324

- 15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

. Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (29 de
- Mayo del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




