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informe de los Auditores independientes
A 1a Junta de Acclonistas o
IMCOF! 8.4,
Informe sobre |a auditoria de los estados financieros
Opinitn

1, Hemos auditado los estados financiens que se acompafian de IMCOF| S.A. (en adelants ia Compalia), los
cuales comprandan el estado de situacion financera al 31 de diciembre del 2010, el estado de resultados
inegrakes, @l estade de cambios en el patimonio neto y & estado de flujos de efectivo por el aho temminado
an esa fecha, asi coma a5 notas explicativas de s estados fnanciens que Incluyen un resumen de las
pallticas comables significativas,

2. En nuestra opinidn, log estados financierns adunios presentan razonablements, en 10dos 108 aspecios
materiales. la situacion financiera de la Compafia al 31 de diciembre dal 2019 asi como de sus resultados y
flujos oe efectivo cormespondientes al ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Intemacionaies de Informacion Financiera para Pequeas y Medanas Entidages (NIIF para Pymes).

Fundamento de la opinidn

1 Hemos bevado a cabo nuestra auddoria de conformidad con las Mormas intemacionales de Awditona (NIA).
Nuestras responsabiioaces de acuemio con dichas nommas se describen més detaladamente &n la section
Responsabifdaces del augifor en relacion con @ andifonia 08 105 eslados MNANCeros” de Nuestro infonme
Somos independientes de la Compafia de acverdo con el Codigo de Elica del Consejo de Normas
Inemacionales de Etica para Contadores Pubkcos (IESBA) emitido por la Federacidn Intemacional de
Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demis responsabliidades de élica de conormidad con asos
requenmientos. Consideramos que 1a avidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una basa
suficients y adecuada para nuestra opinion de auditona.

Pirrafo de éntasis - COVID 19

4 Llamamos la atencidn sobre [a Nota 18 de los estados financieros, que describe los efectos de |a propagacin
del coronavirus o COVID -18, sobe [as operaciones de la Compafia. Nuestra opinion no ha sido modificada
&N relacion Con esta cudshon.

Responsabiidades de la pdministracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con
oz estados financisrns

& La admensstracion es responsable de | preparacion y presentacion razonable de os estados financienos
adjuntos de conformidad con las Nomas Intemacionales de Informacion Financlera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y oel control imMemo que 3 acminstracion considers necesant para
permilir |a preparacion de éstados financemns libres de incomeccian material, dehida a frauda o amor

6. En la praparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracian de la
capacidad de la Compafia de continuar como una empresa en mamcha, revelando, segon comesponda, las
cuestionas relacionados con ka continuidad y uso del pAncipio contable de negocio en mancha excepio 5 1a
administracion tene intencidn de liquidar la Compaflia o de cesar sus operacionas, 0 no tiene otra altemativa
mas realisia que hacerlo

[Continiia)
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7 Los responsables del gobermo Oe la entidad 50 responsables de 13 supervisdn del process de Informacion
financinrs 46 13 Compafia
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B Nuestos obwethvos 50N OUISNS LA SEGUNGAd rAZoNable de que K0S SSANaS ANANCiens en Su LONUND G5t
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SCONGMICES QUE 0% USUNCS 10Man Lasandose en oS estaoos fnanciers

4 Como pare de una audhona de conformidad con |as NOMMas Inemacionales de AUGIONa, aphCamos NuesTo
wicio profesional y mankenamos una actiud da escepticiemo profesional durante 100a [ audiona Tamien.

a mrmummmmIIHmumumnmw
fraude o ior, diseNamos y apicamos procedimientos de Auditoria pard responder 8 dichos resgos y
ablanemos evidencia de auditoria suficients y adecuada pard POPCICION UNA BASE DA NUESIN opinion
E1 riesgo de no detactar una incommeccion mateial debioo a fraude &S Mas elevadc que en el caso de una
INCEMBCCION etk A BITOr, ya que el iraude puede implcar colusion, TalSMicacion, omisons deliDaradas,
manifestaciones imencionadamente eroneas. 0 slusion del Control intema

bj Oblanamos un entendimiento del control intemo relevante para |a auddona con el fin de diseflar
seccodimientos de audiona que sean adecuados en funcion de |as circunstancias, y no con a inaldad
e Gxpresar una opinon sobre ia electividad del control intemo da 1a Compafia

¢) Evaluamos io adecuado de las politicas contables utilizadas y ta razonabilidad de las estimaciones
contabies y 1a correspondiante informacion revelada por la Adminsiracion

d) Concluimos sobre o adecuaco oo ullzar, por pane 08 |a Administracion, la base contable de empriss
en marcha y. hasandonos en |a evidencia de audiona oblenida, concluimos sobre i @xistencia, o no, ¢
una moenidumbre matenal relaconada con hechoS O CON CONdICIONES Que Pueden QEnéral dudas
signficativas sobre &a capacidad de ka Compafia para continuar como ampresa an marcha. Si concluimos
fue eushe una InCertdumbre Malenal e nos requiene lamar I AMENCIon &N AUES informe 5 aedNona
500re L comespondeente miOMMAcION nevelaca en I05 estaons financienos 0 5| dichas revelaciones no son
AceCUBOES QUE EXDrESEMOS N2 OpINON MOddficata Nuesas CONClSIONES 58 Lasan &n 1 evidencia
oblenida Nasta ia fecha de nuestm miome de AXNONA SN embango, evenos o CONICIONSS AAUMS
Pusaden BB Causa 08 Que @ Compalia dese 98 Ser ung eMpreca &n mamrha

) Evaluamos en suconunio (3 presentacon (3 estruciura y ol comenion 0@ 106 @Eta008 INANCIeNS. inchuda
@ riyrmacon revilada y & 105 estatos financeenos representan 1S TARMACCIONES § NEChOS SLBYACHNES
38 A MOd0 que Dgran una presentacion razonable.

10 NOs comunacamos con 108 responsabies del goDemMG 06 13 Compania an relacin con, BSOS Cuss NS
@ BCancy y o MOmentD G8 rAkZacion de [ auditona plandcans y ios halargos signiicatives de 1 auditona.

ds) COMo Cualguier daficencia sigriicaiva del contol intemo que dendiquemas e of Yanscuso do a
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Informa sobre otros requerimiantos legales y reglamentarios
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terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por separaco.

—
1

: 1 i b
!ﬂti“lh-l "r-'--.l..-l"':"j!- .ht.l*..-; Wﬁd"{i}f if
i
AUDIT & CONSULTING SUPPORT Veas
SC-RNAE Mo. 1271
Abril 16 del 2020
Guayaquil, Ecuador




IMCOF| S.A

{Guayaquil - Ecuador)
Ealado de Situacion Financera
Al 31 de Diclembre dal 2019
(Con difras comespendientes del 2018
(Expresado en dolares de os Estades Unidos de Américal
Notas 2010 2018
Agtivos

Activos corrientes
Efectivo y equivalantes dal atective 4 142,054 105 963
Deudores comerciaes y olras cuenias por cobrar, neto 5 1,396,010 1,257,380
o ¢ _ma B8
Pﬂ’.lﬂ- m‘hﬂm 428 T
Totsl activas corrientes i 2,186,805
Activos no corrientes.
Propindades y ogupos, nats 7 559,327 503,034
Actio por imgussto diendo 11 14861 15,568
Totsl activos no comiantes _ 573,988 Bo8.602
Total activos 2,707,024 279407
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientas:
Obligationes barcanss 8 113 BB6 58,528
Acraadores comercisies y olras cuendas por pagar 8 666,250 800,056
Banellacs a empleados 10 69,607 54,536
Pasivas per mpuesios comientss 1 140,415 80,566
Total pasivos corrientes 990,158 13788
Pasivos no corriantes;
Cusntas por pagar largo plazo 12 26724 11,520
Fl‘&md;;pnm pensonas da jublacién patronal & indemnizecién
por disahusio 13 143.965 118,354
Total pasivos no comientes 170,689 125,974
o 1,160,847 L1372
Patrimanio:
Capital accial 4
Resarva logal 11 ¥ m £73 588
Rieultados acumulades provenienes de la adopcicn de NIIF hiscang
por primera vez " (13551) 1
Ganancias acurmuladas g (13.551)
Total patrimonio 2% 1.254,424

1,548177 1,651,708

i

Total pasivos y patrimonic

‘. Marcalo Delgads Mufioz
Garants Generd

2707024~ a7gnanr
J

Las natas explicativas 1 4 (a 18 son parts infegrante de jos estados financiems




IMCOR SA
[Gusysquil - Ecusdor)

Estado da Resulados Integraes
Al 31 da Diciembre dal 2019
(Con cifras compondsnias del 2018
{Expresado en dolares do los Estados Unidos de América)

Ingresce de actividades ordinarias
Costy de vartas
Ganancia bruta

(iros ingresos
Gasios de adminisiracsan
Gastos de verdam

Gasglos financians

Ganancia antes de la participacion de trabajadores
5% participacitn de los trabajadoras on ae uilidades

Ganancis antes del impuests & ls rents
Impusslo & la enta
Ganancia del periodo

Otros resultados miegrales

Total resultade integral del afio

Mo 2019 2018

3,640,784 3414185

— e — e

6491 5,088

1': (364,773 (380,057)
_n%ﬁ' 1,135,998
(10,165) (8.238)
362 044 251,171

1 (4,441) [37.678)
308 503 213447
1" (B4,194) (80.085)
224,309 153,402
224, 308 153,402

mmmutﬂmmiwmhmm




IMCOF| SA.
|Guayaquil - Ecuador]

Estada da Canblos en el Paiimaonio
Al 21 de Diclermbre del 2019

{Con cifras comespondientes del 2018)

(Expranads an dolares de log Estados Unidos de América)

Spidos &l 31 de diciamire del 2017
Dwvidandos distrburdns
Famigian da inereees y mulmee poe
redjuste cel impuesto @ la rents afics
2y 2Mm3

GEananca neln

Gatdos al 31 de dammbna ded 2013
Dividandos digtrbudos

CGarancia risk

Saldos a1 31 de diciembre cel 2018

&r. Marcalo Defgado Mufioz

Garanta Ganaral

Lag notas explcalives T & fa 18 mnparr&mregmrn oo bos estados Ahansiens

Adopeion
o Soc _Logu "wiME Acumduins ol
IIREE  1IBSA4 (13561 1269576 1,666,857
- (208342)  (206.342)
37 788 a7 788
163,402 163,402
JT38ER 13804 [13451) 1254428 1651105
14 d) (AT (38T
11 - 224,308 224309
388 1AM (13551) 1,148,096 1,348,177
CFA Josk W Oslaiza
Contador




IMCOFI 5.A.

ull =
Estado de Flujo de Efective
Al 31 de Diclamibre del 2013
(CGan cifras comespondientes del 2018)
(Fpresado en dolares de los Estados Unidos de Amerncal
Notas 2019 2018
Flujos de afectiva de actividades de operacion:
Elactiva recbido de chentes 3,507,942 3,280,209
Efaciive pagado a provesdans y emplaados {3,137,632) (3,011,220)
Interases pagados (10,165 {8,238
Irpuesto 4 1o salida de dviess 18 {100,083) (92,087
Impuesto & |8 renta pagada 1" (45,627) (42,208}
da
Flul: pn;: I: sfactive provaniente de actividades 24435 ki

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Efactiva utizado on adgulsidones da propiedades y equpes T

Flujo de efective utilizado en actividades de inversion {3,485}
Flujos de efective de actividades de financiacion:
Clective recibide de obgacicnas hancarias 8 150,000 100,000
Efective pagado de oblgasenas bancanas (95,643) (40.472)
Dividendos pagados 14d) {319,236) (238,661)
Flujo neto da afective utilizado en actividades de
financiacion (264,879) {178,333}
Aumantn neto &n & afective ¥ eouivalants al alective (53,909 {52,887
Efectivo v equivalents de efective &l prncipic del afo _ 195963 JaEBS0
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4 142054 195 563

——
Sr. Marcelo Delgade Muficz
Goronio Gonaral

Las notas expiicativas 18 la 18 son pars intsgrants o Jos estedes Mnancisrs




IMCOR S.A,

Molas a los Extados Financiams
3 de diciembes del 2019
{Con cifras corraspondientes dal 2018)

{Expresadas an ddlares de los Eatados Unidos de América, exoepto por la informadion sobre porcentajes,

plarne y tasas de intenés)

Informacion dg la Comparia

IMCOF S.A,, fue constituida bayo Las leyes de ta Republica dol Bcuador en la cludad de Guayaqul o 31
de octubre de 2000, ¢ insorita en & Registro Mercantl de la misma ciudad ol 24 de enero de 2001, Su
actividad comerclal consisten en La importackiin y vanta al por mayor de prendas de vestir, princpalmenta
celemblanas, Sus producice comeaponden a lencaria y ropa da dormir primondialments de las maras
Laura, Brick, Haby, Vanessa y Coooon, Las venlas de la Compafia son realzadas en sl mercado lood
principalments a lendas depanamantalias, En el periodo 2019 o 48% (43% en 2018) de las ventas nelas
s@ cantralizamn &n [as cadanas £ Rosado, De Prati y Elsex. Las cuentas por cobrar comerciales o 31
de diciembre del 2015 estan concentradas en un 50% (43% an o 2018) en las cadenas antes indicadas.

Las actvidades adminisirativas y financieras de la Compafia son desarmolladas en ofinas propias
ubicadas en Ave. Guillermo Pareja Rolando, Urbanizacion La Garzota MZ 7 Solar 2-3-4; Guayaqul -
Ecuadar,

Base de Proparacion

a)  Declaracion de cumplimisntn

Los estados financieroe de IMCOFI S.A, al 31 de dicembre del 2015, han sido preparados de
acuerdo con las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Fnﬂduum {Mhi;:"? I’:ermg:‘u -E::: :L;#“HWMHﬂ Acoounting Standarde Board (IASE por
sus an . i por la Superinlendencia de Compahias dal
Ecuador y representan la adopcion integral, explicta y sin reservas de las meferidas noimas
intarmacionaies y aphcadas de maners uniforma a los eroicios que 58 presentan

Los estados financeercs tarminadas of 31 de diclembee del 2019 han sido autorizados por la genencia
panaral y sefin presantados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los plazos
eetablacidos por Ley. En opinion de la Gerencia. estos estados financleroe saran aprobados sin
b) Base demedicion
Loa aatados financieros han akdo preparadng sohm La base del costa htanien
¢} Moneda funcional y de prassntacién

d) Usode juicios y estimaciones

ummnmmm:hmnmmmlm
nm%mﬁqﬁrm Entidades (NIF pars Pymes). requisns que
la gerencia de la Compafia efectue cierlas estimaciones, jucics y supuesios que pueden alectar |a

10



IMCOF| SA,

Notas a los Estados Financiarce
31 de diciembre dal 2019
{Con cifras correspondiantes del 2018)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, expeplo por |a infarmaciin scbre porcentajes,

plazos y tasas da interes]

F

Base de Preparacién (Continuacién)

licacibn de las politicas contables y tos importes registrados de los activos, pasivos, Ingresos y
:gnlm Las astimacionss y prEsuNciones son revisadas periodicamenta y 56 racanocen da forma
prospectiva. Loe principales julcios y estimaciones aplicacas par la adminigtrackon son

(i) Juigio: En &l proceso de aplicar las polilices coriables, aparte d6 o |ulclos involucrados en las
sstimaciones, |a adminstracion ha realizado los siguientes juicios:

» Sg requiere el ulcl de parte de la administracian para datarminar &l valor de los actives
por impuesto dferido que pusden ser reconceldos, en base ala probabilidad de ganancias
fiscabas futuras {nota 11).

s La Administracion @ aplicar las pallticas caniables contenidas en las NIIF para FWIFEE.
utiliza ¢! juicio profesional al considerar la materididad ce los efeclos &n 5u aplicacite,
lghss como e costo amortizade en la medicion posterior de loa activos y pasivos
finEncs s,

(i) Estimaciones y suposicionss.- Las suposicionas y otras fuenies clava de la incertidumbee de
eslimackones a 1a fecha del balance general, que tienen un riesgo significative de causar un
auste significativo en los saldos de activos y pasivos dentro dal proxime ejerciclo financlera
a0m;

= | aastimacion da los valores recuperables de |a carlera de crédito vencida (nota ),
» |aestimacion de i nhaolascancia o daterioro de los inventarios (nota )

» |as vidas Ofiles v los valores residuales de loz mueblas, anseres v equipas, asi como la
valuagidn del Impone recuparabla da los acthvos (nota T),

= La necesdad de consfituir provislones v, en &l caso de ser requeridas, el valor de las
migmas (neda 11),

* Los planes de pension de costo definido y olros beneficios post empleo que se detarminan
Usando valuaciones actuariaies (nofa 13),

Lag estimacionas s6 realizan an funcsién de la mejor informacksn disponible sabre loa heohos
annll:a:!_aq ¥ basacce en la ewperiencia histérica. En cudquier casc, es posible qua
Aconiecimientas que puedan tenar lugar en el fulero obliguen a modificarlas en los praximes
periodos, lo oud se realizaria de forma prospectiva,

Besumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Clasificacion de saldos corrientes y no correntes

La Dc:mp_a.nia clasifizalog a.ald:_:a de sus aclvos comientes y no comanles y de sus pasivos comentes
y o comentas, como calegoria separadas en su estado de situacion financiera, en funcicn de sy
h'a_nclnhmﬁn. Un aclivoy un pasivo es cansiderado carmients cuando el venoimients de sy realizacién
oliguidaciin esta dentro de ks doce mesee siguiantes daspués del periodo sobre o qua & Informa,
¥ dentio del ciclo rarmal da la aperacidn de la Compafila, Todos les demas aclivos ¥ Pagives qua
no cumplan estas condicithes, &8 clasiican como no comisntes.



IMCOFI S.A,

Naotas a los Estadas Financiencs
31 de diclembre del 2019
{Cen ciras corespondiantes del 2018)

(Expresadas en dblares de los Esiados Lnidos de Amérca, Ex0epio pol la Informagion scbre paroantajes,

plazos y lasas de interés)

b

c)

ad (Continuacién)

Instrumentos financleros baslcos

| 08 Insirumenics financiercs son contralos que dan (ugar simulaneamente, & un actvo financiso
an una entidad y a un pasivo financiero ¢ un instrumento de capltal n olra. Log actives ¥ pasivos
financiars da |a Compahla comespandan Unicaments & instrumentos financieros bagicos, tales
oamo

= Electivo y equivalentas d efsctivo

= Deudores comerciales y olras Guentas por coorar

»  Aoreedores comerciales y ciras cuentas por pagar

Efective y equivalentes al afective

El fective y aquivalentes al efectivo se compone de |os saldos del efective an caja y deposhos ala
vista &n bancas, que son utlzados por la Compafia en ta gestion de sus compromisas a coro plaza.

Los sobregiros bancarics se presentan en el pasivo cormenta del estado de :Itu;:mnfmarrma an
caso de haberlos, Para propbeiio de presentacion del estado de flujo de efective, los sobregios
bancarics son componantes del efective v equivalantas al efective.

Deudores comarciales y otras cuentas por cobrar

|ae ventas ea realizan con condiciones de cradito normaies. y os valores de las cuentas por cobrar
no tienen intareees. Se miden iniciaimente a su precia de transaccion que es & pracio de |a faclura
Cuande & plazo de page se amplla mas alla de las condiclones de erédilo nomales, las cuenlas
par cobrar 38 miden a costo amorizade ulilizande el mélodo de inerés afective,

Al final de cada penodo sobre el que s Informa, 1os valoras en libros da hos deudorss comandiaes
y olrag cuenlas por cobrar se revisan para determinar sl existe alguna evidencia abjetiva de que no
vayan & ser recuperables, Si es asi, se reconooe Inmediataments an reuttadoe una perdida por
detarioro dal valor,

Acresdores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedones cormarciaes y olras cuanas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
arédita normales y ne generan intereses. Se miden a importe no desconlade del efective o da otra
contrapreslacion que sa sspera pagar, @ menos que &l acuerdo consiituya, efectivamente, una
transaccion de financiacion. 54 el acuerdo constiluye una transaccion de financiacion, |a entidad
medira & instrumenio de dewda al valor presanta de lve pagos futuros descontados a una tasa de
interds de mercado para un instrumants de deuda simiar daterminada en el reconocimianto inicial,

Baja de activos y pasivos financieroa

Activos financlercs: Un active financlers es dado de baja cuando: (i) expiren o sa liquiden los
darechos confractuales de recibir flujos de efectivo ol activo, (Il) la Compafia lransliera
sustanciaimente a terceros lodos |0 resgos y venlaias Inhementes a la propiedad del activo
ﬁ!‘IEf]EErCI: o (i) cuando a pesar de haber congervado algunos rlesoos v venlajas Inhenentes
significatives, ha transferido el contrel del active a ofra parle, con capacidad de vendedo a una

12



IMCOFI S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 do dcembre dal 20°9
(Con cifras comespondiantas del 2018)

(Expraiadas en dolanes o8 cs Estadas Unidos de América, axcaplo por la mformacidn sobre porcentajes,

plazos y fasas de interés)

3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Inrmera parte no felacionada, an este caso la entidad dara de baja en cuentas & activo y reconocerd
por separado cudlesquiera de los derechos y obligaceones consarvados o creados al momento de la
\rarsharencia

Adicionaiments, la Compaiia en concoriancia con ios organsmos oo conirol, congidera pala dar
e baja los pristamas y cuenias por cobrar, und da las siguientes condiciones: (a) haber constado,
durante dos (2) sfon o mis en la contabdidad; (b) habar tranacurrido mas de free (3) afos desde la
fecha de vancimiunto original del crédito; (o) haber prasorito 1o accién para el cobro del enbdito; (d)
haberse declarado |a quisbra o insclvencia del doudor; v, (8) &i el deudor 8o una sociaded que haya
sido cancelada

Pasivos financiercs: Un pasivo financlaro es dado de baja cuando |a obligacidn de pago se haya
axlinguide, asto es, cusndo la obligacitn especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada
0 haya explrado,

Inventaros

Los imventancs setan valuados al menor entre @ cosio v @ precio de venla ménos los coslos de
lerminacion y verta El costo se delermina por &l mélodo del costo promedio, axceplo por lag
imporiaciones en transito que se lievan al costo especifico da la factura més los gasios de
Impanacion

Fl costo de adquisicitn comprende @ precio de compra. los ararcales de mpodacdn y olros
impuestos ssociados al invenlario v que no son recuperables posleriormente, los oosios da
fransporte v lodos los ciros costos directaments aldbubles a la adquisicion de los Invertarice para
mummwﬁnﬂulymuﬁn.nﬂudnhnmnmmmmlmyutm!tpudlmbﬁn

Pagos anticipados

Wlpﬂmlﬁmnhdmd-IupﬁHd- EBqUmE que ion devengacdas an au paricdo
vigencla,

Fropledades y equipos

Las propiedades y equipes son activs tanghies que

() & mantienen para su uso en la produceian o suministro de bisnea 0 sarvicios
. para
arendarios @ loroenos o con proposhos administratives; ¥

(b) s8esparan usar duranie mae de un peniodn

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable
que se derven de ellos
beneficios econdmicos fulurne y su costo pueds ser delerminado de una manera conflable



[MCOF S.A,

Notas a los Estados Financleros
A de diciembre del 2019
(Can eifras comeapondientes dal 2018;

(Expresadas en détares de los Eatados Unidos de América, excepto por |a informacién sobre porcentajes,

plazos y lasas de interés)

g

d (Continuacién)

Los slemenics de propiedades v equipos se midan al costo menos [ depreciaciin acumulada v lag
pbrdidas acumuladas por deterices, Lo depraciacion 8 recanoce sanre la hasa de linea recta para
rducir & costo menos el vaor residual estimado de las propledades y equipos. Las vidas (thes

pstimadas de [as propledades ¥ BQUIpOS, S0N COMO B

Activos Afics
Edificic 50
Mugbles y ensaras 10
Equipos de oficina 10
Vahloulos &
Equipos de computacian 3

51 exlste Aign Indiclo da que se ha produrido un cambilo significative en la tasa de depreciacion,
vida (1 & valer residual de un active, ea reviea |a depreciacidn de ese activa da forma prospectiva
para reflejar las nuevas axpectalivas,

El mantenimisnto y |as reparaciones menares son reconocidos come gasios segun se mncurmen. Los
desembolacs postenores y rencvaciones de impenancia se reconocen como aclve, cuando s
probable que la Comparia ohianga fos beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
coslo pueda ser valorzade con fiablidad,

Cuando se vende ¢ da de baja un elemento de propedades v equipos, @ determina la ganancia o
nérdida producte de dicha venia o baja, como la diferencia enire &l producta nelo da la disposicicn,
gl lo hublera, y el impone &n lioros del elementa,

Detarlors de actives

En cada fecha scbes |a que se informa, la Compafia evalia sl existe algln indicic de que aigln
activo (propedad o equipo) pueda verse declade. Si hay algin indicio de posible delencro, el
Imparte reoupershia de cuslquier activo afectadn (o grupo de activos relacionados) se estima y e
compara con U importa an librog. S al importa recuparabla eatimada as manor, al importa an libms

56 m:lum a su mporte recuperable estimado, v una pédida por deleriom s reconoce
inmodiatermants an &l resutads dal periodo,

Del mismo mede, en cada fecha sobre la que se informa, los inventarios se evalian por detariaro &
camparar & valor en libros de cada elemento del iventaria (o grupo de arficulos similares) con su
precio de vanta menos los costos para completar y vender. Si una partida de inventarie (o grupo de
articules similares) se deteriora, sy valor en libios se reduce & su precio de venla menas loa ooatos

de completar y vender, y una pérdida por deterioro se reconcce inmediatamente en
pérdida del paricdo. la ganancla o

5l una perdida por defarion del valor se reviene posterioments, el valor an b del activo (o grupe
de activos relacionadoa) se incrementa hasta la estimacion revisada de au valor recuperable (precia
de venta menos costos de terminacion y gastos de venla), sin suparar &l valor que habria sido
daterminado el no 56 hublera recanocias ninguna pérdida por deteror de valor del activo (grupo de
aclivos) en anos anteriores. Una reversion de una pérdida por delenono de valor 58 reconoce
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IMCOFI SA,

Metas a los Estadoa Financkaros
31 de diclembre del 2015
(Con cfras correspandientes del 2015)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, exceplo por [a informacion scbee porcantajes,

plazos y tasas de inberés)

Resumen de Principales Politicas de Contabllidad (Continuacion)

nmediatamente an resultados y st proviene de invenlarios se reconoce como menor valor del costo
e ventas.

Al 31 de dicambre del 2019, la Adminietracion considera que dadas las canaclenslicas o0& sus
propledades y equipes, no axisten Indicks de deteriore en el valor segln libros de los mismes.

h) Impuestc a las gananclas

El gasto por el Impuasto a |as ganancias se reconcee en |a cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando 883 CONSBCUBNGA de Una transaccion cuyos resufados se reglstran directamente en el
patrimonio nelo, 8n cuyo supueslo, el impuesto corespondiente también se registra en &l patimenio

neta,

()

(i)

Impuesio comente -

Represenia el Impuasto a la renta por pagar establecido scbre |a base da la ulilidad gravable
(Uribulabe) a la fecha de cleme de los estadas financieroe. La utiidad gravable puede diferir de
a utilidad cantabie, debido a paridas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y olras
deducoiones de ley. El impuesto a |a renta causado se caloula eobre el 25% de la utiided
gravable del periode. El Impuesto a |a renta definitvo hasla &l 31 de diclernbre dal 2019,
representa o mayor antre el impuesto causado v 8l anticio minima,

Impuesio diferido

Los impuestos diferidos son log impuestos que |a Compafia espera pagar o recuperar &n &l
fulurn por las diferencias temporarias antre el valor en lbros de log acfives y pasivos para
propositce de reports financler y la cormespondients base irkbutaria de estos actives y pasivos,
utiizada an |a detarminacion da las utlidadas inbutables sujetas a impuesio.

Los aclvos por impuestos diferides se reconooen por todas |as diferencias temporarias que se
espera que reduzcan las ganancias fscales en el futuro, y cualquier pérdida tributaria no
utilizada o crédito triutaric na utilizado, limitada an [a medida &n que sea probable que existan
gananclas Imponibles contra las cuales se puedan utizar esas diferencias lemporaras
deducibles. Los pasivos por impuesios diferidos se reconocen por lodas las diferencias
temporarnias que se &spera qua aumanien |as ganancias fiscales an &l futuro.

El valor en llbros de los actives por Impuestos diferidos se reviea en cada facha de repone y

5@ gjusla segun sea recesario para reflefar la evaluacion actual de las gananclas flscaes
fuburas,

Lo aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos se caloulan sin descontarse y son caloulados a
la tasa de impuesto que se espera aplicar & momante de |a reverzion de la diferencia

temporana de acuerdo a la ey de Impueets a la renta promuigada o sustancialments
promuigada a la fecha da reparis
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IMCORI S.4,

Motas a loa Eatados Financiencd
31 de diclerore del 2019
(Con cfras comespondientes del 2018)

(Expresadas en dolares de jos Estacos Unidos des Arvrica, excepte por la Informacion sobre poroanlaes,

plazos y tasas de interes)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

(i}

' ngo |a
Los acivos y pasivos por impuestos comientes y diferidos se compensan sglo oua
Compafia tiene el derecho exigible legalmente de compansar los montos y tiene la intencion
de liquidarios por su valor nete o de realizar & activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Aciivo v pasivo por mouesto gorrients.:

Los ciives y | o paaivos por impuesios cormentas comprenden las nHiﬁm o reclamos &
s autoridades fiscales en relacion con kos periodos de reporie actuaies o antaricres que estan
pandientes de recuperaciin o page a la fecha de los estados financieros.

Iy Beneficlos a empleados

()

El Cédigo de Trabajo ¢e la Repiflioa dal Ecuador eetablace la cbligacian par pare de o
gmpleadores de conceder jubilacin patranal & 1odos aquetios empleados que ha,-'a_n oumplico
un tempo minimo de sarvick de 25 afos en una misma compafia. Licho beneficio callfica
como un plan de beneficios definides sin asignacin de fondos separados, Adiclonalments, de
acuardo a las leyes [aborales ecuatarianas, establece que an aquelios casos &n que |2 red acidn
labaral lesmine por desahucio sclictado por el empleador o por ¢l trabajador, el empleador
debera feconocer al empleadn una bonificaciin por desahiucio equivalente al 25% de su dtimo
salario multiplicado por el nimero de afos de senvicio prestados a la misma empresa o
empleador

B costo del banaeficlo por jubllacidn patrona & indemnizacion por desahucio es registrado
mediania |a constiuckon de una provision que es llevada al gasto del ejeroisio, en base al
calouly actuarial efectuado por un especialista independionte. Para los planes de beneficios
aafinidos, 8l costo 0@ proporcionar los beneficios s& datermina utlizando al método de crédiio

unitario proyectado y los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
conatiuidas,

Las ganancias o pérdidas actuarlaes se reconocen an resuliados,
Benefcios 3 ooty plazmn

Las obiigaciones por beneficios a oo plazn de los trabajadoses son medidas sabre cna base

no descontada y son contabllizadas como gastes a medida que el servicio relacionade se
PN S,

Sﬂtﬁm?l;a un pasiva lal la Compariia posee wna obligacion legal o implicia actus de pagar
esle monio comd resullado de un sanvicio enfregado por el empleada en & pasada v |
obligacibn puede ser estimada con fiabilidad. RaRN

Las principales acumulaciones meconocidas por este ooncepdo cormesponden &l da la
da::ynntnrmm remuneracian, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, uap::-'.i.limas ]
participacian del 15% de los lrabeadores an las wilidades de |3 Compadia, las mismas que
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IMCOFI SA,

Mctas 8 los Estados Financeron
31 du diclambre del 2015

(Con cifras comespondientes dal 2018)

(Expresacas en dolares oe los Estados Unidos de Amenca, excepto por la infurmacion sobre porcontojos,

plazog y tasas de Intends)

son contabllizadas como gastos en la medida que ol servicio relaclonado es provisto por el
empléado de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabaio de la Repiblica del
Ecuadol. El gaelo por la paticipacidn da los lrabajadones & a8 ulilidades o6 calcula O la
ulilidad comable v ea reportado en &l estado de resultados como una partida previa o del
impuaslo a laa ganancias.

[} Provisiones y pasivos contingentas

1}

Las provigiones son pasivos an o8 que axigte incerlidumbre acema de su cuantla o vencimients.
Las obligaciones 0 péedids asociadas con provisones 80 NGCONOORN COM pasivo an o astado de
Sluacion financesca unicaments cuando: (1) &8 una obligacion presente (legal o impiicta) como
resullade de un evenlo pasado, (i) es probable que se requiara una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y (i) el importe puade ser estimado de forma flable

Un pasive contingante es loda obligacidn surgida de hachos pasados cuya exlslencia quedara
norfirmada solo si llegan a courrir uno o mas sucssos fulurea ingierios y gue no eetdn bajo el control
de 'a Compatia S & desemboiso o8 menos que probable, se revela en las notas & los Estados
Financieros los detalles cualitatvos de la stuacion que orginaria & pasivo coningente.

Loe meonios moanocdo COmo provisian Bon |4 majer astimacian de la Administracin. a la fecha de
corne de los estados fnancens, para hgudar la cbigacidn present lanendd en cuanis los nesgos
@ incertidumbre que rodean 1a cbligacidn,

Compensaciones de sakdos

Sble 88 compensan entre si y, corsecusntemante 8 prasantan an los Estados Fi

. . INaNCIanoa por su
Immm.hmmmmrmmmanqm.m;u
nmmﬁw“uwﬂmupﬂuﬂm

Reconceimianta da Ingrasos

ﬂﬂnm“hlhamfﬁ;mﬁmmmmhlmm
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IMCOFI S A,

Molas o los Exlacos Francens
3 de diciembre del 2019
(Con eifras comespondianted del 2018)
(Expresadas an délares de los Estadoe Unidos de Amésea, axcepto por |a Infarmacian sobre porcentajes,
plarne y tacas de inleees)

1 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)
mj Reconocimianto de costos y gastos

Los cosios y gasios son meconocidos con base en jo causedo o cuando son Incurridos,
indepencientomente de [a fecha en que s Naya realzado of pago, y se regsiran en of periodo mis
ERiCEnD 8N &l (Ut 58 CONDoEn

n) Distribucién de dividendos
La disiriacion o los dividandos a los accionislas se deduce del patrimonio y 88 mconoce como

pasivo comente en los estados financiers en ol perodo en o que ios dividendos 38 aprushan por
la junta de accionistas s la Compafia

4 Flestivo v equivalentes del efective
Al 31 de gclembre del 2015 y 2018, of saido del efectivo y squivalentes del wluctive &5 como sigue:

2018 anie
Caja 300 300
Banoos 141,754 195,653
142,054 186,963
L salcos o6 sectvo y eguivalntas de alective no lanan restriccionas
5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, ol sakdo de deudonss comerciales y olras CuBNtas por oobiar 8 como
igu
2018 2018
Cuentas por cobrar comeriales:
Clienies 1,391,502 1,255,058
Compahia relacionada {Ver nota 15) @ -
Reserva para cuuntas ncobraies _(ram (170

1,384 477 1.247 M5
Oitras cuentas por cobrar

Préslamos & smpleados 11,533 10,041
11,533 10,041
Total 1,396,010 1,257 380

Al 31 de dicembra del 2019 v 2018, sl saldo de cusntas por cobrar cliantes no ganara Inbe
fases, En &l
o 2015 al 50% du |a cartera (43% en el 2018) o conetituyen |as tres prlrmdug:a:ll:nm
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Molas a loa Estados Financiens
31 du dickembre dal 2019
(Con cifras comespondienias del 2018}
(Expresacias en ddlares oe los Estados Unidos de América, excepio pof la informacadn sobne pofcentajes,
plazos y ta8as de inleres)

brar, nglo (Continuacion)

dnpartamentaies: Comporacion Bl Rosado S.A. con 31% (17% en el 2018), Comercial Etalex C A con 12%
111'!1:lnzgl251!]yhlmﬂﬂﬂﬂ!PﬂlﬁnllTﬁfﬂlnimim. la politica de crédio para las cadenas
o da 120 dios

Al 31 de dicembre del 2019 & saido de Compafiia relacionada cofmesponds 2 valores por cobvar 8
Imparmaoda §.A. par conceplo da venia de mercaderian

La Compafia availa periddicamente 81 una provision para deterion de valor @8 reguenda para las cusntas
por cobrar comercidles. Esta provison se determing en base 8 una evaluaciin especifica sobe los
clientes e mayor resgo o grade de morosidad. La anfigledad de los saidos de las cuentas por cobrar
comerciaes ol 31 de diclembre del 2018 y 2017 es |a siguiente:

Sakdos & 31 de dciemive

Vigenta 780,700 6% B9 B/ Bh%
1-30. 02313 A% N5 5%
31-60 268,156 19% 181,961 14%
61-80 msee ¥ waen T
G- 21,960 2% MM 1%
Totai venoda B11.024 4%  SEI1BE 45%
Total cartern neta 1.991,724 100% __ 1.255.089 100%

Emmulam:mnmwmmmmmu:ﬂtmmu
2018 y 2018 o8 coma sigue

| 2019 2018
“‘.} ﬂ inion el afo T.70 51,53
Prewigian . 7.0
Baas y ajuetes ... :

(483 {51 293
Saoe a fng ol afhe __L..’IE 7710
Inventarios
Al 31 de diciembe del 2015y 2018 @ taido de inventaros es como sigue
| 201% 2018
Enm_ !'“-.g ™3
Subtotal o :
Prowision por dateriors . g

Total L {30,557)
584 Sdd TE2
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Notas a los Estados Financams
31 da diciembre dal 2018
{Con cfrae norrarpondientes del 2018)
(Fxprasadas &n dblares de log Estados Unidos da Aménca, axoepto por 1a Informackan acbre porcentajes,
plazos y {asas de inlaces)

6. Inventarios (Contnuacion)

Los saidos de inventarios cormaspondaen a menaderia disponibie para a venta que la compania mantiene
&N Sua natalaconed.

Al 31 de diclembee del 2019 el salde de mercadera Incluye US$HIE2510 (USHIEA 126 en 2018) da
Ewenlaros Gasconinuados, los cudes comesponaan & memaderis excluida de calilogo por cambio de
emporada La Compafia para rotar dichos inventarios comercializa los producios @ fraves de su
redaconada Importmoda SA medants venta direcla al por menor. Fl oosto de esta mercaderia en el
2015 no difiere signiicatvaments de su valor nelo de realizacion

Al 31 de dicsembre del 2019 y 2018 un detalle de los Inventarios clasificados por lipo s musslia @

continuacdn;

Tipo 2018 2018

Brosser 268,826 367 083
Pantes/Ooxers 158 556 167,750
Ropa Varios 47,090 75,787
Piamas 24,259 0,579
Daporthvos 16,746 20,088
Trajes Do Bafo 7,000 7,168
Fajas 17,764 5,943
Acoesorios 1513 5943
Otos 21,800 51 871

583,556 753213
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 un detalle de los inventarios clasificados por mana es como slgue:

Marca 1
. —Em o ham -

Laura WMz N y

Bk N6 o R
Sandalo 47 681 B% 72,809 104
Vanessa 48,017 B% 10,707 o
Coooon 40,613 o 44,247 %
[ Lunass 18,604 I% 23451 L]
Otas B¥wH 278 %

S8)5%  100% TSI213 100%

7. Propledadesy squipos, neto

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, ol saldo de propiedades y equipos &s como sigue:



IMCOF 5.4,

Notas a los Estados Financsima
3 de dielembre del 2015
(Con cifras comespondientes dal 2018)

(Expresacss en dolares 0o 105 Estados Unicos de AMEnca, excepio pof 18 miomacedn satve porentajes.

plazns y 1a8as de inlerss)
7. Propiedades y equipos, neto (Continuacién)
018 2018
Costo 759,651 796, 186
(-} Depreciarien arumuiada @034 _ (20152)
85 307 593,004

Un movimisnio de propiedades y equipos, ol 31 de diciembes del 2015 y 2018 es como sigue

Tarranos

Edifizia

by i P
Equipos de oficire
Equipos de campibeciin
Wetigulos

Sudtoml

Deprecmcitn acumuleda
Towl

Temaron

Edificie

Musbles y enseres
Equipes de oficine
Equipos de computacion

21-Dic: 2018 e venlar DR te
132 000 132 000
447 180 447 180
20,773 o 0T
40025 210 @115
2 450 1388 23813
|3.'|£M > “!?.
796,136 3485 o9 651
@t any a2
e Sp— % 55327
whedy  AMcows Ve Saldoa
130 01 3-Dic-2018
- 132,000
‘;';x 447 180
0025 am
22 458 s
: ; 22,458
143,008 TN s 13375
g e & TR e
—[173.868) (38,832) 348 i

mammmummym

de I8 Produccion 54, Pﬂﬂman.?a:kg_ bros de tertenas v edifcios se encuantran hipotecados al Banco

Qoligaciones bancarias

Al 31 de diciembre dul 201
Banco de la Produccian E-MNMMWMIMM abianids del

S.A. PRODUBANCO
dei 2020, pagadero mensuaimente 8 una tasa de nerde anval

5%,

mmmmmmdi?ﬁm
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[MCOFI S.A,

Molas @ las Estados Financuiod

(Cion cfras comespondientes del 2018)

wmmumﬁmmmmm
plazos y Lasas e intenss]

e

9 Acresdores comergiales y otras cuenias por DaGRT

AJaidudhhnmudmiaymm.iﬂmmmmmummmpﬂ'u

Cuentas por page comerciales
Locales
Dal axtarior

Otras cueniis pof pagar:
Comisiones por pagar
Insfitute Ecuateriane de Seguridad Social [E5S
Taretaa de orédio
Orros

Total

018 2018

30,005 39,428
539,174 B52,132
560,179 £85 560
57,253 67,826
31,898 30,534
5,583 10,534
3% 8,503
oToT | 114488
a8, 250 8O0, 056

Un detalle de las cusnias por pagar o proveedores del exterior al 31 de diciembe del 2019y 2018 aa

COMO SOLA:

Proveegoigs dol saenon
Laura S.A

Haby 5.4,

Grupa Carvacam
Manufaciures Kamoe SAS
C.L Industrias Moratbe SAS
Confecciones Bravaes S.A.5
Fiberies Coporation

Zonalex 5.4.5,

Total

2019 2018
2234 IS8
134,261 126,310

56,004 4 45
3,745 54519
. 41,166
46,955 21,581
9 697 B,258
30, e 5,427
539,174 652112

Al 31 oe diciembre del 2015 y 2018, & saldo da provesdores del extenior cormesponde a compras o8
mermaderia oon un pomedio e crdilo de 90 diae v o ganeran intarda, las cusnias por pagar A
proveadares locales comasponden o compras da bienes v servicios, & promedio de crédiio es de 30 a 60

diaa y no ganaran intards.

10.  Beneficios » empleados

Al 31 da diiembie del 2018 y 2017, of eaido de los bonofioias & ampleades por pagar es como sigue;



IMCOF] 5.4,

Notas a ios Estados Financeros
31 o ccembre osl 2019
(Con ciras comespandientas del 2018) _
{Expresadas en dolanes de los Estacos Unidos de América, excepto por L informaciin sobre poroentaes,
plazos y tasas de intanss)

10.  Beneficios a empleados (Continuacion)

2019 2018
Bareficios nociaos 15,165 16,962
Paricipacian dé rabajadoras H 442 37 BTE
8 807 54 B35

De acuerdo a las leyes laborales vigenies, la Compadia dabe distribulr entre sus smplaados ol 15% de la
utilidad anles de impuesio ala renta

B mowimianto de ion hanaficios 8 ampleados por pagar por &l afo terminado of 31 de diciembee del 2019
y 2018 a8 como sigue

Saidosal  Cargosl Sakdos al

31-Dic-18 Gasto Pagos 31-Die-19
Berefoios sconles 16,5962 (L8 L H (88,730) 15,163
Farticipaodn de los ampeedos en Ba ulilidaces 7 878 34 442 (ITETE) 4D
Talsl 54,638 1230 (106426 89,607

Saldos al Cargo al Galdos al

3-DeAT Gasto Pagos 3-Dic-18

Benafizios sooinen 15877 80 236 {67 851) 16,562
Farhcpacion de los empleados en las uliidedes 48278 17678 (4B 276} ITETE
Totsl 63953 1069013 (11627 54838

1. Impussio a la rents

8] Eaivos por MTDuesins comenies
A 31 de diciembre del 2079 y 2015, el saido de pasvos por impuesios COMBNies s COMO Sigue:

018 2018
= Impuesto al valor agregado por pagar 73,388 46,171
= Impuesto a la renta por pagar 51,750 45627
= Provialan contribucian dnica y temparal 10,258 .
= Rstenclones da [VA Tee 1.027
= Retanclones de Impuesto a la renta 421 B.741
140,415 56,666

Al 31 de diclembre del 2018 ol valor de |a Provision de la contribucion unica y temporal registrada
por la Compafila comesponde & 12 aplicacion de la tarifa del 0,10% sobie |os Ingresos gravaros dai
ejercicio flscel 2018 & valor asl abtenido multiplicado por ires periodos (2020.2021 y 2022) 58
mmmwgmfmm-ummm:-ummwm
comesponduates. Dicha provisidn se reslizs en cumplimiento a la Ley Orgénica de Simpiificacion y
Progresividad Tilbululs publiceds en of registro oficial No. 111 del 31 de diciembre del 2015, en la
Cudl @410DM0E Quo L sochadaces que MEAICEN ACIVICA00S ECONCMICAS, ¥ Que hayan generado
ingrescs gravados iguales © superiores a un millon de dolanes en of ojercicio fecal 2018 pagadan

23



(Expre

IMCOF| SA

Netas a los Eslados Financiaros
3 da dicembre dal 2019
(Con offras corespondientas del 2018) _ .
sadas an dilares da los Estados Unidos de América, axcapto por la informacidn sobra pomentaea,
plazos y 1asas de nierss)

",

o)

Impuesto a la renta (Continuacion)

sobre dichos ingresos, v aplicando una 1asa establocida por rango de ingresos, una pontriocion
Urica y temporal para los ejercicios flacales 2020, 2021 y 2022,

A1 31 de diciembre del 2019 y 2018 e saido de retenclones de Impuesio a |a renta y del Impuesto al
valor agregada camesponde al impuasto relenida por venta de Mecaceras, a8 cuales se pagaran
en &l mas siguienie a la administracin tributarnia

Las partidas que alectaron |a utilidad conlabie con ta utilidad liscal de la Compafia, para propdados
da delerminacion del gasto par Impuesta & la ranta por os afos terminados el 31 de diciembre ded
2019 y 2018, fueron las siquientes;

2018

Utilidad antes de participacian de los trabajadores an |as uilidades e
Impuesto a la renta 382,944 251,173
Participacion de los irabajadores en las ulilidades _|S4441)  (ITETE)

308,503 213447
Parlidas conclliatorias:
- Mas gasios no deducibles 28,274 88,156
- Diferencias temporarias, nelo _(3631) :
Utilidad gravabie 333,145 _ 0066
Impueste a la renta causado 25% 83,286 75 FEd
Anticipe minima 3818 27,006
Impuasto a la renta definitivo 83,286 5,663

De acverdo a la ley organica para |a eactivacion da la economia, fortalecimiento de la dolarizacidn
y modemizacion de la gesiion financiera, publicado en el registro oficial #150 y emitido & 29 de
diciembre del 2017, s& aumento la tarifa del impuesto a la renta del 22% &l 25%, mis tres (3) puntos
porcaniuales cuando |a socedad tenga accionistas, socke, partkipes, constituyentes benaficiarion

o similares rasidantsa o aetablacidos en paraisos fiecales o regimenes de mancs impasician con
parliclpacian directa o indirseta,

La compafia en el 2018 y 2018 registrd oomo impuesto a la renta definiliva el valor determinado da

la aplicacion gel 25% sobre las wilidades gravables, puesto que este fue ol ant .
dal impueato & la renta cormespondienta. 4 IR Icipo minimo

Al 31 g diciembre del 2019 y 2018, al mavimianta del Impussio a la rents del penodeo, cuyo saldo
neto (per cobrar o por pagar) sera presertado en abri del periodo siguiante, es como sigue

1
Saldo al inicio del afa E_-!;E,IET mfi i)
Provisién cangada a gasto 83,286 ?5553
Impuestn 4 la renta pagads {45,627) (42.208)
Retenoiones y antleipos de impussto a s renta {31,536) (30.038)
Saldo  final el afio 5750 45627
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11.  Impuesto s is rents (Continuacion)
¢) Imouesio ala renia dlerido

Un resumen de las dierencias lemporanas entré las bases fecales y iribulanas, que ongnaron o
impuesto diferido registrado & 31 de dciermbre del 2019 y 2018, son como sigue:

2018
Diferencias
Base temporarlas
MIIF Fincal deducibles
Jublacién Patronal 85,258 45 545 310
Desahuco 58,707 W7 18I
143,980 85,681 8284
Foal )
Base temporarias
__ NIF__ Fiseal _ _ deducibles
Jubilacion Patronal 85,102 46 658 18, 444
Dasahucic 53,299 40,027 13,265
Valor neto de realizaciin de Inventarios 7 . 3‘.‘1%
148 551 85 BBS A2,
Al 31 de dciambre del 2015 y 2018, el saldo y movimiento del impuesto diferido. es & siguente:
2019 2018
Saido inkoal 15568 .
Jubillacin Patranal 5262 48172
Desahucio 1471 anr
Valor nato de realizaciin de inventarios {7,639) 765
Saldo final ‘?5!!1 16,5608

Al 31 de diciembre del 2010 y 2018, o Impuests 4 la fenta cargado en su tolaldad & resultado del

pefindo as of siguients:
Fuik] Fuil ]
impusaeto a la renta - corriante 83,288 75,683
Impuseto & & renta - diferid 908 (15,968

84.194 60,095
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1.

Impussto § la rents {Continuacian)
e) Ancipo minime de impuegic ala renia

A pariir del elercicio fiscal 2010 las disposiclones tibuanias vigentes exigen el paga de un "anliclpo
mEﬁimn ala r}:nta'. cuyo valor 8s calculado en funcion de (a8 urffaa reporlades & afio anterior sobra
& 0.2% del patrmonio total, 0,2% de los costos y gasics d&_dmﬂm. 0,4% ce los activos y & 0,4 %
de Ios Ingresce gravables, Hasta el periodo 2018, dichas dspasiciones satablocieron que en caso
de que el Impuesto a la renla causado 368 MBNOF qua o monto del antlcpo minimo, aste Lﬂ!mn an
eonvertind en impussio 8 la renta definitvo. Adclonalmente, para efacto dal cdloulo ﬂdllnllup-a. las
compadiag podsén recucir del rubre de costos y gastos, los sueldos y salaros, |as decimatarcera y
decimecuarta remunaracionas y los aportes al seguro soclal chilgatonc. Tarmbién 8 ullpnlnan o
gastos por generaciin de nuevo emphea y por 1a adquisicién de aotivos productives. A partir del 2013
a |2 formula anies indicada, 6 restardn |as retencicnes en |a fuente efectuadas en el ejercicio fiscdl

anlerior,

Hasia ¢ periodo 2018, |2 disposiciones tributarias establecieron que en oaso de que ol impueslo a
|a renta causado sea menar que ¢l monta dal antielpo minime, este Gitime se convertia en impuesio
a la renta definitive, A partir del periodo 2019, el page del anticipe no es definitvo, debado & qua &8
pueda solicitar su devolucion en caso o8 que 8l impuesto causado sea menor al anticpo, Ademas
se podra ullizar & excedente pagado como cradilo tributano en los siguientes lres afics,

A partir del afio 2020 se alimina e anticipo de impuesto a la renta, sin embargo, &l pago del Impuesto
podra anficiparse de forma voluntaria y su pago constituird crédito fributaric para el pago del
Impuesto Renta. Unicamente se pagara Impuesto & |a Renta cuando sa ganaran ulllldades,

58 ancuantran exentos de retancidn del impuesto a la renta, los dividendos y ufilidades calculades
después del pago del Impusslc A la menta, que sean distibuidos per scciedades naclonales o
extranjeras residantes en &l Ecuador, a favor de clras scciedades nacionales o extranjeras, o de
pereonas naturales no residentes en &l Ecuador. Esta exencion no aglica cuando: &l beneficlario
efective, &n i témincs definides en & reglamento, es una persona nalural residente en Ecuadar
Ademas, cuando una sociedad otorgue A sus encioe, acoionistas, partispes o benaficiancs,
prestamos de dinero, se congiderarin dividandas o beneficios anticipadcos por |a sociedas Y, por
consiguient, aeta debera efeclusr la retencicn en la fuente que comesponda sobie su manio,

I Precios ge transferancia

De acuerdo a disposiciones ibutarias, mediants Resclucion Mo, NACDGERCGE5-0000045

. ' . - EI
publicada en el Segundo Suplemento del Registre Oficld No. 591 dal 29 de mayo de 2015, se
esiablece: 'Que os sujetos pasivos del Impusste ala Renta qus, no esiando exentos de la apdicacion
dal régimen da precics de transferencla conforme & la Ley de Régimen Tributario Intemo, dentro de
un mesmo pencds fiscal hayan efectuade cperaciones con pares relaclonadas en un mant
acumulade superior a USD 3000,000,00 deberan presentar & Anexo de Operacionae con Pades

L ] i
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Impuesto a la renta (Continuacién)

Lo contribuyantes quedaran axanios de |a aplicacion del régimen de precios de transferoncias
cudndo cumplan oon las sigulentes condicionas: 8) Tengan un iImpuseic causado supernor al X% de
sus mgrescs gravables. b) No fedlicen aperaciones con resaientes en parasos fecaies o Negemenss
fiscalos prefarentes; y o) MNo mantengan suscrita con e estado contrato para la exploracion y
axplotacion de recuracs no renoy bl

o Situaoon fscg

D8 soverdo oon dmpoaicones legalee, @ autoridad tibulana tene |2 facultad para revisar as
declaracionss de impuesto & la renta de la Compafia. Cicha faoulled esta limitada a un nimen de
periodo ribulanc anval, los cuales, por ko general, una vez transcurmidos dan lugar a la expircian
de dichas inspacciones. La facullad dei Senvicio de Rentas Inlernas pama delerminar la obligacidn
tributaria caduca, sn que 52 requinca PONUNCISMENT DRvD

- En tres afioe, ponlades dende la fecha de la declaracion, en loe inbulos que |a lay axija
determinacin por el sujelo pasho;

En selis aflos. contados desde la fecha en que vencit & plazo para presentar la declaracion
respecto o los miamaos tributcs, cuando no se hubsenen declarade en fodo o on pane; y

= En un afo, cuando se frate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeln actvo
o an forma mixta, contado desde |a fecha da la notficacion de tales actos.

En los casos en que los contribuyentes hayan suslontadt o0sios © gaslos maxitentss yio en
facturas emitklas por empresas ineaistentes, fantasmas o supuestas, se enlenderd que se ha dejado
de declarar an pare al tributo, y por lo tarto ee aplicard la caducidad de B afios respeclo oe |a
facullad detesminadera de la Administracian Tributaria,

Ahhhdumhﬂndsmmmhmmhmmahmiw
alos periodos 2016 al 2019, no se ha iniclade procesos de revisidn por pane del Servicio de Rentas

Intwrmas (SR1),
Cuentan por pagar largo plaze
Al 31 o diclembre dal 2018 y 2018, al lﬂdnﬁ-cm-pupaﬂlngnplmummmmm.
1
mwm-mmmmm _ &y
10,600
Ciras cuentas por pagar lamo plazo 1814 11.520

Un detalie de (as reservas para jubllaciin patronal y bonifcacion por desahugio -

# 31 do diciemore del 2019 y 2018, as ol siuiente. e 100 S0on ininace
Jubilacién patronal 2019 2018
Bonficactn por desahucio 85,258 68,102
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De scuerdo con s disposicionas del Codigo do Trabao de la Replblica del Ecuador, los empiaados que

hayan cumptice un lempo minime de servicio de 25 afos an una misma inatiucion, tendrén demecho a la
jubllackan patronal y an aqualios casos an log cualds ol empleado haya prastado sus servicos antre 20 v

25 ahos. el baneficio se reconocera en forma proporcional. La Compalia no mantiens un fondo separado
para adle Denefcio 4in0 Que stablace Una resenva en base & un estudio acluaial reaizado por una fema

86 actuarios independiente debdamente caificada. £l melodo actuaral utiizado para ol caiculo
Jubllacion patronal, a8 of de "Costec de Cridito Unitario Proyectads”, Bl mismo chdigo establece que

de
an

log casos de lerminpcien de la retacion laboral por desahuclo, & empleadar bonificard al trabajador con

@l veinticingo por cento del equvalenle a la Gtma mmunaracidn mensusl por cada uno de loe afios

da

Servicio prestados @ la misma empresa o empieador. |gual bonfficacion se pagard en los cascs en que la

nslacion |ahoral lermene por acuendo antm las panes

Al 3 de diciembre dal 2019 y 2018, los fundamenios téonicos utiizados por & actuano para el

anfablecimianto do la resarva para jubllaoksn patranal fusen

2018 2018
T de crecmeenis de saacs 250% A2%
Tesa de descueno anual a11% 7 65%
Tama da conmutacion actuarial 4.96% 4 25%

Uin resumen dal valor aclual de las reservas matemilicas actuariales de jubilacion patronal y bonficacitn

por desahucio @ 31 Ge diciembre del 2018 y 2016 es ol siguients:

2019 2018
Valor actual de la reserva malamition actuaniales de jubdacidn patronal;
Trabajadores con empo de servico menor & 10 ahos 4 4,758
Trabajadores con liampo de servico mayor a 10 sfos 80,945 60,344
Valor actual de s reservas matematicas actuanales de bonficacion por
Total 142,085 118,354

mm:mmmummlmwm

ubllacion patronal y bonificacion por desahucio NG sardn deducities del mpuesio 2 la renta sino hasta el

Mamento o&l pago, para lo cual se recanocera Ln impuesio diferido por esie conceplo (Ver nota 1),
El movimients de las mnmhﬂidﬁnpﬂmﬁrﬂnﬁuﬂo@hﬂﬂumuwupﬁ

afca larminados of 31 de diciembre del 2015y 2016 6 o siguients: "
2013

wmgnm 118,304 %!ﬂﬁ

i N 27217 N ME

Efecto de liquidaclones anticipadag (1,004) M

= .

otal 143,903 118,358

dg
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Patrimonic de los acclonistas
a} Capital soclal

b)

Al 31 ce diciembre da 2019y 2018, ummmmm por 273,888 socones ondinarias
y nominaivas de U581,00 cada una, distribuidas de |a siguienie manera;

% Partcipacion |
e T B
Total 1m0 100.00 Eﬁﬁ‘ )
Reserva logel

La Ly de Compafias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria en
contrarno, de las utiidades |iquidas que resulten de cada ejerciol econdmico, se lomard un porcantaje
na menor de un 10%, destinado a formar of fondo de reserva legal, hasta que alcance por ko mence
ol 50% del capital social, En la misma forma debe ser rentegrado el fondo de resena legal af este,
deepuée da constiuido. resultare deminuido por cusiquier Causa,

Resultados acumulados provaniantes de la adopeion por primara vaz de las NIIF

En eata subouaria de renutados acumulados, s registran |os & usles provensntes da |a adopcion
por primara ver de las NIF para PYMES.

D resutler un saldo acreedor, solo podrs sar

* Copilalizado en la pane que excada a valor de las pérdidas acumuladas y les del diimo ecicio
eoondmioo concluido, silas hubiera;

* Lhirado an absorber perdidas

s Devuelio 2 sus aocionstas en & caso de liquidacion de la compafia

Dt mguatrar un Raldo deudor, este podra ser abeorido por los resultados acumulados ¥ los del (itimo
SEMIcD Sconomico concluido, &l ios hubiemn

d) Dividendos pagados

Mediante Actas de Junta General Crdinaria Unversal de Aocaonestas del B de marzo y 12 de abril de

2019, se sprobd la deiribucion de dividendos @ los accionsiss Marcelo Delgado Mufiaz por

mwmﬁ mﬂgrﬂm Delgado Rivera por US53, 258, corespondientes & laa ublidacdes de ios pencdos
15y 2018,

Transacciones con partes relacionadas
Al 3 do diviembro del 2016 y 2018, las principales transacciones con compahias relacicnadas se
resuman @ oanlinueeciin
2018 2018
Imparimoda S.A,
Vanlas do marcecaria 27,047 113,008
Cusntas por oobear (Ver nota 5) e g .
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18.

Transacciones con partes elacionadas (Continuacien)
Sita_Regina Deigado Rivery
Dividencos desinbusios 128 2083
Cuentas por pagar LP (Ver nola 12) 1,534 -
S¢ Hactor M_Oalgade Muboz
Dividandaa deinbuidos 326,538 204 279
Cuentas por pagar LP (Ver nota 12) 9,068 .

B accionista Hactor Marcelo Delgado Mufioz, de acuerdc a las NIIF para Pymes ejerce control sobre lag
sompafias Imoofi SA asl como sobte Imporimoda SA, siendo el gerente propletario de ambas
compadias con una participacidn dal S95% y 58% respectivamente. Por lo qua, an funcidn da dicho control,
tanto @l aocionista coma Imgonmada S A son consideradas compadias elacionadas de Imoofi SA.

Los saldos de cudntas por cobrar y cuantas por pagar 4 compation relacionadas gue 56 MuBslion on e
rotas 5y 12 do los estados Franciercs que se acompaan, s& ofiginan de las iransacciones antes
mancionadas.

Coutos v gastos por naturaleze
Un detalle d& loa cosios, gastos de administracion y ventas por naturaleza al 31 de diclembre del 2018y
2018 es &l siguiente;
018 2018
Gasto de personal 455319 4ih 130
Comisionas por venias 240,792 252 680
Impuesto a la Sada de Diveas 100,083 o2 057
Transports de marcadoran 14,845 16,644
{Gastos de representacion y viabcos 29414 7158
Servicios preatadog B2624 70,448
Publicidad 61,608 52,556
Gastos por depreciacion nm 36,832
Mantenimianios 14,358 16,714
Gastoe por impusstos y contribuciones 29,920 19,422
Basas y deterion en swentarcs r % 557
Pn"q_hn cuentas nodorbies - 10,140
Amortizacon de seguros 11,656 11,028
il ST B
1,104,030 1,140,580

La Conciliaciin da | ganancia nela con el efective neta provisto por Las actividades de operacidn
afoe terminados e 31 de dicembre del 2019y 2018, es como sigue: il
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ictvg nato proy s

Mot Q018 218
Ganancie nel 224,309 153.402
Ajugtsn para concilar I ganancia neta con ol i nato de alective
Mwmﬂdﬂdﬂmm = - -
ﬂn::i 5 . 24X
:'HJM per déterions de invenianon B {Hﬂﬂ gﬁ;
Dapraciacin de propiedades ¥ equipal ¥ : :
Resarya para pansicnos 3e jubllacion patronal @ o
indemnzacion por desahuciy 13 2,213 ko
Parsogaccn s Eabepdoes 1" S e
rpuesi A h:-t 1" (YRS &0,098
Carmbilos en al copital de TRbMG.
(Aumeniy) seminuoin en deudores comerciales y i
oiras cusntas por cobrar (138 820) [ 73188
{Aumeats) GEMPUCIN &N Mventanos 168 569 ;
(Aumenia) disminucién an sagos anticipados (31,168) (32 B4}
(Cilsmirscian) aumanto en acraedoros comarciales y e
alima queniag por pagar {133,806} 24
[Darminuean) en benefaice B emplaadae y olrce paavoe 46.411) 145854
N _omg (36956
Flua neks de efectvo provisto por acyidedes de operacitn 214438 126,444
Eventos subsecusnins

El 11 de marze de 2020, la Organizacidon Mundial de la Salud dedard el brote de la enfermedad causada
por un coronavinus (COVID-19) como una pandemia, B brote de COVID = 19 an el Feuador ocasiond qua
gl Presidents de la Republica emitiera el 16 de marzo del 2020 e estade de excopodn, declarando toque
da queda a niel nacional, clorme de vumos nacionales & infémacionales, siriooiin vehicular, suspanaion
de actvidades aborales. entre olras disposciones que 86 Manbenen vigentes a la fecha de emision de
osio informe o cual ha Mectads las operacones 0 la Compatia. Sinembango, actuaimente no es posible

cuantificar los posibles efectos de esla pandemls, ks cusles podrian ser materlales sobve los eslados
financloros futuros,

No se han producioc olros hechos postencres entre o 1 de eners 2000 y La techa de emision de los

mwhﬂm

=<'
St Narosio Deiga®o WO~

Gerente Ganaral

Coantadar

N



