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Informe de los Auditores Independientes

A |a Junta de Accionisias da
IMCOFI S.A.

Informe sohre la auditoria de los estados financieros
Opinion

1, Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de IMCOFI S.A. (en adelante la Compafia), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectiva por e afio terminado
en asa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
paliticas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financleros adjuntos presentan razonablements, en todos los aspecios
materiales, |a situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 asl como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Intarnacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nommas Intemacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acugrdo con dichas normas se describen mas detalladamente en la seccion
"Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de los estados financieros ™ de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cadigo de Etica del Consejo de Normas
Internacionales de Elica para Contadores Piblicos (IESBA) emitido por la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la administracion y de Jos responsables del gobierno de la entidad en relacién con
los estados financieros

4. |a administracion es responzable de la preparacion y presentacion razonable de los estades financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y dal control interno que |2 administracion considere necesario para
parmitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o emor.

5. En la preparacidn de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en marcha, revelando, segin corresponda, |as
cuestiones relacionados con la continuidad y uso del principio contable de negocio en marcha excepto si la
administracién tiene intencidn de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o no tiene otra altemativa
mas realista que hacero.
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f. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financlera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

7. Muestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incarraccion material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinian. Una seguridad razonable es un alio grado de sequridad, perc no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incomeccion
malerial cuando exista. Las incomecciones pueden deberse a fraude o ermor y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede prevers razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que loe usuarios toman basandose en los estados financieros,

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
Julelo profesional y mantenemos una actitud de escepticiemo profesional durante toda |a auditoria, También:

a) |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar una base para nuestra opinién,
El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado gue en el caso de una
incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control interno,

k) Obtenemos un entendimiento del contral interno relevante para la auditoria con & fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de |as circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre |a efectividad del control interno de la Compafiia.

¢} Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

d) Congluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de empresa
en marcha y, basandonos en |a evidencia de auditoria obtenida, conciuimos sobre la existencia, o no, de
una Incertidumbre material relacionada con hechog o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Siconcluimas
que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, sidichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden ser causa de que |la Compania deje de ser una empresa en marcha.

&) Evaluamos ensu conjunto, la presentacion, la estructura y &l contenido de los estados financieros, incluida

la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran una presentacion razanable

9. Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de |a Compaiiia en relacion con, entre otras cuestiones,
el ?Icanoe y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de |a auditoria,
asl como cualquier deficiencia significativa del control intemo que identifiquemos en el transcurso de la
auditoria,
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

10, Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia por el ejerciclo
terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.
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IMCOFI S.A.

{Guayaquil - Ecuador]

Estada da Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2018

{Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresado en dblares de los Fstados Unidos de América)

Actives

Activos corrientes:

Efaciivo y equivalentes dal efectivo

Deudores comarciales y otras cuentas por cobrar, neto
inventarios

Pagos antivipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, nefo
Active por impuesto difendo
Total actives no corrientes
Total activos

Pasivos vy patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Acreadores comerciales y otras cuentas por pagar
Bensficios a empleados

Pasivos por impuestos comientes

Total pasivos cerrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar largo plazo

Raserva para pensiones de jubilacion patronal & indemnizacién
por desahucio

Total pasivos no comientes

Total pasivos

Pattimonio:

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados provenienies de la adopcion de NIIF
por primera vez

Ganancias acumuladas

Total patrimonio

Sr. Marcald Delgado Mufioz
Gerente General

Notas 2018 2017

4 195,963 248 850

5 1,257,390 1,158, 542

6 722,656 680,024

10,796 7,968

2,186,805 2 (95 384

7 593,034 631,866

11 15,568 :

608,602 631,856

2,795,407 2727250

8 59,528 .

] 800,056 75,126

10 54,638 63,953

1 99,566 143,822

1,013,788 882 901

12 11,520 90,807

13 118,394 86,685

129,914 177,492

1,143,702 1,080,393

14 273,888 273,888

14 136,944 136,944
14

(13,551) (13551)

1,254,424 1,269,576

1,651,705 1,666,857

2,795 407 2.727,250

_c_p_AkJos‘é:?nﬁmm
Tontador

Las notas explicalivas 1 a la 17 son parte infegrante de Jos estades financieros




IMCOFI 5.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Resultados |ntegrales

Al 31 de Diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Aménica)
Notas 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 3,414,185 2961648
Costo de ventas (2018839) _  (1.701.308)
Ganancia brula 1,395,346 1,262 340
Otros ingresos 5,055 7.838
Gaslos de administracion 16 {360,057) (313,770)
Gastos de ventas 16 (780933) _ (627022)

(1,135,935) (932.954)
Gastos financieros (8,238) (5548)
Ganancia antes de la participacion de trabajadores 251,173 321,638
15% participacién de los irabajadores en las utilidades " (37,676) (48,276)
Ganancia antes del impuesto a la renta 213,497 273562
Impuesto a |a renta 11 (60,095) (87,220
Ganancia del periodo 153,402 206,342
Otros resultados intagralas -
Total resultado integral del afo 153,402 206,342

Sr. Marcelo Delgado Mufioz C.PA Jobé Merg O¢taiza
Gerente General Contador

Las notas explicalivas 1 a la 17 son parte integrante de los estados financiercs




IMCOFI S.A.

(Guayaquil = Ecuador)
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2018
(Con cifras comespondientes del 2017)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Aménca)
Adopcion
Capital Reserva  por primera Ganancias
Notas  Social vez NIIF Acumuladas Total
Saidos al 31 de diciembre del 2016 273,688 136 944 (13,551) 1269381 1,666,662
Dividendos distribuidos (104,228)  (104,228)
Ajuste para regularizar provision por
desahucio afios anteriores 13 - (20,806) (20,908)
Regularizacion de impuesto a la renta
afios 2011y 2013 (81,013) (81,013)
Ganancia neta - 206,342 206347
Saldos al 31 da diciembre del 2017 273,588 136044 {13.551) 1,269,576 1,666 857
Dividendos distribuidos 14 - (206,342) (206,342)
Remision de intereses y multas por
reajuste del impuesto a |a renta afos
201y 2013 1 37,788 37,788
Ganancia neta 153,402 153,402
Saldos al 31 de diciembre dal 2018 271888 136,944 (13,551) 1254424 1,651,705

—

CPA J&gwm
Con

Las notas explicativas 1 a la 17 son parte infegrante de los estados financieros




IMCOFI SA

(Guayaquil ~ Ecuador)
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de America)
Notas 2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 3,280,209 2,831,359

Ffectivo pagado a proveedares y empleados (3,011,220 (2,503,015)

Intereses pagados (8,238) (5,548)

Impuesto a la salida de divisas 16 (92,097) (F2,419)

Impuesto a la renta pagado 1 (42,208) (48,885)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 126,446 201,492
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedades y

equipos 7 (86,632)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion (86,632)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:

Efectivo recibido de obligaciones bancarias 100,000

Efeclivo pagado de obligaciones bancarias 8 (40,472) (7,123)

Dividendos pagados 14 (238,861) (54,227)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiacion (179,333) (61,350)
Aumento neto en &l efectivo y equivalente al efectivo (52,887) 53,510
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afo 248,850 195,340
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4 195,963 248,850

Garente Ganeral

Las notas explicativas 1 a la 17 son parte integrante de los estados financieros




IMCOFI S.A.

Motas a los Estados Financieros
3 de diciembre del 2018

(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por |a informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

Informacion de |a Compafiia

IMCOFI S.A., fue constitluida bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil el 31
de octubre de 2000, & inscrita en e! Registro Mercantil de la misma ciudad el 24 de enero de 2001, Las
oficinas administrativas y actividades principales de |a Compafia son desarrolladas en la ciudad de
Guayaquil y actualmente consisten en la importacion y venta al por mayor de prendas de vestir
colombianas. Sus productos corresponden a lenceria y ropa de dormir primordialmente de las marcas
Laura, Brick, Haby, Vanessa y Cocoon. Las ventas de la Compafiia son realizadas en el mercado local
principalmente a liendas departamentales. En el periodo 2018 y 2017 el 43% de las ventas netas se
centralizaron en las cadenas El Rosado, De Prati y Etatex, Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre del 2018 estan concentradas en un 43% (36% en el 2017) en las cadenas antes indicadas.

Base de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de IMCOFI S.A., & 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el International Accounting Standards Board (JASB por sus
siglas en inglés), las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de |ag referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se prezentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2018 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los plazos
establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicion -
Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo historico.
¢} Moneda Funcional y de Presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de IMCOFI §.A., se valoran ulilizande la moneda
del entamno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional), La moneda funcional de la
Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda
de presentacion de los estados financieros. La Replblica del Ecuador no emite papel moneda propio
y en su lugar se utiliza el dolar de los Esiados Unidos de América como moneda de curso legal.

d) Usode Juicios y Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas ntemacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requiere que la
gerencia de la Compafia efeclie ciertas estimaciones, juicios y supuesios que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas periddicamente y se reconocen de forma
prospectiva. Los principales juicios v estimaciones aplicadas por la administracion son:
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IMCOFi S.A.

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras comespondientes del 2017)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por la informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

2

Base de Preparacion (Continuacion)

(i) Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
astimaciones, la administracion ha realizado los siguientes juicios:

= Se requiere el juicio de parte de la administracion para determinar el valor de los activas
por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base a la probabilidad de ganancias
fiscales futuras.

= | a Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en su aplicacion;
tales como el coslo amorizado en |a medicidn posterior de los activos y pasivos
financieros.

(i) Estimaciones v suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes dave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que fienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del praximo ejercicio financiero
son:

= La esltimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito vencida,
= La eslimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios.

» Las vidas (tiles y los valores residuales de los muebles, enseres y equipos, asi como la
valuacion del importe recuparabls de los activos,

= Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se determinan
usando valuaciones actuariaes.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la expenencia historica En cualquier caso, es posible que
aconlecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

b)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafia clasifica los saldos de sus activos comientes y no corrientes y de sus pasivos corrientes
y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion financiera, en funcion de su
vencimiento. Un activoy un pasivo es considerado corriente cuando el vencimiento de su realizacion
o liquidacian esta dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa,
y dentro del ciclo norma de la operacion de la Compaiila. Todos los demés activos y pasivos que no
cumplan estas condiciones, se clasifican como no comentes.

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros de la Compaiiia comesponden dnicamente a instrumentos financieros basicos, taes
como;

"



IMCOFI S.A.

Notas a los Estados Financieros
M de diciembre del 2018
(Con clfras correspondientes del 2017)

(Expresadas en dolares de |os Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

= Efectivo y equivalentes al efectivo
» Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar
» Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en cajay depositos ala
vista en bancos, que son utilizados por la Compaiiia en |a gestion de sus compromisos a corto plazo,

Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacion financiera, en
caso de haberlos. Para propdsito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios son componentes del efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, v los valores de las cuentas por cobrar
no tienen intereses, Se miden inicialmente a su precio de transaccion que es el precio de la factura.
Cuando el plazo de pago se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas
por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los valores en libros de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar &i existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser racuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreadores comerciales y otrag cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no generan intereses. Se miden al importe no descontado del efectivo o de otra
contraprestacion que se espera pagar, a menos que el acuerdo constituya, efectivamente, una
transaccion de financiacion. Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, |a entidad
medira el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de
intergs de mercado para un instrumento de deuda similar determinade en el reconocimiento inicial,

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren o se liguiden los
derechos conlractuales de recibir fiujos de efectivo del activo; (i) la Compafiia transfiera
sustancialmente a terceros lodos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del aclivo
financiero, o (iii) cuando a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherenles
significativos, ha transferido el control del activo a ofra parte, con capacidad de venderio a una
tercera parte no relacionada, en este caso la entidad dara de baja en cuentas el activo y reconocera
por separado cualesquiera de los derechos y obligaciones conservados o creados a momento de la
transferencia.
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IMCOF1 S.A.

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
{Con cifras correspondientes del 2017)

{(Exprasadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por |a informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interes)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Adicionalmente, |a Compafiia en concordancia con los organismos de control, considera para dar
de baja los préstamos y cuentas por cobrar, una de |as siguientes condiciones: (a) Haber constado,
durante dos (2) afios o mas en la contabilidad; (b) Haber transcurrido mas de tres (3) afios desde la
fecha de vencimiento original del credito; () Haber prescrito la accion para el cobro del crédito; (d)
Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor, y, (&) Si el deudor es una sociedad que haya
sido cancelada,

Paszivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se haya
extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada
o haya expirade.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor entre el costo y al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. El costo se determina por el método del costo promedio, exceplo por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico de la factura mas los gaslos de
importacian.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y ofros
impuestos asociados & inventario y gue no son recuperables posteriorments, los coslos de

transporie y fodos log otros costos directamente atribuibles a la adquisicidn de los inventarios para
llevarios a su ubicacion actual y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las polizas de seguros que son devengadas en su periodo
de vigencia.

Propiedades y equipos
Las propiedades y equipos son actives tangibles que:

(a) se mantienen para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, para
arrendarlos a terceros o con propositos administrativos, v

(b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propledades y equipos se reconocen como active si es probable que se deriven de elles
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Los elemantos de propiedades y equipos se reconocen inicialmente a su costo. Los costos de un
elemento de propiedades y equipos comprenden su precio de compra incluyendo aranceles o
impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para llevar el active a la
condicion necesaria para que pueda operar de la manera prevista por la administracion,
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s de Contabilidad (Continuacion)

g)

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciacion se reconoce sobre la base de linea recta para
reducir el costo menos su valor residual estimado de |as propiedades y equipos. Las vidas Gtiles
estimadas de las propiedades y equipcs, son como sigue;

Activos Afios
Edificio 50
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciaciin,
vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese aclivo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expeclalivas.

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segln se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancla se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad,

Cuando se vende o da de baja un elemento de la propiedad, planta y equipo, se determina la
ganancia o pérdida producto de dicha venta o baja, como |a diferencia entre el producto neto de la
disposicion, si lo hubiera, y el importe en libros del elemento,

Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, la Compafia evalia si existe algin indicio de que algin
activo (propledad y equipo) pueda verse afectado. Si hay algin indicio de posible deterior, €l
importe recuperable de cualquier active afectado (o grupo de activos relacionados) se estima y se
compara con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es menor, el importe en libros
se reduce a su impore recuperable estimado, y una pérdida por delerioro se reconoce
inmedialamente en el resuitado del pericdo.

Del mismo modo, en cada fecha sobre la que se informa, los inventarios se evaltan por deterioro al
comparar el valor en libros de cada elemento del inventario (o grupo de articulos similares) con su
precio de venta menos los costos para completar y vender. Si una partida de inventario (o grupo de
articulos similares) se deteriora, su valor en libros se reduce a su precio de venla menos los costos
de completar y vender, y una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en la ganancia o
pérdida del periodo.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de terminaciin y gastos de venta), sin superar el valor que habria sido
determinado si no se hublera reconocido ninguna pérdida por delerioro de valor del activo (grupo de
activos) en afos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

inmediatamente en resultados y si proviene de inventarios se reconooe como menor valor del costo
de ventas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion considera que dadas las caracleristicas de sus
propiedades y equipos, no existen indicios de deterioro en el valor segun libros de los mismos. A la
fecha indicada los estados financieros incluyen una estimacion por delerioro de los inventarios
desconlinuados.

h) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto alas ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, exceplo
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, &l impuasto comespondiente también se registra en el patrimonio
neto.

() Impuesto corriente -

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre |a base de la utilidad gravable
(tributable) a |a fecha de cierre de los estados financieros, La utilidad gravable puede diferir de
|a utilidad contable, debido a partidas conclliatorias producidas por gastos no deduaibles y otras
deducciones de ley. El impuesto a la renla causado se caloula sobre el 25% de la utilidad
gravable del periodo. El impuesto a la renta definitivo hasta el 31 de diclembre del 2018,
representa el mayor entre &l impuesto causado y el anticipo minimo.

(i) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la comrespondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se regisira de acuerdo a mélodo del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporanias y son calculados a la tasa de impuesio que se espera aplicar & momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo ala ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporie.

i) Beneficios a empleados

(i) an de beneficios definidos: Jubilacidn pal

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una misma compafia. Dicho beneficio califica
camo un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados. Adicionalmente, de
acuerdo a las leyes laborales ecualorianas, establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el emplearor
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

(it

debera reconocer al empleada una bonificacian por desahucio equivalente al 25% de su ultimo
salario multiplicado por el nimer de afics de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

El costo del beneficio por jubilacidon patronal & indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Para los planes de beneficios
definidos, el costo de proporcionar los beneficios se determina utilizando el método de crédito
unitaric proyectado y los pages efectuados por estos beneficios se deducen de |as provisiones
constituidas.

Las ganancias o pérdidas actuarisles se reconocen en resultades.
Benefici |

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas scbre una base
no descontada y son contabllizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monio como resultado de un servicic entregado por el empleado en &l pasado vy la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad,

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, las mismas que
son contabilizadas como gastos en la medida que &l servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias.

j) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones se reconocen coma pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado; (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacian; y (i) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada s6lo si llegan a ocurir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estén bajo el control
de la Compania. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.
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m)

n)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de-la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, para liquidar la cbligacion presente teniendo en cuanto los riesgos
e inceridumbre gue rodean la obligacion.

Compensaciones de saldos

86lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financigros por su
importe neto, log saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractusimente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, y
representan los importes a cobrar por los bienes vendidos en el cursc normal de los negocios, netos
de descuentos, reembolsos por volumen e impuestos relacionados con las venlas,

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segln sea el caso, cuando: a) Se transfiere al
comprador los rigsgos y beneficios importantes de la propiedad de los bienes; b) La Compafiia no
retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con |a propiedad,
ni el control efectivo sobre |os bienes vendidos; ¢) El importe de los ingresos puede cuantificarse
confiablemente; d) Es probable que log beneficios econdmicos relacionados con |a transaccion
fluiran a la Compafiia; y, e) Los costos incurridos o por incurrir respecto a la trangaccion pueden
cuantificarse confiablemente.

Reconocimiento de costos y gastos

Los coslos y gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurridos,
independientemente de 1a facha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas
cercano en el que sa conocen,

Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas se deduce de! patrimonio y se reconoce como
pasive comiente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
|2 junta de accionistas de la Compafia.

Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2018 2017
Caja 300 300
Bancos 195,663 248,550
195,963 248,850

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones.
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3.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar €5 como

sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes
Compafia relacionada (Ver nota 15)
Resava para cuentas incobrables

Otras cuentas por cobrar
Anticipo a provesdores
Comisiones anficipadas
Préstamos a empleados
Otras

Tatal

2018 2017
1,255,089 1,180,048
. 37,468
(7,710) (51,253)
1,247,349 1,145,263
1518
" 8,465
10,041 1,699
: 597
10,041 12,279
1,257,300 1,158,542

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el zaldo de cuentas por cobrar clientes no genera intereses. En &l
afio 2018 el 43% de la cartera (36% en el 2017) lo conetituyen las tres principales cadenas
departamentales: Corporacién El Rosado S.A. con 17% (23% en el 2017), Camercial Etatex C.A. 22%
(% en el 2017) y Almacenes De Prati con el 4% (6% en &f 2017), la politica de crédito para las cadenas

es de 120 dias.

Al 31 de diciembre def 2017 el saldo de Compafia relacionada comesponde a valores por cobrar a

Importmoda S.A. por concepto de venta de mercaderias,

La Compafiia evalla periodicamente si una provision para deterioro de valor es requerida para las cuentas
por cobrar comerciales, Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica sobre los
clientes de mayor riesgo o grado de morosidad, La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar
comercigles al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es |a siguients;

Saldos al 31 de diclembre

2018 % 2017 9%
Vigente 691,873 S9% 576,094 48%
130, 317,539 25% 412821 35%
31-60 181,961 14% 99,774 8%
61-90 39,200 3% 33532 3%
91+ 24395 1% 75,295 6%
Total vencida 563,186 45% 621,422 52%

Total cartera neta

1,255,058 100% 1,197,516 100%
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2018 se realizd la baja de US$53 683 de cuentas por cobrar irrecuperables de los
cuales US$51,253 se registraron contra la provision para cuentas incobrables y US$2,430 se enviaron al
gasto. La Administracion no tiene razones para creer que cualquier cliente no cublerto por la provision por

deterioro no sera recuperado substanciaimente a corto plazo.

El movimiento de la reserva para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de diciembre del

2018 y 2017 es como sigue:
2018 2017
Saldo al inicio del afio 51,253 62,452
Provision 7.710 -
Bajas y ajustes (51,253 (11,199)
Saldo al final del afio 7.710 51,253
Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de inventarios es como sigue:

2018 2017
Mercaderia 753,213 580,685
Subtotal 753,213 685,685
Provisién por deterioro {30,557) (5,661)
Total 722,656 680,024

Los saldos de inventarios corresponden a mercaderia disponible para la venta que la compafiia mantiene

en sus instalaciones.

Al 31 de diciembre del 2018 el saldo de inventarios incluye US$154,126 (US$169,328 en 2017) de
inventarios descontinuados, los cuales cormesponden a mercaderia excluida de catslogo por cambio de
temporada, sobre el costo de esta mercaderia, en 2018 se realizo un ajuste para llegar al valor neto de
realizacion de la misma por US$30,557. La Compafila comercializa la mercaderia descontinuada a través

de su relacionada Importmoda S.A. mediante venta directa al por menor.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de los inventarios clasificados por tipo se muestra a

continuacion;
Tipo 2018 2017
Brassier 387,083 396,030
Panties/Boxers 167,750 150,241
Hf:pa Varios 75,787 56,211
anma;s 30,579 31,262
Deportivos 20,088 6,631
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6.  Inventarios (Confinuacion)

2018 2017
Trajes De Bafo 7,168 21,876
Fajas 6,943 23,406
Accesorios 5,943 4,799
Otros 51,671 26,228
753,213 685,685

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de los inventarios clasificados por marca es como sigue:

Marca 2018 2017
Haby 249796 33% 211,013 31%
Laura 193,526 26% 218,454 32%
Brick 76876  10% 539U 6%
Sandalo 72808 10% 53,583 B%
Vanessa 70,707 by 64,802 %
Cocoon 44 252 6% 47 367 T%
D Lunass 23451 3% 18,301 3%
Otras 21,755 3% 28,181 4%
753,213 100%% 585,685 100%
F 3 Propiedades y equipos, neto
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de propiedades y equipos es como sigue:
2018 2017
Costo 795,186 805,534
(-) Depreciacion acumulada (203,152) (173,668)
583,034 631,866
Un movimiento de propledades y equipos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:
0 a
e Adiciones Ventas e
Terenos 132,000 - - 132,000
Edificio 447 180 - - 447,180
Musbles y enseres 20,773 20,773
Equipos de oficina 40,025 40,025
Equipos de computacion 22 458 . : 22,458
Vehiculos 143,088 (9,348) - 133,750
Sublotal 805534 (9,348) . 796,186
Depreciacion acumulada (173,668) (38,832) 9,348 (203.152)
Total 631866  (38,832) 9,348 593,034
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7.  Propiedades y equipos. neto (Continuacion)

s1 Do 1¥i8 Ll tenias HLQH gﬂ zEIJI
Terrenos 132,000 - 4 132,000
Edificio 447 180 - - 447 180
Muebles y enseres 20,773 5 - 20,773
Equipos de oficing 40,025 = % 40 025
Equipos de computacion 21,283 1,175 - 22,458
Vehiculos 57 641 85457 - 143,098
Subtotal 718,802 86,632 - 805,534
Depreciacién acumulada (141,816} (31,752) - {173,668)
Total 576 986 54,880 - 631,866

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, los rubros de terrenos y edificios ge encuentran hipotecados al Banco
de la Produccion S.A. PRODUBANCO.

B, Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2018 el saldo de obligaciones bancarias corresponde a un préstamo obtenida del
Banco de la Produccien S.A, PRODUBANCO para capital de trabajo con vencimiento el 7 de agosto del
2019, pagaderc mensuaimente a una tasa de intergs anual del 8.78%.

g, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l saldo de acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar es

cOmo Sigue!
2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Locales 33,428 28,229
Del exterior 652,132 550,266
685,560 578,495
Oftras cuentas por pagar:
Comisiones por pagar 67,925 45,534
Instituto Ecuaterianc de Seguridad Soclal IESS 30,534 31,917
Tarjetas de crédito 10,534 10,963
Otros 5,503 7,216
114,496 98,630
Total 800,056 675,126

Un detalle de las cuentas por pagar a proveedores del exterior al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
COMO sigus:
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9. Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar (Continuacién)
2018 2017

Proveedores del exterior:

Laura S.A, 325,218 279,904
Haby S.A. 126,310 115,589
Grupo Carvacaro 69,646 35,581
Manufacturas Karace S.A.5. 54,519 48,597
C.|. Industrias Morarbe 5.A.5. 43,166 13,749
Confecciones Bravass S.A.5. 21,591 40 764
Fibertex Comporation 6,235 11,682
Zonatex S.A.S. 5427 -
Total 652,132 550,266

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de proveedores del exferior corresponde a compras de
mefcaderia con un promedio de crédito de 90 dias y no generan interés, las cuentas por pagar a
proveedores locales corresponden a compras de bienes y senvicios, el promedio de crédito es de 30 a B0
dias y no generan interés.

10.  Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los beneficios a empleados por pagar es como sigus;

2018 2017
Beneficios socigles 16,962 15,677
Participacion de trabajadores 37,676 48,276
54,638 63,933

De acuerdo a las leyes |aborales vigentes, la Compafia debe distribuir entre sus empleados el 15% de la
utilidad antes de impuesta ala renta

El movimiento de los beneficios a empleados por pagar por &l afio terminada el 31 de disiembre del 2018
y 2017 es como sigue:

Saldos al Cargoal Saldos al
31-Dic1T7 Gasto Pagos 31-Dic-18
Beneficios sociales 15677 69,236 (67 ,951) 16,962
Perticipacion de los smpleedos en las utilidades 48 276 37676 (48.276) 37 676
Total 63,853 106,913 {116,227) 54,638
Saldos al Cargo al Saldos al
31-Dic-16 Gasto Pagos 3-Dic-17
Beneficios sociales 11,151 58,079 (53,551) 15,677
Participacién de los empleados en las ulilidades 49,406 48,276 (49,408) 48,276
Total 60557 81,118 (75,881) 63,953
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1.

a)

Impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l saldo de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017

— Impuesto al valor agregado por pagar 46,171 48 664
-~ |mpuesto a la renta por pagar 45,627 42 208
- Retenciones de VA 1,027 586
— Retenciones de impuesto ala renta 6,741 5111
— Liquidacion de impuesto a la renta afio 2013 y 2011 - 47,253
99,566 143,822

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 &l saldo de retenciones de Impuesio a la renta y del Impuesto al
valor agregado corresponde al impuesto retenido por venta de mercaderias, las cuales se pagaran
en el mes siguiente a la administracion tributaria.

Con fecha & de noviembre del 2017 |a Compafia recibio |as liquidaciones de pago por diferencias
en |as declaraciones de Impuesto a |a Renta No, 09201708501 108452 y No. 05201706501108458
correspondientes a los periodes fiscales 2011 v 2013 respectivamente, por los valores liquidados se
solicitd facilidades de pago a la administracion tributaria obteniendo un plazo de 24 meses para su
cancelacion. Sin embargo con fecha 24 de agosto del 2018 |a Compaiia e& acogio 2 1a remision de
intereses dispuesta por la Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversionas,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal, mediante la cual se condonan el 100% de
intereses, multas y recargos derlvados del saldo de obligaciones fributarias aun para los pagos
previos a la vigencia de dicha ley, para oblener dicho beneficio la Compaiiia cancelo el total del
Impuesto a la renta pendiente de pago correspondiente a los periodos 2013y 2011 por un valor de
USS8,184.

Conciliacién del gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafia, para propositos
de determinacion del gasto por Impuesto a |a renta por los afos terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017, fueron las siguientes:

2018 2017
Utilided antes de participacion de los trabajadores en las utilidades e
impuesto & la renta 251,173 321,838
Participacion de los trabajadores en las utiidades (37,676) (48,276)

213,497 273,562
Partidas conciliatorias;

- Mas gastos no deducibles 89,156 31,983
Utilidad gravable 302,653 305,545
Impuesto a la renta causado 25% (22% en 2017) 75,663 67,220
Anticipo minimao 27,0035 26,370
Impuesto a la renta definitivo 75,663 67,220
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1.

Impuesto a la renta (Continuacion)

De acuerdo a la ley organica para |a reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion
y modernizacion de la gestion financiera, publicado en el registro oficial #150 y emitido el 29 de
diciembre de! 2017, se aumentt |a tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes beneficiarios
o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicién con
participacion directa o indirecta.

La compaiiia en el 2018 y 2017 reqgistrd como impuesto a la renta definitivo el valor determinado de
la aplicacion del 25% y 22% respectivamente sobre las utilidades gravables, puesto que este fue
mayor al anticipe minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento del Impuesto a la renta del periodo, cuyo saldo
neta (por cobrar o por pagar) sera presentade en abril del pericdo siguiente, es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 42,208 48 885
Provision cargada al gasio 73,663 67,220
Impuesto & la renta pagado (42,208) (48,885)
Retenciones y anticipos de impuesto ala renta {30,038) {25,012}
Saldo al final del ano 45,627 47,208

¢) Impuesto ala renta diferido

Un resumen de las diferencias temporarias entre |as bases fiscales y tributarias, que originaron el
impuesto diferido registrado al 31 de dicismbre del 2018, son como sigue;

2018

Diferencias

Base temporarias

NIIF Fiscal deducibles
Jubilacion Patronal 65,102 45 BRA 18,444
Desahucio 53,292 40,027 13,265
Valor neto de realizacion de invenlarios 30,557 - 30,557
148,551 86,685 B2, 266

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l saldo y movimiento del impuesto diferido, es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial %
Jubilacion Patronal 4,612
Desahucio 3,317
Yalor neto de realizacién de inventarios 7,630
Saldo final 15,568
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1.

Impuesto a la renta (Continuacién)
d) Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resuitado del
periodo es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta — corriente 75,663 B7,220
Impuesto a la renta — diferido {15,568) -
60,095 67,220

) Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 |as disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un "anticipo
minima a la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
&l 0,2% del patrimonio total, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de |os activos y el 0,4 %
de los ingresos gravables, Hageta el periode 2018, dichas disposicicnes establecieron que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monte del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo. Adicionalmente, para efecto del calculo del anticipo, las
compafias podran reducir del rubro de costes y gastos, los sueldos y salarios, las decimoterceray
decimocuarta remuneraciones y los aportes al seguro social obligatorio. Tambien se eliminan los
gastos por generacion de nueve empleo y por la adquisicion de activos preductivos.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de |a base de calculo del impuesto
a la renta. Ademas, cuando una sociedad olorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre
su monto.

f} Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion Mo, NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segunde Suplemento del Registro Cficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, e
establece: Cuelos sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que, no estando exentos de |a aplicacion
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Sital monto es superior a log USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadag, el Informe Integral de
Precios de Transferencia’.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las operaciones de |la Compafila con partes relacionadas no
superan los montos antes indicados (ver nota 15), por consiguiente no tiene |a obligacion de
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas ni el informe integral de precios de
transferencia.
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1.

12.

13.

Impuesto a la renta (Continuacion)
g) Situacion fiscal

A |afecha de emision de este repore, las declaraclones de Impuesic a la renta correspondiente a
los afios anteriores del 201E & 2018, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Intermnas,

Cuentas por pagar largo plazo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar large plazo se compone coma sigue:

2018 2017
Obligaciones tributarias por liquidacion de impuesto ala
renta afio 2013 y 2011 (Ver nota 11) . 33,761
Cuentas por pagar accionista (Ver nota 15) - 50,000
Otras cuentas por pagar largo plazo 11,920 7,046
Total 11,520 90,807

Reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal v bonificacion por desahucio por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2018y 2017, ez el siguiente;

2018 2017
Jubitacion patronal 65,102 46,658
Bonifizacion por desahucio 93,262 40,027
118,384 86,685

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma ingtitucion, tendran derecho a la
jubilacion patronal y en aquelios casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y
25 afios, el benaficio 2e raconocera en forma proporcional. La Compafia no mantiene un fondo separadn
para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por unafima
de actuarios independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado para el calculo de
Jubilacion patronal, es el de "Costeo de Credito Unitario Proyectado”. El mismo codigo establece que en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
&l veinticinco por ciento del equivalente a |z Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afics de
servicio prestados ala misma empresa o empleador. Igual bonificacion se pagara en los casos en que Ia
relacion laboral termine por acuerdo entre |as partes.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
astablecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron:

2018 2017
Tasa de crecimiento de salarios 3.22% 2.40%
Tasa de descuento anual 7.65% 6.50%
Tasa de conmutacion actuarial 4 28% 4.00%
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13.  Reserva para pensi de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio (Continuacion)

UUn resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Valor actual de la resarva matematica actuariales de jubilacion patronal:
Trabgjadores con tiempo de servicio menor a 10 afos 4,758 6,337
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 afios 60,344 40,321
Valor actual de las reservas matematicas actuariales de bonificacion por
desahucio 53,292 40,027
Total 118,394 86,685

[De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, las provisiones cargadas a gastos por conceplo de
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio no seran deducibles del impuesto a |a renta sino hasta !
momento del pago, para lo cual se reconocera un impueste diferido por este concepto (Ver nota 11).

El movimiento de |as reservas para jubilacion patronal y desahucio registradas por la compafiia por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 86,685 47,712
Provisidn 3,716 18,231
Efecto de liquidaciones anticipadas (7) 434
Ajustes afios anteriores - 20,906
Pagos - (558)
Total 118,394 86,685

Al 31 de diciembre del 2017 el valor de ajustes afios anteriores corresponde a la diferencia entre la
provision por desahucio calculada segin el indice de rotacion del personal que de acuerdo al estudio
actuarial es de 7.89% al 1 de enaro del 2017 (US$13,723) v la calculada conslderando a todo ef personal
activo (US$34,629). El ajuste se efectud por motivo del cambio en el Articulo 185 del Cédigo de trabajo
que establece que el desahucio se pagara aun cuando la relacion laboral termine de mutuo acuerdo entre
las partes (anteriormente sclo aplicaba en los casos en los que la relacion laboral terminaba por
desahucio).

14.  Patrimonio de los accionistas

a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social esta conformado por 273,888 acciones
ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una, distribuidas de |a siguiente manera:
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14.  Patrimonio de los accionistas (Continuacion)

rupuion Aoty
2018 2017 2018 2017
Delgado Mufioz Héctor Marcelo 99.00 99.00 271,156 271,156
Deigado Rivera Regina Angélica 1.00 1.00 2,732 2,732
Tolal 100.00 100.00 273,888 273,888
b) Reserva legal

d)

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria
en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un
porcentaje no menar de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance
por lo menos el 50% del capital sociad. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran log ajustes provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF para PYMES.

De resullar un ealdo acreedor, solo podra sar;

* (Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio economico concluido, silas hubiera;

» Utilizado en absorber pérdidas;

= Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacién de la compafila,

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
uitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos pagados

Mediante Acta de Junta General Ordinaria Universal de Accionistas del 28 de marzo de 2018,
s aprobo la distribucion de dividendos a los accionistas Marcelo Delgado Mufioz por

US$204,279 y Regina Delgado Rivera por US$2,063; correspondientes a las utilidades del
periodo 2017,

15, Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las principales transacciones con compafiias relacionadas se
resumen a continuacion:
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15.

16.

Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)
2018 2017

Imporimoda S.A,

Ventas de mercaderia 113,006 18,657
Cuentas por cobrar (Ver nota §) - 37 468
Sria. Regina Delgado Rivera

Dividendos distribuidos 2,063 2064
Dividendos distribuidos 204,279 102,164
Cuentas por pagar LP (Ver nota 12) - 50,000

El accionista Héctor Marcelo Delgado Mufioz, de acuerdo a las NIIF para Pymes ejerce control sobre las
compafiias Imeofi SA. asi como sobre Importmoda SA., siendo el gerenle propietario de ambas
compalilas con una participacion del 99% y 98% respectivamente, Por lo que, en funcion de dicho contral,
tanto &l accionista como Imporimoda S.A. son consideradas compafilas relacionadas de Imcofi S.A.

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compafilas relacionadas que se muestran en las
notas 5 y 12 de los estados financieros que se acompafian, se originan de las transacciones antes
mencionadas,

¥ or natural

Un detalle de los costos, gastos de administracion y ventas por naturaleza a 31 de diciembre del 2018y
2017 es &l siguiente:

2018 2017
Gasto de personal 445139 375,793
Comisiones por ventas 252,690 209012
Impuesto a la Salida de Divisas 92,087 72,419
Transporte de mercaderias 16,644 20,759
Gastos de representacion y visticos 37158 35,430
Servicios prestados 70,448 42 106
Publicidad 52,556 41523
(Gazgtos por depreciacion 38,832 31,752
Mantenimientos 15,714 22143
Gastos por impuestos y contribuciones 19,422 18,528
Bajas y deterioro en inventarios 30,557 2210
Provision cuentas incobrables 10,140 -
Amortizacion de seguros 11,028 10,119
Otros gastos 48,565 58,998

1,140,990 940,792

pas]
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17. onciliacion de la ganancia

La Conciliacion de la ganancia neta con el efectivo neto provisto por las aclividades de operacion por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

Nota 2018 2017
Ganancla neta 153,402 206,342
Ajustes para conciliar |a gananaia neta con el flujo neto de efectivo
provisto por actividades de operacion.
Provision para cuentas incobrables 5 7,10 -
Baja de cartera 5 2,430 -
Provision por deterioro de inventarios B 30,557 -
Depreciacion de propiedades y equipes T 38,832 31,752
Reserva para pensionas de jublacion patronal e
indemnizacion por desahucio 13 3,709 18,068
Participacion a irabajadores 1 37676 48,276
Impuesto a la renta 1 50,095 67,220
Cambios en el capital de rabajo:
{Aumento) disminucidn en deudores comerciales y
ofras cuentas por cobrar (108,988) {113,115)
(Aumento) disminucion en inventarios {73,189) 12,889
{Aumento) disminucién en pagoes anticipados (32,864) {25 ,658)
{Disminucién) aumento en acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar 124,930 54778
[Disminucion) en beneficios a empleados y otros pasivos (145,854) (99,062}
Total ajustes (26,956) {4 850)
Flujo neto de efectivo provisio por actividades de operacion 126,446 201,492
18.  Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (10 de abril de 2019) no
se produjeron evenlos, que pudieran lener un efecto significativo sobre los estados financieros que se

adjuntan,
Sr. Marcelo Delgado Muioz C.P.A José Mero Ostaiza
Gerente Genera Contador



