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Ala Junta de Accionistas de 
IMCOFI SA. 

Informe sobr la auditoría delos estados financieros 

Opinión 

1. Hemos atado os esados nanceros que se acompañan de IMCOFI S.A. en adelarw la Compañías 
cuales comprenden el estado de Siuación nancier al 31 de diciembre dl 2017, el estado de resultados 

intograles, o estado de cambios en lparmonto neto y e estado de jos de elec por el año teminaco, 
en esa fecha, as como ls notas explcalvas de los estados financieros que incluyen un resumen de as 
Pollas contables signfcativas 

2. En muestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
mates, la situación nancier dela Compañia al 31 de iciembre del 2017 asi como de us resutados y 
ajos de elecivo comespondientes al ojeco terminado en esa fecha de conformidad con las Nomas. 

Intemacionaos de Infomación Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pymes) 

Fundamento dela opinión 

3, Hamosllvado acabo nuestra auditoria de contornidad con la Nowmas Itemacionals de Audlria (MA) 
Nuestras responsabilidades d acuerdo con dichas normas se descrten más detaladamento en la sección 
"Responsablidades del ut en elción con a aura delos estados financieros” de nuesto itorme. 
Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética del Consejo de Nomas 
Intemacionales de Étca para Contadores Públicos (ESBA) emitido por a Federación inemacional de 
Contadores (AC) y hemos cumpido las demás responsablidades de tica de conformidad con esos 

requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos oblendo proporciona una base 
suflnie y adecuada para muera opinión de autoría. 

Otra cuestión 

4. Los estados financieros de INCOFI S.A. corespondentes al ejercicio teminado a 31 de diciembre de 2016 
fueron audads por tr audir que expresó una opinión no modificada (sin salvedad) sobre dichos estados 
financieros el 1 de marzo del 2017 

Responsabllidados de la administración y delos responsables del gobierno dela entidad en relación con 
los estados Mnancioros 

5. La admiisración es responsable de la proparacón y presentación razonable delos estados financieros 
adjuntos de conformidad con las Normas Intemaconales de Infomación Financiera para Pequeñas y 
Megianas Entidades (NIF para Pymes) y del corral intemo que la adminsracón considere necesario para 
permita preparación de estados financieros res de incomección material, debida a fraude o er 

(Continúa) 
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6. En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de la valoración de la 
capacidad de la Compañía de continuar como una empresa en marcha, revelando, según coresponda, las 
úuestinos relacionados con a continuidad y uso del principi contable de negocio en marcha excepto sia 

adminisracón tene intención de Iiquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, no tene ora atea 
más realista que hacer. 

7. Los responsables dl gobiemo de la entiad son responsables de la supervisión del proceso de información 
inancera dela Compañía. 

Responsabilidad del aucitr en relación con la auditoría delos estados financieros. 

8. Nuestros objelwos son obtener una seguidad razonable de que los estados nanceras en u conjunto están 
Ioes de Incorección material, debia a(raude o er, y emvtun informe de auditoria que contiene nuestra 
opinión. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria 

realzado de confomidad con las Nomas intemacionals de Auditra siempre detecte una Incorección 
material cuando exisa. Las incorecciones pueden deberse a fraude o ero y se consideran materials 

Indivduaimente o de loma agregada, puede preverse razonablemente que infyan en las decsiones. 
económicas que los usuarios loman basándose ens estados financieros. 

  

3. Como parte de una auditoria e conformidad cons Normas Intemacionales de Auditoría, apicamos nuestro 
Juicio proleional y mantenemos una acttd de escepticismo profesional durante toda la acioría. También: 

a) Ióentcamos y valoramos los riesgos de incoección material en los estados nancieros ya sea por 
raude o er, diseñamos y apicamos procedimientos de auditor para responder a dichos esos y 

úblenemos evisencia de auditoría sunt y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. 
El nesgo de no detectar una incoección mater debido a raudo es más elevado que en el caso de una 

¡ncorección debida a eo, ya que el raude puede implcar colusión, tasación, omisiones delberades, 
"manifestaciones inencionadamente eróneas, o eusió del coral intemo. 

b) Obienemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de audtoria que sean adecuados en función delas circunstancias, y no con la fnaldad 
de expresar una opinión sobre la efectividad del contro intemo dela Compañía. 

e) Evaluamos lo adecuado de las pocas contablos ulizadas y la razonablidad de las estimaciones. 
Contables yla coespondieate información revelada por la Admuniiració. 

4) Canctmos sobre lo adecuado de utiza, por parte de la Administración, la base conttle de empresa, 
en marcha y, basándonos enla evidencia de autoria obtenida, concumos sotre la existencia, ono, de 
una inceridumtre mater rlacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 
ú'signifcaivas obre lacaparidad de la Compañía para contnuar como empresa en marcha. Siconclumos 
que exite una incertidumbre material, senos requiere lamar la atención en nuestro inorme de audtoria 
sobre la correspondiente información revelada en os estados Inancioras o, dichas revelaciones no san 
Adocuadas, que expresemos una opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan un la evidencia 
úblenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoría. Sin ombaro, eventos condiciones fuuas 

pueden ser causa de qu la Compañía doy de seruna empresa en mara. 
(Coninda) 
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  ) Evaluamos en su conjunto lapresenacin laestnctur y lcontendo des estados nanciers. incida 
la nformación revelada, y ls estados nancieros representan Ls trnsaccones y hechos subyacentes. 
de un medo que logran una presentacion razonable 

  

Nos comunicamos conlos responsables el gobiemo de a Compañia enretacn con ente oras cuestas 
el aance y l momento de realizacion de la uditona planicasay ls halles sgnfcatwos del adri 
as: como cualquier delcenoa Sqnifcatva del control inemo que ¡entiquemos en el transcurso dela 
odos 

Informe sobre otros requerimientos leg   y reglamentarios 

11 Nuestro infomme sobre el cumplimiento de las obigaciones inburanas de 
erminado el 31 de diciembre del 2017 se emite por separado 
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IMCOFI SA. 

    

IGuayaquil-Ecvadod 
Estado de Sun Financiera 

A! de Diciembre del 2017 
(Con cfras correspondientes del 2016) 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Notas 2007 2016 
Activos 

Activos cientos. 
Elecivo y equvaentes el efacvo 4 
Deadors comercia y oras cuentas 
parco neo s 

inn $ 
Pagos antopados 

Tota activos corfentes 
Activos no comientes: 

Propidados y quos, to 1 
Total activos no coments 
Total cios 
Pasivos y patrimonio 

Pasivos comentes. 
úObigacones barcas s E 712 
credos comarcales y ras cuentas po pagar 3 esas 62038 
Breña empleados 10 139 097 

Pasos pr Impuestos corientes $" 143322 114281 
Total pasivos cortenes 901 Baro 
Pasivos no carints: 

Cuentas por pagarlo lazo 2 0307 1397 
Rosen pra peniones de jublación patronal e indemnización aL % 155 am 
Total pasivos no corients 
Total posivos 
Parimonto: 

Capa soci “ zum vasos 
Roser legal 1 136964 13694 

opción NIF ps peer vez (350 (sn 
arar acumados 1208518 1209301 
Total patimonio 1566857 1660467 

Total pasivos y patrimonio. L — 272 ESTO 

S Muñoz PA Jefe Osio 
reia Camera pes 

Los rolas 195on pato neranto dos estos Avoncros uN 

 



IMCOFI SA. 
Guayaquil Ecuador) 

Estado de Resultados Integrales. 
AL31 de Diciembre del 2017 

(Con cas correspondientes del 2016) 

  

(Espresado de os Estados Unidos de América) 
Notas 20 EN 

Inpeos de actviade rán 250150 2085.00 
Costo de ventas (70008) (1725443 
Conanca ua 1282340 1.2898 
tos ingeos 1838 sm 
Gastos de adimanstración 16 (313,770) (211,339) 
Gastos de ventas 1 27 022) 22 

(632959 (768168) 
Gastos frios (550) ex) 

Ganancia antes de la participación de trabajadores. 321,838 329,376 

19% prtpacón delos tabajses en ls ua “ nz10) (49:06 
Ganancia antes del impuesto 2 a renta 20 zas 
Inpuest alarena Mo aa 
'Ganancia del periodo. 206,342. 206,392 

206342 206302 

EPA Josi Mor Osa 

  

Las potes explcatvas Y la 19 son pare integrante delos estados financieros.



IMCOFISA. 
Guayaquil - Ecuador) 

Estado de Cambios en el Patrimonio 
A 31 de Diciembre del 2017 

(Con iras coespondientes del 2016) 
    

  

  

Capital Rosen 
Motas Social gal Toa 

Sas 1 e dente cl 2015 ABRE 125 15755 
Araició para erat a 

densos stimidos - 0129 
Ganancia . $ 206302 

¡Saldos al 31 de diciembre del 2016 TI 16 1,666,662 

Dwneendos asis mo. 3 oa 
Ajuste para regularizar provisión. 
por ena aos antes 1D . a 0) 
Regulación eimpueto a conta años 2811 y 2013 “ e . 
Ganancia neta - - 
Saldos al deiciembre 12017. —ZTABH IBA 

  

Zo 

Las notas explcatis 1 aa 19'on parto integrante delos estados Mmanciero 

 



IMCOFI SA. 
(Guayaquil Ecuador) 

Estado de Flo de lacio 
131 de Diciembre del 2017 

(Concttas corespondente dl 2015) 
ndlares de os Estado Unidos de América) 

      

20 206 
Flujos de lectivo de acóvidades de operación: 

Efectivo Recibido de cientes. 2,831,359 2,700,113 

Elecivo Pagado a provesdores ya emplatos eo 2678 
intereses pagados (55) 1] 
Impuesto ala Saida de divas 16 (02) (60046) 

impuesto renta pagaso $" (005, 2) 

  

Flor de acvo prono e cts e 
cia 201,492. 261,659 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 
Etecivo lizado en adquisiciones de propiedades y 

equpos > E 816) Flujo de efectivo utlizado en actividades de inversión lea) — (2816) 

Flujos de efectivo de actividades de financiación: 

    

  

Efectivo pagado de obligaciones bancarias. 8 0) (100,362) 
Dividendos pagados. 4 _ (42M _ (160,576) 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
financiación 161,350) (260,938) 

a 
efectivo. 53,510. (2,095) 
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del año E 

=> 
E daa a a 

Las notas expicatvas 1 al 19 son parte integrante delos estados nancieros



IMCOFIS.A, 

"Notas aos Estados Financieros 
31 de diciembre del 2017 

(Con cs coresponents del 2016) 
(Expresadas en dlrs delos Estados Unidos de América, excepto por la inormación sobre porcentajes, 

plazos y tasas de interés) 

Infomación deta Compañía 
IMCOFI S.A, fus cosituida bajos leyes de la República dl Ecuador en laciudad de Guayaquil 31 

de octubre de 2000, e Inserta en el Repistro Mercantil de la misma ciudad el 24 de ener de 2001. Las 
úlcinas admiisraivas y acividades principales de la Compañía son desamolaras en la cudad de 
Guayaqul y acuuamente consisten en la importación y venta al por mayor de prendas de vestr 
colombianas. Sus productos coesponden a lenería y opa de domi primordiaimente delas marcas 
Laura, Brick, Haby, Vanessa y Cocoon. Las venas dela Compañía son reaízadas en l mercado local 
principalmente a endas departamentales. En el periodo 2017 el 38% delas venas neta (20% en el 
2016) se centralizaron en ls cadenas El Rosado y De Prat Las cuentas por cobrar comerciales al 3 de 
diciembre del 2017 están concentradas en un 38% (29% on ol 2016) en as cadenas Corporación El 
Rosado, Comercial Ettox y Almacenes De Prat 

2. Basede Preparación 

  

a) Declaración de cumplimiento — 

Los estos francis de IMCOFI SA, al 31 de dciembre del 217, han so preparados de 
cuerdo on las Nomas Intomaconaies 8 imac Fnancera para Peques y Maduras 

Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (ASE por sus. 
iglas en ns, ls calas Pan sio adoptada por la Supritendencia de Compañias del Ecuador 
y representan la adopción Integral, explícita y sin reservas de las referidas normas Internacionales y 

aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sio autorizados por la gerencia 
¡general y serán presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación en ls plazos 
establecidos por Loy. En opinión dela Gerencia estos estados financieros serán aprobados sin 
modificaciones. 

b) Basede Medición + 

Los estados Manciors han ido preparados sobr a base del costo hiteio. 

e) Moneca Funcional y de Presentación 

Las parias inuidas en os ostados financieros de IMCOFI S.A, se valoran utlzando la moneda. 
del entomo económico en que la entidad opera (moneda lurcona). La moneda funcional de la 
Compañía es e dólar de ls Estados Unidos de América (USS) que constuye además, a moneda 
de presentación dels estados financieros. La República del Ecuador no eme papel moneda propio 
yn su luar se utiza el dar de ls Estados Unidos de América como moneda de curso legal 

6) Uso de Juicios y Estimaciones - 

La preparación delos estados Inancers adjuntos, de conformidad con as Normas Intomacionaes 
¡e Intormación Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pymes), requiere que 

10
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IMCOFISA, 

Notas alos Estados Financieros 
31 de diciombro del 2017 

Con ctas comespondiente del 2016) 
(Enpresadas en dólares de los Estados Unido de América, excepto por la nformación sobre portae, 

plazos y tasa de ner) 

Base de Preparación (Continuación) 

la gerencia de la Compañía afctie ciertas estimaciones, jucios y supuestos que pueden afectar la 
aplicación de las polcas contables y los importes registrados e los actos, pasivos, ingresos y 
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas periicamente y se reconocen de foma. 
prospeciva. Los prrcipales jutios y estimaciones aplcadas por la Compañía son: 
(0 Julio En el proceso de aplicarlas polícas cabe, aparte delos juicios nvolucrados on as 

estimaciones, la Compañia al alcala pofcas contables contenidas en las NIF para PYMES, 
úlza el utio profesional al considerar la matraidad delos efectos en su aplicación; als 
como elcosto amorizado en la medción posterior e ls actos y pasivos financieros. 

(0) Estimaciones y suposiciones - Las suposiciones y otras Ivenes clave de la inceridumre de 
estimaciones a la fecha del balance genera, que tienen un resgo signcawo de causar un 

ajuste SHO en ls valores bro de acivos y pasivos dentro del primo eric financiero 
so 
+=. Laestmación de los valores recuperables dela carter de crédao vencia. 
=- La estimación de la obsolescencia o deterioro de os invontario. 
+ Las vidas úlls y los valores residuales de los muebles, enseres y equipos, así como la 

valuación del importe recuperabie de los activos. 
+ Los planes de pensión de coto definido y otros benelcs post empleo que se deteminan 

usando valuaciones actuales. 
Las estimaciones se realzan en función dela mejo nformación disponible sobre los hechos. 
analizados y basados en la experiencia histórica, En cualquier caso, es post que 

acontecimientos que puecan tener lugar en el ut obiguen a modicaras en los próximos 
periodos, lo cual so reaizaria de forma prospectiva 

e) Modificaciones de las NIF para Pymes 
ES 21 do mayo de 2017 l Consejo de Normas Intemacionalos de Contablldad (458) emo unas. 

modficacones miadas ataNIF (Normas intemacionales de Información Financiera) paralas PYMES. 
(Pequeñas y Medianas Entiades). 

EL ASS realó 56 cambios en la NIF para las PYMES durant la revisión integral Inicial, Estas 
moSÍicaciones incluyen vos cambios sgnifatwos que son: () ncoporacón de una opción para usar 
«el modelo de revaluación para propiedades, plata y equipos, (1) aineación de ls requermientos 
príncipes de reconscimiento y medición para impuestos iris con la IC 12 y (6) aincación de 
los requerimientos príncipes de reconscmiento y medición de actos de expleracón. Otros tos de 
cambios que se dieron coresponden a () Doce cambiostaiaacines relativamente menores sobre 
a base de NIF nuevas y revisadas (9) Ste exenciones nuevas dels requerimientos de a NIF para 
as PYMES que se permiten olo en casos especiales; c) Otros sis cams en os requerimientos 

reconocimiento y medición; 0) els cambios más en os requerimientos de presentación y mecición, 
Y (0) Aclaaciones menoros o guias de ataración queno se espera que cambien la prácica actual 

"“



IMCOFISA. 

Notas alos Estados Financieros 
31 de Giembre del 2017 

(Con ras comespondientes del 2016) 
(Espresadas en lares delos Estados Unidos de América, excepto por la nformación sobr porcentajes, 

laos y tasas de interés) 

2. BasedePreparación (Continuación) 
Considerando os elomentos actuales delo estaño manco la picacin de as modcacons 

as NIF para Pymes, no han tenido un efecto maeralo e levancia nl suacó Mancera 
nos rosutados de operación de a Compañía l 31 e iierbr el 2017 

3. Resumen do Principales Polcas de Contabilidad 
3) Clasicación de saldos comente y no conientes 

  

La Compañía asias saldos de sus activos corientes y no coments y de sus pasivos comentes 
y no comentes, como categoría separadas en su estado de sluación financiera, en función de su 
vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado coriente cuando el vencimiento de surealzacón 
o Iquidación está entr de las doce meses siguentes después del parado ote el quese informa 
y entr del o noma de la operación de la Compañia. Todos ls demás acivos y pasvos que no 
cumplan estas condones, se clsican como no conentes. 

b) Instrumentos financioros básicos. 

Los instruments financieros son contas que dan lgar simultáneamente, a un civo naciera 
“on una Ontidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital n ora. Los actos y pasivos 
nanciers de la Compañía coresponden únicamente a instrumentos financieros básicos, taes 
como: 

= Electo y equivalentes al efectivo 
Deudores comerciales y oras cuenta por cobrar 

+ Acreedores comerciales y oras cuentas por pagar. 

Efectivo y equivalentes al efectivo 
El electo y equivalentes alefeciwo se compone de los saldos del electo en caja y degéstos ala 

vita en bancos, que son utiizaos porla Compañía en a gestión de sus compromisos acon piazo. 
Los sobrugros bancarios se presentan en el pasivo comente del estado de situación Financiera, en 
caso de haboros. Para propósito de presentación del estado de fujo de efecto, los sobregios 

Bancaros son componentes del efectivo y equivalentes al efeciwo. 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las ventas ss oalzan con condiciones de crédito normales, y ls valores de las cuentas por cobrar 
o tenen intereses, Se miden iniamente a su precio de transacción que e el reco de a factura. 

Cuando el plazo de pago se amplia més al de las concicionos de rédito nomals, las cuenta 
por cobrar e miden al costo amertzado utizando el método de interés efec. 

AS final de cada pedo sobre el que se mora, los valores on ros de los deudores comerciales 
y oras cuentas por cobrar se revsan para determinar sexteto aguna evideciaobjetva de que no 

Vayan ser recuperables. Sis así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor 
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IMCOFISA. 

Mota alos Estados Financieros 
3! de Gcemre del 2017. 

(Con ctas comespondentes del 2016) 
(Expresadas en dólares delos Estados Unidos de América, excepto por la información sobre porentajes, 

plazos y tasa de interés), 

Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

9 

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acondorescomercieles y oras cuentas po pagar son blgacionos basadas an condiciones de 
«stato normales y no generan eres. Se miden al impor no descontado del lei o de ora 
contraprestación que se espera pagar, a menos que el acuwrdo consta, efcvamente, una 
ansaccin de financiación. Si el acuerdo coniluye una transacción de Manciacin, la eniad 
"medd el Inrumonto de deta al valo presente elos pagos futuros descontados a una tasa de 
interés e mercado para un nsrumento de deta sima deteminado enel reconocimiento inca 
Baja de activos y pasivos financieros. 

Activos financieros: Un actwo financiero es dado de baja cuando: 
derechos contractuales de recibir fujos de elecivo del actvo; (1) la 
sustancialmente a terceros IodoS los iesgos y ventajas inerentos a la propiedad del acto 
nancien; o (M) cuando a pesar de haber conservado alguns riesgos y ventaas inerentes 

sigifcavos, ha transferido l contrl el aciwo a tra parte, con capacidad de vender a una 
tercera parte no relacionada, en este caso la entidad dará de Laja n cuentas el ato y reconocerá 
por separado cualesquiera delos derechas y obligaciones conservados ocruados al momento de a 
transferencia. 

Adicionalment, la Compañía en concordancia con los organismos de contra, consitera para dr 
de bajas préstamos y cuenta por cobrar, una delas siguientes condiciones: (a) Haber consado, 

durante dos (2) años o más on lacontabldas, (9) Haber transcurido más de tres (3) años desde a 
cha de vencimiento ciinal del rédito; () Haber prescrito la ación para el cobro del cto; (9) 

Haberso declarado laquetra o insolencia del deudor y (e) Sil deudor es una sociedad que haya 
sio cancelada. 

Paswos fnancieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obigación de pago se haya 
extinguido, esto es, cuando la oigación especifcada en el contrato haya sido pagara, cancelada 
haya expirado. 

Inventarios 

Los Inventarios están vauados al menor entre el coso y al pco de venta menos los costos de 
terminación y venta, El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las 

importaciones en tránsito que se llevan al costo especilco de la factura más los gastos de 
importación. 

El costo de adquisión comprende el precio de compra, los arancolos de importación y otros. 
impuestos asociados al imentafo y que no son recuperables posteriormente, los costas de 
sansporte y todos los otros costos directamente aíbubles ala adquisición de ts inventarios para 

levaros asu ubicación actua y condición, netos de descuentos comerciales y otro io de reas. 
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IMCOFISA, 
Notas alos Estados Financoros 

31 de diciembre del 2017 
(Con iras coespondientes del 2016) 

(Expresadas en dólares de los Eslados Unidos de América, except por la nformación sobre porentajes, 
plazos y tasas de ner) 

Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

e) Pagos anticipados 

Representa pncipalment el costo de las pálzas de seguros que son devengadas en su periodo 
de vigencia. 

1) Propiedades y equipos 
Las propiedades y equipos son activos tangibles que: () so mantienen para suso enla producción 
suministro de bienes o servcs, para arendaros a terceros con propósitos administrativos; y 

(0) se esperan usar durante más de un periodo. 

Las propiedades y equipos se reconocen como aciiwo si es probable que se derwen de elos 
Beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confía. 

Los elementos de propiedades y equipos se reconocen inicialmente a su costo. Los costos de un 
elemento de propiedades y equipos comprenden su precio de compra incluyendo aranceles o 
impuestos de compras no reembosabls y cualqier costo necesaro para llevar el atv la 
condición necesaria para que peca operar de a manera prevista or la administración. 

Los elementos de popedades y equipos se men costo mano a depreciación acumulada y las 
rias acumulados por dei. La depreciación se reconoce sobre la ase de nea recta para 
educk el costo menos su valor residual estimado dela propiedades, plant y equipo. Las vidas 
tes estimadas dels propiedades y equipos, son como Sigue: 

Activos: Años 
Edo 5 
Muebles y enseres 10 
Equipos de lina 10 
Vehiculos 5 
Equipos de computación 3 

existe algún inicio de que se ha producido un cam sigifcatwo enla tasa de depreciación, 
vida úto valor residual de un acvo e revisa la doprciación do ese activo de forma prospectiva 
para reflejar as nuevas oxpectatvas. 

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos según se incuren. Los 
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como acti, cuando os 
probatle que la Compañía obienga ls benefios económicos futuros derivados de os mismos y su 
costo pueda ser vaorizado con fabiidad. 

Cuando se vende o da de baja un elemento de la propiedad, planta y equipo, se detemnina la 
¡ganancia o pérdida producto dedica veta baja, como la dierencia entr el producto neto dela 
disposición, llo hubera y el importe en Kros del elemento. 

4 
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3. Resumen de Principales Pollas de Contaba (Continuación) 
Deterioro de Activos. 

En cada fecha sobre la que e informa, la Compañía evalúa s existe algún indico de que algún 
acivo (propiedad y equipo) pueda verse afectado. Si hay algún indico de postie deterioro, el 
importe recuperable de cuaqloracivo aectado (o grupo de actvos relacionados) se ostma y se 
Compara con su Importe en tros. SI el mporerecuperable estimado es menor, el importe en ros 
se reduce a Su importe recuperable estimado, y una párdida por deterioro se. reconoce 
inmediatamente en el esulado del periodo. 

Del mismo modo, en cada fecha sobr la que se informa, ls inventos e evalian por deeror al 
compara el valor en ros de cada elemento del inventario (o grupo de aricuos simiars) con su 
precio de venta menos los costos para completar y vender. S una parida de inventa 0 gupo de 
“ricos simiaes) se deteriora, su valoren xs se reduce a su precio de venta menos ls costos 
e completar y vender, y na pórdida por deteror se reconoce inmediatamente en a ganancia o 
pértica del periodo. 

Siuna pérdida po deterioro del valor se revierte posteriormente, el valoren ros del activo (o grupo. 
de actwos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su valor ecuperabl (precio 

de venta menos costs de terminación y gastos de venta), sn supera el valor que habria sido 
determinado sno se hublorareconocio ninguna pérdida por dote de valor del actwo (grupo de 
activos) en años antertors, Una reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce 

inmediatamente en resulados ys proviene de Inventarios e reconoce como menor vaor del costo 
de ventas. 

AL 31 de dicembro del 2017, la Administración considera que dadas las caraterísicas de sus 
propiedades y equipos, no exisen indio de deero en l valor según Rios de los mismos. Ala 
echa indicada los estados financieros incuyen una estimación por deterioro de ls inventarios de 
jenta rotación. 

  

Impuesto alas Ganancias 

El gasto porel Impuesto alas ganancias e reconoce n la cuenta de pérdidas y ganancias, oxcepto 
cuendo sea consecuencia de una transacción cuyos resulados se reiiran directamente en el 
patímonio neto, en cuyo supuesto, elimpuesto coespondiente lambién se registran el patimonio 
rel, 

   

O Acivo y Pasto or impuesto Content 
Los actos y/o pasivos por impuestos corientes comprerden las btgaciones o reciamos a 

las asoróadesfscales en lación cons periodos de reporte actuales anteriores que están 
pendientes de recuperación pago al fcha de os esados financieros. 

(0) impuesto Derio. 
Los acivosy pasivos por impuestos aeidos son os Impuestos que la Compañía espera pagar 

recuperar en ol uo por las diferencias temporaris entre el valor en ros de los actos y
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3 esunen de Principales Plcas de Contabiidad (Coinuación) 
pasivos para propóstos de reporte inacieo yla corrspondente baso tbutaria de estos 
acvos y pasivos, ullizada n la determinación e as utidades grabables sujetas a Impuesto 

Los activos por impuestos dierido se reconocen por todas las dlerencias temporaras que se 
espera que reduzcan las ganancias fscaes on ol Tuto, y cuaquor pérdida butano. 

uizada o crio trbutad no ubizado, imitado en a medida en que sea probable que existan 
ganancias imponibles contra las cuales se puedan ullizar esas diferencias temporaria. 
deducibles. Los paswos por impuestos difeidos se reconocen por todas las rencias 

tempora que se espera que aumenten ta ganancias fiscales en el tuo. 

Los actos y pasos por impuestos deridos se caculan sin descontar y son calculados a 
la lasa de Ímpuesto que se espera apicar al momento de la revesón de la Gerencia 
lemporaía de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustanciamente: 
promulgada aa fecha de repone. 

El valor en tos delos activos por impuestos dferidos se revisa on ada fecha de reporte y 
se ajusta según sea necesario para refer la evaluación actual de las ulidades fiscales. 

futuras. 

Los arios y pasivos por impuestos coníenes y dieridos sa compensan sólo cuando la 
Compañía tene el derecho exgiie legalmente de compensar los montos y ens la intención 
de Kqudars por su valor neto ode realiza el acivo y cancolar ol pasivo simultáneamente. 

AL 31 de dciomtre del 2017 los estados financieros no Incluyen ningún ajuste reconociendo 
impuestos dllrido, considerando las imitaciones determinadas por el Servicio de Rentas. 
Intomas en su reglamento ala Ley Orgánica de Incentwos a la Producción y Prevención del 

Fraude Fiscal expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diiemexo del 2014 
¡onde Ita solo pera ciertas dlerencis temporaras la aplicación de activos y pasios por 
Impuesto deid. 

(UN Gasto de Impuesto ala Renta. 
El gasto de Impuesto ala renta reconocido en los resultados del periodo incuye la suma del 
impuesto conientey el movimiento del impuesto díerido para el periodo actual (io hubiera) 

La utlidad gravable dere de a ulidad contable, debido a pardas conclaoras generacas 
porgasts no deducles y oras deducciones de ey, De acuerdo a normativas locales cuando 
bl Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del antpo mínimo, ete Útimo se 
convertirá en impuesto al renta definitivo, 

Beneficios a Empleados 

(0 Plan de Beneficios Defidos: Jblación Patronal y Desahucio 
El Códgo de Trabajo de 1a República del Ecuador establece la obigacón por pare de los 
empleadores de conceder jbiación patronal atodos aquelos empleados que hayan cumplo 
un tempo mínimo de serio de 25 años en una misma compañía. Dicho beneficio cafica 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

como un plan de beneficios defnidos sn asignación de fondos separados. Adicionalmente, de 
acuerdo alas leyes laborales ecuatoriana, stalece que en aquellos casos en que larelación 
labora termine por desahucio soltado por el empleador o por el trabajado, el empleador 
deberá reconocer al empleado una boniación por desahucio equalnte al 25% de su último. 
salario mulipicado por el número de años de sevio prestados a la misma empresa o 
empleador 

ES costo del beneficio por jubilación patronal o indemmización por dosahuco as registrado 
mediante la consitución de una provisión que es hevada al gasto del ejeriio, en base al 
cálculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Para los planes de beneficios 

efnidos, el costo de proporcionar ls beneficios se determina ulizando el método de cito 
untar proyectado y los pagos efectuados por esos beneficios se deducen de ls provisiones. 
cosmidas. 

Las ganancias o péridas actuariales se reconocen en resultados. 

(6) Beneficios aCoro Plazo 
E costo e los benelicos aos empleados a corto plazo (aquellos pagaderos dentro de los 12 
meses postores la prestación del sevi), s reconocen en el periodo en que el servo 
5 presa y son medios sobre una base no descontada, 

Las principales scumlaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la 
decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y 
partepación del 19% de ls rabaadores en las ulidados de la Compañía las mismas que 
son contablizadas como gastos en la medida que el envio relacionado es proviso por el 
"empleado de contommidad con lo estatiecio en el Código de Trabajo de la Repúbica del 
Ecuador El gasto pora paricpación de ls bajados on las ullidades se calcula de la 

tidad contable y es reparado en el estado de resulados como una partida preva al del 
impuesto las ganancias. 

10 Provisiones y Pasivos Contingentes 
Las provisiones son pasivos en los que existe inertdumbro acerca de su cuantía vencimiento, 
Las oblaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de 
tuación financiera Unicamente cuando: (a) es una obigacón presente (legal o implica) como, 
resultado de un evento pasado; () es probable que se requiera una salda de recursos para qudar 
ta obligación y (c) el Importe puede ser estimado deforma fte. 

Un pasto condrgente es una obigación posi pero incierta o una obigacón presente supida de 
hechos pasados que no está reconoció porque no cumple una olas dos condiciones de los 
apartados (0) y (c) el páalo anterior Siel desembolso es menos que probable, se revela en las. 
notas als estados fnanciors una breve descripción del detalle de a siuación que arignara el 
pasivo contingente asi como una estimación de su efectos Inanckros, una indicación de las 
inceridumbros relacionadas con el mpore o el calendario dels salidas de recarsos yla posiblidad 
de cualquler reemboko. 
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A Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 
1) Transacciones con partes relacionadas. 

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas son generadas por transacciones comerciales, 50 
reconocen inicialmente por el valor razonable y se midon posteriomente al valor nominal. Los 
abres obtenidos de esta forma no dieren signfcalvamente de los que se hubieran obtenido 
evaluéndolos al costo amorizado debido a que no generan Intereses y a su periodo coo de 
Iquidacón 

m) Compensaciones de Saldos 

¡Sólo se compensan entres, consecuentemente, se presentan n os Estados Financieros por su 
importe net, ls saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contracuaimente 

por exigencia de una NIF o noma legal, contemplan la poslicad de compensación 

1) Reconocimiento de Ingresos. 

Los Ingresos se miden por ol valer razonatie de la contraprestación recia o por cobrar, y 
representan ls importes a cobrar por los bienes vendidos on el curso normal delos negocios, neos. 
de descuentos, reembolsos por volumen e impuestos relacionados con las ventas. 

  

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, según sea el caso, cuando: a) Se trarsire al 
"comprador os resgos y beneftos importantes dela propiedad de los benes; 1) La Compañía no 
retiene ninguna clase de impltancia gerencial, en el gado generalmente asociado con propiedad, 
il control efecto sobre los bienes vendidos c) El importe delos ingresos puede cuanicase 

úconfablemente; ) Es probable que los beneficios económicos relacionados con la transacción 
tán ala Compañía, y, e) Los costs incunios o por incunt respecto a a transacción pueden 

úcuaniiicase confablemente. 

9) Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos 0 registra al costo histrico. Los costos y gatos se reconocen enla meca 
en que son Incurios, independentamente de la fecha en que se haya realzado el pago, y 50 
registran en el período más cercano enel que se conocen, 

Pp) Distribución de dividendos 
La astibución delos dividendos a los accionistas se deduco del patrimonio y se reconoce como 
pasto content en os estados fnancers en el prado en el que los dividendos se aprueban por 
Ya junta de accionistas dela Compañía. 

Efectivo y equivalentes del efectivo 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, l sado del efecto y equivalentes el electo es como sigue: 
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4. Efectivo y equivalentes del efectivo (Continuación) 

2097 2016 
Caja 30 200 
Bancos 208,580 195040 

248,850 196,340 

Los sados de efeciwo y equivalentes de efecto no tenen restricciones. 

5. Deudores comerciales y oras cuentas por cobrar, neto. 
AL31 de diembre del 2017 y 2016, el saldo de deutores comerciales y otras cuentas por cobrar es como 
sue 

2 
Cuemas pr cobrar conexas 
Cenes 1608 968150 
Compañía relacionada (Ver nota 15) 37468 141,462 

Resema para comia cobras (51259) 6247) 
146263 1097168 

tas cues por cobrar 
Arco a prowedors 15m. er 
Comisiones anticipadas 8465 6958 

Presamos a empleos 10. 0 
oros es - 

22m 

  

Tota 1,158 

AL 3! de dctembre del 2017 y 2016, el sado de cuantas por cobrar lentes no genera intereses. En l 
año 2017 el 36% de la cartea (29% en el 2016) lo consiluyen las tres principales cadenas 
departamentales: CoporaciónEl Rosado SA. con 23% (20% en el 2016), Amacenes De Pra con l 6% 
(8% en el 2016) y Comorcia Etatx C.A. 7% (1%6 en e 2016), la polla d crio para las cadenas es 
0120 das. 

El sado de Compañia relacionada coresponde a vlores por cobrara Imporimoda S.A. por concepto de 
venta de mercaderias. 

La Compañía evaliaperaicamentesiuna provisión para deterioro de valores requerida paras cuentas 
por cobrar comerciales. Esta provisión se determina en base a una evaluación especia sobre los 
lentes de mayor esgo o grado de morositad. La anigúedad delos saldos de las cuentas por cobrar 
comerciales al 31 de dcembre del 2017 y 2016 esla siguente: 
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuación) 

Saldos al 31 de deme 

  

ETT 2016 
Vigente SONDA AD 04263 A 

1-30 12821 95% 199,342. 18% 
31-60 9774 0% 124420 11M 
51-90 2582 14565 2% 

Die 15295 0% 167,024 19% 
Tota vencida B2AZZ 52% 05352 40% 

Totalcarera neta ASTSIS 100% 1099515 100% 
El salto vencido de más de 91 días intuye US$50,333 (US$64,809 en 2016) proveniente de cientes 
vencidos con más de 380 das y quese encuentran en proceso lagal o con ículades de otro. Al 31 
de diciembre del 2017, la Administración no tene razones pera croer que cualquier centeno cubierto por 
la provisión po deterioro no será recuperado substancialmente. coro plazo. 

  

El movimiento de la reserva para cuentas incobrables por los años leminados el 31 de diciembre del 
2017 y 2016 es como sigue: 

20 2016 
Saldo a mico del ao. 524s2 20258 
Provisión . 4735 
Baras y ajustes. (11,199) 19,542) 
Saldo al final del año 5128 52452 

inventarios 
A31 de diembre del 2017 y 2016, el sao de Inventarios es como sig: 

  

  

Mercadera 685,685. 
Subt 585585 702410 

Provisión pordeteror (5561) 900. 
Total B00.124 802913 

  

Los saldos de Inventarios corresponden a mercadería disponible para la venta que la compañía mantiene 
en us instalaciones 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detale delos inventarios clscados por tpo se muestra a 
continuación: 
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Inventarios (Continuación) 

Tipo. 

Brassier 
PantsiBoxers 
Ropa Varlos 
Plamas 
Faas 
Trajes De Baño 

A O 

356,090, 46,120 
159241 156,390 
5621 57419 
317280 28619 
23406 4172 
21876 21579 

583 7,06 
479 3302 

— Ba 
ES 72419 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detal e los inventarios clsicados por marca es como sigue: 
2017 

210404 
2009 
64,802. 
35 
4137 
a 
18201 
Ba 

685,685. 

2016 

2% 209,394 
170401 
TB 612 
70890 
70718 
51519 
8548 

AR
RI
RE
ZG
 

100% 702419 
41,887 

30% 
2% 
11% 
10% 
10% 
me 
1% 
e 
100% 

AL 31 de diciombro del 2017 el saldo de inentaos incluyo US$ 189,328 (US$89.883 en 2016) do 
Inventarios desconinuados, os cuales coresponden a mercaderia excluida de caálogo por cambio de 
temporada, La Compañía comeriaiza la mercadería desconinuada a través de su relacionada 

Importmoda S.A. mediante venta directa al por menor, en el 2017 se cb una página wet como canal 
para la venta en nea como una delas estrategas de Impormoda SA. para aumentar rotación de 

cho inventa. 

¡Con echa 17 de octubre del 2017 mediante detarción juramontada celebrada ante notario público so 
0 de baja del Inventario mercaderia en mal estado por un valor de US$ 221. 

Propiedades y equipos, neto 
AAL31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de propiedades y equipos es como sigue: 
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Propiedades y equipos, neto (Continuación) 

  

2017 2016 
ca 805,534 718902 
(+) Depreciación acumada. (473568) (941916) 

16531,366 576986 

Un movimiento de propiedades y equipos, al 31 de dciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

       
os Aires Veas 

Tres 13200 » 
Estco saz:00 . - 
Moe y rr 20m a - 
Enógos del 0025 o : 
Ego de compatció 212 - 

Veis — 
Si eso = 
Deseando MDI) 

Toa 0566 sumo 

os con Venta 
Toners 1200 . . 
Esto 400 : : 
Muebles y rers 29m . : 
Ego delia yn - 
Equgos de compac zoo - 

Vehicos ra — se) su 
ab 7ass 7] 

Depecacón camada (183 —— os 1, 
Tos 0610 Gara 1621) ese 

  

AN 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ruos de terrenos y exícios se encuentran ipotecatos y el 
vofíclo para uso de gerencia se encuentra prendado al Banco dela Producción S.A. PRODUBANCO, 

A. Obligaciones bancarias 
AN! de der el 2015 slo do oDIgacines Eancara comesponde un préstamo cbteido el 
Baco dela Pucón SA. PRODUBANCO para la asqció del weticuo ara uo dl gerente 
genera con venciminto al 7 d septembre del 2017, pagadero mensualmente a una tasa de interés 
ana del 11%. 
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EEprcos en lrs do Eto Usd Arc, ani pola mac praia, 
plazos y tasas 

9. — Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

AL! de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es 

    

  

  

comosgue: 
a 2006 

Cuentas po pagar comerciales: 
Locales 20.159 4asr5 
Del exterior 550,266. 491,114 

Rolcenadas (Venta 15) ES 1970 
94% 597.159 

Otras cuentas por pagar. 
Comisiones por pagar 65% 52758 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 9. 20m 

tos 126 620. 
557, 109 

Total 675,126 620,348, 

Un eta de las uents por pagara prowedors del extra 31 de dime dl 2017 y 2016 as 
comosque 

20 0 
roedores del exterior 
LaraSA 2990 175,196. 

Ftetex Coparaton 11582 49583 
Confecciones Bravass SAS. 40,764 40,694 
Cl Industrias Morarte SAS. 1370 315 

Hoby SA. 115309 127.44 
Manufacturas Karace SAS, 48597 16001 
tos prveodors del exter 39981 47862 

Tas 550286 40114 

  

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de proveedores del extror coresponde a compras de 
mercadería con un promedo de credo de 90 gías y no generan interés, las cuentas por pagar a 
proveedores locales coresponden a compras de bienes y senácos, el promedi de crcito es de 30160 
as y o generan interés. 

10... Beneficios a empleados 
AA 31 de diciembre del 2017 y 2016, e sado de ls beneficios a empleados por pagar es como sigue: 

a
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10. Beneficios a empleados (Continuación) 

2 206 
Beneflos sociales 15517 1158 
Participación de trabajadores 6218 49406 

53953 80,587 

De acuerdo aas leyes laboraes vientes la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% de a 
últi antes de impuesto al renta. 

El movmient de los beneficios a empleados por pagar porel año terminado el 31 de diciembre del 2017 

  

      

  

y 2016 es como sigue: 
Saldos al 31- Saldos al31> 

Dictó Gasto Pagos Der 
Beneficios sociales mass msm 
Partcacin eos empleados ena 

vidades —S0906 68206 (00406) 48216 
Total BOSS MB (sas 5195 

Saltos Carod Saldos al 
3UDe!S Gao Pagos INDIO 

Benskos socials 13000 MIR AS 
Partopacónde os empleados ona 

lados o (42289 19. 
Tota 1) 0087 

t1. Impuesto ala renta 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el sado de pasivos poe impuestos contents es como sigue: 

2017 2016 
= Impuesto al valor agregado por pagar 40,564 80AS7 
Impuesto ala rent por pagar 42208 48899 

— Retenciones de IVA ses 568 
— Retenciones de impuesto la renta sí 3585 
Contrbución soldar sobre remuneraciones - 748 

— Liquidación de Impuesto alarenta año 2013 y 2011 47258 
109,522 14251 

AL31 66 diiembr del 2017 y 2016 el sado de retenciones ce Impuesto ala reta y del Impuesto al 
valor agregado coresponde al impuesto retenido por venta de mercaderías, as cuales se pagarán en 

+l mes siguiente a administración tributaria 

a
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plazos y as de tn) 
1. Impuesto ala reta (Coninació) 

Con echa de noviembre del 2017 la Compañía rec ls liquidaciones de pago por derencis en 
las declaraciones de Impuesto a la Renta No. 09201706501108452 y No. 09201706501106458. 
úcorespondintes alos pertdos fscaes 2011 y 2013 respactvamente, por los valores Kquiados se 
soltó facidades de pago ala administración tbutara bleniendo un plazo de 24 meses para su 
cancelación mediante cuotas mensuales, un detalle de los valores Iquidados y su plazo de pago es 

  

ol siguente: 

Poriodosrovisados por l SAI 
2051 2013 Tota 

"Uquidación: 
Impuesto 2582 204 450 
tec 11.82 este 2597 
Recargo 400 2008. 

Tola sus suo 

Registro contable: 
Caro pazo st 19:02 41259 
aro plazo (Ver ola 12 18.00. 14961 33700 
Tota 46960 ss 1013 

AL31 e diciembre del 2017 y 2016, l movimiento el Impuesto al ena el peñodo, cuyo saldo 
ro (OrCOLYAO pOr OA) sá presentado en br de poriodo siguente es como sigue: 

2097 206 
Sado aci del año 40,385 222 
Prodisén cagada algaso 6120 73578 
Impuesto arena pagado (9299 09293 
Retenciones y antipos de Impuesto a larenta (25012 (24899) 
Saldo al fra del año 42208 40,85 

b) Impuesto reconocido en el resultado del periodo 
AL3! de Gciembre del 2017 y 2016, el Impuesto aa renta cagado en su tlaiad al resultado del 
pedodo es el siguiente: 

207 2018 
Impuesto al renta = comente 6120 Ta518 
Impuesto ala renta = frio Ss 

57220 73578



IMCOFISA. 

Notas alos Estados Financieros 
31 de diciembre del 2017 

Con ctas corespondiente del 2016) 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la formación obre porcentaes, 

plazos y tasas de interés) 
  

1 Impuesto ala renta (Continuación) 

e) Conclacón del gasto de Impuesto a renta 

Las paridas qu afctaron la tidad contaie co la tidad fecal de la Compañía, para propóstos. 
de determinación del gasto por Impuesto al renta por los años leminados el 31 de diciembre del 
2017 y 2016, fueron ls siguientes 

    

207 206 Utd antes de paripación e ls trabajaores ns uiados o 
impuesto ala reta 321800 0376 

Partigacón de los trabajadores ens utidades —L48 276) (49408) 
ISE 298 Pastas conca: 

- Más gasosnodeductls 31983 54478 
Va gravable 205585 

Impuesto la renta causado (22%) izo TT 
Anticipo minimo 26310 7,30 
Impuesto ala ona defi 61220 73518 

La compañia en el 2017 y 2016regisó como impuesto aa renta defi el valor determinado de 
la aplicación del 22% sobre las utidades gravable, puesto que esto fue mayor al anticipo mínimo. 
el impuesto la renta coespondiente. 

4) Precios de ransemacia 
De acuerdo a disposiciones ibutaras, mediante Resolución No. NACOGERCGCIS-0000045S, 
Publicada en el Segundo Suplemento del Regiso Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se 
“stablce: "Que los sujetos pasivo del Impuesto ala Renta que, no estando exentos dela aicación 
el régimen de precios de ranserenca conforme al Ley de Rgimen Tributo Intro, dentro de 
un mismo periodo fscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto 
acumulado superior a USO 3000.000,00 deberán presentar ol Anoxo do Operaciones con Partes 
Relacionadas. Si tl monto es supero alos USO 15000,000.00, hos sujetos pasivos deberán 

presentar, adicionalmente l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de 
Precios de Transferencia 

AL31 de dicembre del 2017, las operaciones de a Compañia no superan os montos antes inicados 
(ver nota 15), por consguente n tene la obigación de presentar el anexo de operaciones con 
panes relacionadas ni el informe integral de precios de transferencia. 

e) Situación cal 
Ala fecha de emisión de este reporte las declaraciones de Impuesto ala rea coespondiente a 
los hos anteores dl 2015 al 2017, no han sido revisadas porel Servicio de Rentas Intemas.
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plazos y tasas de nes) 

Impuesto a a renta (Continuación) 

» Atutaias 201 
El 29 de diciembre de 2017 se publcó la Ley Orgánica para la Reactivación dela Economía, 

Fortalecimiento de la Dolarzacón y Modemizacón de la Gestón Financiera (Ley”, a cual estará 
vigente y apícale desde el1de enero de 2018. Un resumen delos principales cambios se Inle: 
entanota 18 los estados financieros. 

Cuentas por pegar largo plazo 
231 de diciembre del 2017 y 201, ol sado de cuentas pr pagar lao plazo se compone como sgu: 

201 
úObigacones tbutaras (or nota 1) 371 
Cuentas por pagar aint (Ver ota 15) 0000 
tas cuentas por pagar lao plazo A. 
Tola 30807 

  

Un detale de ls reservas para lación patrona y bonticacón por desahucio poros años terminados 
131 de diciembre del 2017 y 2016, os el siguiente 

a 206 
ubación patrona 46,558. 3.989 

Bonfacón po desahucio der 07 
0658 2 070 

De acuerdo cons disposiciones del Cóxigo de Trabajo dela República del Ecuador los empleados que 
hayan cumplo un tempo mimo do sorvicio de 25 años on una misma instó, tendrán derecho ala 

blación patrona y en aquell casos en los cuales el empleado haya prestado sus servils etre 20 y 
25 años, el benefi se reconocerá en lorma proporcional. La Compañía o mantiene un fondo separado 
para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudo actuarial realzado por una frma 
de actuaros independiente debidamente caícada. El método actuarial uizado para el cácuo de 
blación patronal, es el de “Costeo de Cito Untaro Proyectado” El mismo códgo esatisca que en 

los casos de teminación de la relación abora por desahucio, el empleador bonicará al trbajador con 
el vencio por canto del equivalente al Última remuneración mensual por cada uno delos años de 
sonic prestados la misma empresa o empleador. gual bonificación se pagará en los casos on que la 
relación laboral tesmin por acuerdo entr ls partes. 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los fundamentos lécnics ulizados por el actuario para el 
establecimiento de la reserva par jubación patronal fueron:
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13. Reserva ¡de jubilación, ¡e indemnización por desahucio (Continuación) 

ar 2 
Tasa de crecimiento de salarios 240% 240% 
Tasa de descuento anual 550% 550% 
Tasa de conmutación actuarial 400% 400% 

Un resumen del valor actual de las roservas matemáticas aciuarialos de ublación patronal al 31 de 
iciembre del 2017 y 2016, es ol siguente: 

2 a 
Valor actual de a reerva matemática ctardes de ubtacin patrona 
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 años 6337 494 
Trabajatores con tempo de senvcio mayor 10 años 030 29045 
Total 46,658 3,989, 

De acuerdo a disposiciones irbutaris vigentes para el ao 2017, la provisión cagada a gastos por 
concepo de julacón patonal no podrá ser consilrada como deduce para propio, de 

¿steninacón del impuesto alarena cuando los tabajdores de a Compañia tengan menos de 10 ños 
de servi. La compañia conser omo gastos no deducbls la provisn generada poros empleos 
que tenen menos de 10 años desen. 

El moximiento de as reservas para jublación patonal y desahucio regsradas por a compañía por los 
años terminados el 31 de demre del 2017 y 2016 es el squiente: 

207 206 
Saldo inicial an 04 
Provisión 18585 1917 
Alusts años anteriores 20906 - 
Pagos (58)    

Toa 36585 171 

AL 31 de diciembre del 2017 el vaor de ajustes años anteriores corresponde a la dierencia entr la 
provisión por desahucio callada según el índice de rotación del persona que de acuerdo al estudio 
actuarial sde 760% al 1 de enero del 2017 (US$13,723) y la callada considerando a todo el personal 

activo (US$3A.629) El justo so efctó por moito dl cambio en l Arico 185 del Código de trabajo 
que esiblece que el desahucio se pagará un cuando la relación laboral emmine de mutuo acuerdo entre 
las pares (aneromente solo apicaba en los casos en los que la relación laboral terminaba por 
desahucio)
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14. Patrimonio delos accionistas 
Capital Social 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social está conformado por 273,888 acciones ordinarias y 
ominativas de US$1.00 ceda una, distribuidas de la siguiente manera: 

*% Participación 
2 206 

Delgado Muñoz Héctor Marcelo 2900 90 
Delgado Rivera Regina Angélica 100 100 

Toa 10009 1000 

  

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, esttlece que salvo disposición estatutaria en 
contrato, de as utidades iquidas que resulten de cada ejercicio económico, se lomará un porcentaje no 
menor de un 10%, doslinado a formar el fondo de reserva legal, asta que lance por lo menos el 50% 
el capta social. En la misma loma debe ser reintegrado el fondo de roorva legal éste, después de 
úconsliuido, resultare disminuido por cualquer causa. 

Resultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez de las NI 

En esta subcuenta de resultados acumulado, se regisran los ajustes provenientes dela adopción por 
primera vez de las NIF para PYMES. 

De resutar un sado acreedor, solo podrá ser 
» Caplalzado en la pare que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dl último ejercido 
económico concuido, sas ubiera; 

= Utzado on absoer pórdidas; 
+ Dewielto a sus accionistas en el caso de Kquidacón de la compañía. 

De registrar un sado deudor, ste podrá ser absorto por los resutados acumulados y los del útimo 
frio econdmico concluido, s los bere. 

Dividendos pagados. 

Medante Acta de Junta General Universal de Accionistas del 7 de abr do 2017, e aprobó la distribución 
de dividendos los accionistas Marcelo Delgado Muñoz por US$102,164 y Rogina Delgado Rivera por 

US$2064, corespondonte als uiiades del periodo 2016, 

15... Transacciones con partes relacionadas 
AL 31 de Cciembre del 2017 y 2016, las principales transacciones con compañias relacionadas se 
reunen acontuación:
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15... Transacciones con partes relacionadas (Continuación) 

20 2016 
Imporimoda SA, 
Ventas de mercadería 19,657 25,198 
Cuentas por cobrar (Ver nota 5) 1868 161,462 

Sra. Regina Delgado Rivera 
Dividendos pagados. A 

SL. Héctor. Delgado Muñoz 
Dividendos pagados. 102.164 712% 
Cuentas por pagar LP (Ver nota 12) 50000 = 

El accionista Héctor Marcelo Delgado Muñoz, de acuerdo alas NUF para Pymos ejoco control sobre as 
compañías mcof SA, asi como sobre Imporimoda S.A, siendo el gerente propietario de ambas 
Compañías con una partipació del 9% y 8% respectivamente. Por lo que, en función de dicha contra, 

tanto el accionista como Imporimoda SA. son consideradas compañías relacionadas de Imcofi S.A. 

Los saldos de cuentas por cobra y cuentas por pagara compañias relacionadas que se muestran en ls 
notas 5 y 12 de los estados financieros que se acompañan, se originan de las transacciones antes 
mencionadas. 

Compensación del Personal Clave dela Gerencia 

Las compensaciones por costos de nómina y os benefics recibidos por la ata gerencia al 31 de 
iciembre del 2017 son ls Siguientes: 

a 
Coso de nómina. 56100 
Comisiones. 6782 
Benefios socials arto plazo 1.427 
Benafcios deiids algo plazo bar 

130316 

16. Costosy Gastos ornaturateza 
Un dea de locos, gastes de siii y ventas or natu 3 de deiombro de 207 
el siguent: 

2017 2016 

Gasto de personal 315793 310031 
Comisiones pr ventas 209.012 130.44 

Impuesto ala Salida de Divisas ra 50046 
Transpone de mercaderías. 207% 20505 

2
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17. Concilación dela ganancia neta con el efectivo neto provisto por ls actividades de operación 

Gastos de epesentació y vítcos 25:00 2390 
Servicios prestados, 42,105 19,05 
Publicidad 4152 25318 
Gastos por depreciación 31782 25918 
Menterimientos 22.43 20078 

Gasto por Impuestos y conrtucones 10,28 225 
Bajas en inventarios 2210 an 
Provisión cuentas notas - 2a73s 
Amorización e seguros 10.9 7] 
Oros pasos ss 8232 

48, 

240,792. 795161 

La Concilción dela ganancia neta con el efectivo neto provisto por las actvidades de operación poros 
MOS terminados el 31 de dciombre del 2017 y 2016, es como sigue: 

Mota 2047 206 
Ganancia nea 20.342 206392 

Ajustes par onclar la ganancia neta co el fjo eto de 
ocio provisto or actvidades de operación 
Provisión para cuentas incobrables $ . 2e79s 
Depreciación de propiedades y equipos 7 3179 25018 
Reserva para pensiones de jublacón patonal 

indemnización por desalurio 13 19.968 19m 
Partcpacón a abajadors. ” 45276 49405 

Inpoeso arena " sz masa 
Cambios enel capi de tatajo: 
Aamento) dino en cuentas por cotrar mas 11650s 

(mento) disminución en inventos 12889 (ezo, 
(mento) dsrinución en gastos anícpatos y otros 
aci, asas) 25so 

(Disinacin) aumento encuenta por pagar Ey 254399 
[Disiucin) aumento en benscio a empleados y 
oros pastos —— M6) (58749) 

Tota ajustes (4850 5207 
Flujo to de elcivo posto por actvidades de operación 201402 281559 

Cambios enla Legislación Tributaria 
Un resumen de os principales cambos en temas tbutaros quo regirán a part del 1 de ener del 2018, 
son los squientes: 
Cambios de taifa de impuesto ala renta 

2. Se incrementa la tarta de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la 
sociedad tenga acconistas, socks, paripes, consttuyentes, enefiaris o similares residentes o 

a
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18, — Cambios en la Legislación Tributaria Continuación) 

úestablocidos on paralos scales o regimenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla 
el deber de informar sobre sus accionistas, sacos, parlepes, constluyontes, beneficiarios o 
similares, a taa será la corespondiente al 28% equivalente ala taa para sociedades más 3 

puntos porcentuales. Sa debe demostrar queel enero efecto no.es un ttarnominal o formal 
bajo el reido régimon. 

> Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, asi como las que tengan 
la condición de exportadores habiles en ls cuales serefje un mantenimiento o Incremento del 
empleo, tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales en tarda de Impuesto ala Reta. 

2 Los contratos de imersión para la explotación de minera metlca a gan y mediana escla que se 
úsuscritan dentro del año Squiente ala enrada en vigencia de osa Loy, establecerán una tarfa 
¡eneral de Impuesto ala Renta paa sociedades menos 3 puntos porcentuales. 

  

  

Reducción de 10 puntos para casos de reinversión 

+ Se establece como beneficiarios de la reducción de 10 puntos porcentuales de atra de Impuesto 
ala Renta, sobro el monto rinverido a as sociedades exportadora habituales, ai como alas que 

se dediquen ala producción de bienes, Incluidas las del sector manutacturro que posean 50% o 
més de componente nacional y aquelas sociedades de turismo receptivo. 

+ La reducción de la tarta del Impuesto a la Renta para al desarolo económico responsable y 
sustentablo dela ciencia, tecnologia e imovación, apica Únicamente para sociedades productoras 
de bienes sobr el monto reinverido. 

Anticipo de impuesto ala renta 

Para cálculo del antio de Impuesto ala Renta, las sociedades, sucesiones indvisas obligadas 
levar contblidad y les personas naturales obigadas a Novar contabidad no considerarán en el 

abro de costos y gatos los sueldos y salario, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, 
aportes patronales. 

=> Se establace como un requisito para la devolución del excedente entre el antspo pagado y el 
Impuesto ala Renta causado, la obligación que e haya mantenido o Incrementado el empleo. 

> Se actualza la poshildad que para el cálculo del ancipo de Impuesto la Renta de los rubros 
acthos, coslos y gastos deducibles y patímoni, se pueden disminuir los valores de gastos 
incromentals por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos acivos produrvos que 
permitan amplar la capacidad produciva fuura y generar un mayor nivel de producción de bienes. 
provisión de secos E mero cambio de propedad de actos productwos que ya se encuentran 

en funcionamiento, n implica inversión nueva para efectos del incio anterior” 

Deducciones 

<> Enrelación ala exención de impuesto ala renta por dividendos  utidades generados en proyectos. 
públicos en alanza público prvada (APP) previo en el atículo 93 dela Loy de Régimen Trbutario 

2
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Cambios ent Losolció Tributaria (Continuación) 
Intemo; deducbldad do pagos originados por nanciamiento externo previsto en el numeral 3 del 
acu 1 del roer cuerpo legal sí como respect delas exenciones l Impuesto a salda de: 
visas en pagos por financiamiento extemo o en pagos realizados al extror en el desarmlo de 

proyectos APP, previstos en el numeral 3 del artículo 159 y artcuo 189.1 e la Loy Reformatora 
para la Equidad Tiutaria n el Ecuador, las mismas no serán apicabes en ls casos en los que el 
perceplor del pago esté domicilad, sea residente o esté establecido en paralsos fiscales o 
juisócciones de menor imposición, se trate de pagos efectuados a percoptores amparados en 
regimenes fiscales caficados por la Adminisración Tributaria como preferentes, salvo que se 
cumplan los cris estalecidos en el Comité de Poca Trtutaia mediante resolución general 
en támminos de segmentos, actvdad económica, montos minimos, tempos de permanencia y 
estándares de transparencia. 

=> Serán considerados deducibles para el cáculo del impuesto a la rnta los pagos por desahucio y 
Jublción patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriors (deducties 
000), sin perio de as provisiones que se consttuyan para el electo. 

> Parael establecimiento de la base Imporble de Impuesto ala Renta de sociedades conseradas 
"Microempresas, se deducirá el equivalente una ración ésa gavada con tarta 0% de Impuesto 
la Renta para personas naturales 

22 No será deducible del Impuesto la rnta y no será crédito butano del VA, los comprobantes de 
venta recibidos mayores a ls US$1.000.00 que hayan sido pagados en efeciwo.(anteriomente 

U$S, 000). 

Exoneraciones. 

Las entidades del sector fnancero popular y soldar, resultantes de procesos de fusión, tendrán 
exoneración el impuesto a la renta. El Comité de Polica Trbutaria autorizará esta exoneración y 
su tempo de duración. Esta exoneración se apicará de manera proporcional “a ls actos de la 
entidad de menor tamaño”. 

Las uevas microempresas, que inicien su atvidad económica a parir e la vizecia de est Ley. 
estarán exentas del impuesto la renta durante 3 años siempre que generen empleo incorporen 
valor agregado nacional a sus productos, desde al primar año an el qua generan ingresos 
operacionales. En aquells casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder más de una 

exención, por su condición de microempresa y de organización de la economia popular y solitaria, 
se podrá acoger a aquella quele resulte más favorable" 

Personas naturales 
=> Estónobigadas a levar contaba las personas naturales y sucesiones Indisa cuyos ingresos 

brutos del efercico fecal anterior superen USSI00.00, incluyendo aquelas que desarrlen 
actividades agrícolas, pecuarias, forestales o simlares, así como profesionales, comisionista, 
“artesanos, agentes, representantes y demás trabajadores autónomos.
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16. — Cambios en la Legislación Tributaria (Continuación) 

> Las personas naturals podrán dei, hastaen el 50 % del tota de sus Ingresos gravados sin que 
Supero un valor equivalente a 1.3 veces l fracción básica desgravada del Impuesto ala reta de 

personas naturales sus gastos personals sin VA 010, as comolos de sus padre queno perciban 
pensiones de jubiación por parte del IESS superiores a un sala básico unificado, asi como 
tambén e incluyen como deducibles lo gastos de hios mayores de edad queno perciban ingresos 
gravados. 

> Se incluyen como deducción los gatos de salud por enfermedades catastróficas debidamente 
calfcadas por la autoridad sanitara reconocéndols hasta dos fracciones básicas gravadas con 
tarta 0 de Impuesto ala Renta. 

2 Se incorpora en la Ley Orgánica de Régimen TrbutaroIntemo como gastos personales deducies 
el pago de pensiones almenteiasfjadas en acta de mediación o resolución judia. 

2 Las personas naturales y sucesiones indivisa que estando obligadas a lavar contabad contorme 
ala LORTI queno realen actvidades empresariales, caleularán el anto de Impuesto ala Renta 

con a suma equlvlent al 0% de Impuesto ala Renta determinado on el ejercicio anterior menos. 
las retenciones n la fuente de Impuesto a Renta que le han ido praccadas. 

Ocultamiento patrimonial 

=> Se establece una muta, ol valor mayor entre el 1% del total de aciwos el 1% de los ingresos del 
ejercicio fiscal anterior por mes o fracción de mes, para sujetos pasivos que no declaren al Servicio 
de Rentas Intemas la ntormación de su patrimonio en l exterior yo su vale, ocutándola en odo o 
en pane, de manera dicta o indirecta 

Impuesto de Salida de Divisas (SO) 

=> Se establece la devolución del 1SD a los exportadores habituales, pagados en la importación de 
materias pemas, insumos y bienes de capta que consten en el Istado del Comi de Polica 

Tntutara, ol mismo que sería devuelto en un plazo no mayor a noventa das, sin ntereses. 

> So ostablco la devolución del 15D originado en los pagos por concepto de comisiones en sevcos 
de Turismo TECOpIvO, conforme a las condiciones y límites que establezca el Comité de Poltica 
Tributaria. 

Impuesto al Valor Agregado (VA) 

+ Se incorporan como serios con taa 0% de IVA a los serios públicos de riego y drenaje 
previsos en la Lay Orgánica de Recasos Hídricos, Usos y Aprovechamiento dl Agua. 

=> Las compañías que se dediquen ala producción nacional de cocinas de uso doméstico efctrcas 
de inducción incluyendo las que tengan homo eléctrico así como las ols de uso doméstico para 
cocinas de Inducción que están gravadas con tarta 0% incurán dentro del fair proporciona la 
totalidad del IVA pagado en compras para la producción y comercialización de las mismas.
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Cambios enla Legislación Tributaria (Continuación) 

=> Sesliminala devolución del 1% del VA pagado en transaccionos realizadas con tareas de débito 
prepago emi por ls entidades del sistema financiero nacional, si como las restzadas con 
tafjetas de créd, 

Impuesto alos Consumos Especiales (CE) 

=> ParaelectosdelICE, latata e presentación o inconsistencia enla información en base imponibe 
y precios de venta al púbico en os productos importados, será sancionada con una muta por 
contravención y no podrán ser nacionaizados. 

> Estará exento del impuesto a los consumos especiales el alcohol de producción naciona o 
importado, slempre y cuando se haya obtenido el respecto cupo anual del Servico de Rentas 
Iniemas, con las condiciones, requsos y limies que establezca la Administración Tributaria, 
mediante resolución de carácter general. Sino se biene el respeciwo cupo e debera pagar una. 
tara especifa de US$7,24 por to de alcohol pur y una tarta a - valorem del 75%. 

> En el caso de bebidas alcohólicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la 
estlaciónde lacaña de azucar, dquitdos a productores que sean artesanos u organizaciones de 
la economia popular y soldaria que cumpian con los rangos para Ser consideradas como. 

microempresas, la tara especifca para efectos del ICE tendrá una rebaja de hasta el 50%, 
Conforme ls requiils, condiciones y limites que establezca el reglamento a esta Ley 

2 La declaración de ICE tendrá un plazo adicional de un mes, en elcaso de ventas acrécito con plazo 
mayor aun mes. 

  

Activos en el exterior 

Se amplan os sujetos pasivos del impuesto los actos en el exterior el mismo que grava sotee 
los fondos disponties e inversiones en el exterior que mantengan los bancos, cooperativas de 
aho y crio, otras entidades priadas dedicadas a realzar actividades financieras, sociedades. 
adminitadoras de fondos y feicomios, y casas de vals, empresas aseguradoras, 
reaseguradoras y otras enidados privadas bajo el conto! de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, a través de la Intendencia Nacional de Seguros, empresas de adminisración, 
intermediación, gestón ylo compraventa de cartera 

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control: 
> So ostabloo que las normas de la determinación presuntiva podrán se apcadas enla omisión de 

Iguldaciones de pago por dleroncis en la deciracón o resolución de apicación de aferencias, 
Sempre y cuando se apique de acuerdo ala ley y de foma molivada por la Adminsracón, 
precaxtelando la capacidad contiuriva y resldad económica por parte del sujeto pasivo, 
¡garanlizando el debido proceso. 

Se incorpora enla LORTI la definición de exporador habitual, en el mismo se ínica que se deberá 
considerar cres de números de exportaciones en os respectivos ejeicos scales, as como del
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Cambios enla Legación Tbtara (Continuación) 
porcentaje del total de ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, mies, 
requisitos y coros adicionales se determinarán en e reglamento ala LORI. 

  

=> No tendrá el carácter do rosorvado la infomación relacionada a actas de determinación y 
"guidaciones de pago por dlerencias en declaraciones resoluciones de aplicación de ierencias, 
efectuadas pora administración tura. 

<= Se podrá declarar masicamonte ta extnción de las obiaciones que sumadas por cada 
úcontrbuyente sean de hasta un (1 salario básico unificado (SEU), siempre y cuando a la fecha de 
la emisión de a respecta resolución de extinción, e hayan cumplo los plazos de prescpción de 
la acción de cobr, si peru de que se haya iniciado o no la acción coca. 

> Se suspender el procedimiento de ejecución de cobro que se hubiere Iniciado una vz conceda 
la solita de facidades para el pago por pate dela adminisración Irbutaria. (anteriormente 
sesuspendia ol procedimiento de ejecución de cobro con la presentación de la solia de 
tacos de pago ant la adminisración tributar). 

=> En conventos de pagos dispuestos n resolución adminitratva como por sentencia del Tribunal 
Dista de lo Fiscal dela Corte Suprema de Juicia, el plazo para ol pago delas cuotas on mora 
podrá ser amplado por la Adminsracón Tbutaia hasta por vente días aiconals, de of o a 
sol del sujeto pasivo. 

+ Se stable que lodos los requerimientos de información, cerficaciones a inscripciones reerentes 
a mecidas cautelares o necesarios para el efecto, emlidos porel ejecutor de la Adminsración 
Tributaria estarán exentos de toda case, de impuestos tasas, aranceles y precios, y deberán ser 

atendidos dentro del término de 10ias. 

> La acción juécial presentada en contra de un tuo de crédito O resolución del reciamo 
adminsiratwo, no suspende la acción cociva de la administración tbutara sin embargo. 
¡parantizara el derecho l debido proceso y del derecho ala defensa de los conttuyentes. 

> La nómina de ls adminisradores, represantantes legales y socios 0 accionistas, que se emvía 
anualmente ala Superintendencia de Compañías debe inclu tanto los propietarios legales como. 

los beneficiarios efeciwos, atendiendo a estándares intencionales de transparencia en matería 
ibutara yde lucha contr actviades citas. 

<> Serán váldos los actos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociación de 
acciones. Sin embargo, tales pactos no serán oponibles a oruoos, y en ningún caso podrán 

perjudicar ls derechos delos accionistas mirlos 

  

<> Toda sociadad consttuida y con domi en el extranjero, siempre que la ley no lo peon, puede 
cambiar su domi al Ecuador, conservando su personalidad Juridica y adecuando su constitución 

y stato a la forma societaria que decida asumir en el pai, no sn antes cancelar a sociedad en 
el extranjero y formalizar su domiciacón.
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18, — Cambios en la Legislación Tributaria (Continuación) 

Los sujetos pasivos que mantengan deudas detritos intemos cuya administración le coresponda 
nica y directamente al Serio de Rentas Intemas, que sumadas por cada contribuyente se 
encuentre en el rango desde medi salario básico unicado hasta 100 salarios básios unicados 
del trabajador en general, Incluido el tuto, intereses y mulas, tendrán el plazo de 120 días 

contados desde la fecha de publicación de esta ly en el registro aia, para presentar un programa. 
de pagos do dichas deudas, el cual podrá considerar facdades de pago de hasta 4 años sn 
necesidad de garantias. 

Impuestos que se eliminan. 

Se elimina el mpuesto als Teras Rurales. 

19. Eventos Subsecuentes 
Ente e 31 de diciembre del 2017 y hasta a fecha de emisión de este informe (21 de marzo de 2018) 
ose produjeron events, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieras que 
se adjuntan, 

C=-Npe ÁS 
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