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A 1a Junta dé AccCionistas de
IMCOFI S.A

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

1.

Hemos auditado los estados financieros que s2 acompafian de IMCOF] S.A. (en adelante la Compadia). los
cuales comprenden ef estado de shuacion financiera al 31 de diciembre del 2017, o estado de resultados
integrales, ol estado de campios en @ patimonio neto y e estado de Mujos de efectivo por & &0 leminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de fas
politicas contables significativas,

En nuestra opinin, los estados financwrcs adjunios presentan razonablemente, en todos lps aspecios
materiales, 13 situacion financiera de 13 Compafiia a 31 de diciembre del 2017 asi como de sus resultados y
fijos de electivo comespondienies al epercicio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacicn Financsera para Pequefias y Median as Entidades (NIIF para Pymes).

Fundamanto de la opinién

4, Hemos llovado a cabh nuestra audioria de conformidad con las Nosmas internacionalas de Auditoria (NIA).

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrban mas detalladamants en la seccidn
‘Responsabiidades daf sudifor &n relacin con ke audiaria de los estados financienns ™ de nuestro informe:
Somos independientes de la Compattia de acuerdo con o Codigo de Efica del Consejo de Nomas
Intemacionales de Efica para Contadores Piblicos (IESBA) emitido por la Federaciin Iintemacional de
Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demas responsabiidades de éfica dé conformidad con esos
requenmientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base
suficients y adecuada para nuestra oplnin de auditoria,

Cira cusstion

4 Los estados financemns de IMCOF! S.A. cormespondientes al ejercicio terminado 2 31 de dicembre de 2016

fueron auditados por ofro auditor que express Lna opinicn no modificads (sin salvedad) sobre dichos estados
financienos o 1 de marzo del 2017,

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del goblerno de la entidad en relacion con
los estados financieros

5 La adminsiracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros

adjunics do conformidad con a8 Normas Inlemacionalés de Indormacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para Pymas) y del control infemo que 13 administracion considene necesan para
pesrmitir la preparacion de estados financieros libres de incomeccion material, debida a frauda o emor.
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6. En la pmparaciin de los estados financienos, |a adminisiracion @s responsabie de (3 valoracion de la
capacidad de la Compafiia de conlinuar como una empresa en mancha, revelando, segun comesponda, las
cuestiones refacionados con la continuidad y uso del principio contable de negocio en marcha excepto &l la
adminisiracion tiene intencion de lquidar la Compafiia o de cesar suSs operaciones, o no tene olra allemaliva
mas realista gue hacero,

7. Los responsables del pobiemo de & entidad son responsables de la supervison dgel proceso de informacion
financiera de (3 Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8. Nuesiros objefivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
librés dé Incomeccicn material, debida a fraude o emor, y emitir un informe de auditoria que contiena nuestra
opinidn. Una segurdad razonable es un allo grado de segurdad, pero no garantiza que una auditonia
raaizada de conformidad con las Nosmas inlemacionales de Auditoria siempre detecie una incomeccion
material cuando exista Las incomecciones poaden deberse a fraude o ermor y S8 consideran mateniales si
individuaimente 0 de loma agregada, puede preverse razonablements que influyan en las decisiones
econOMICas que los usuanos loman basandose en bbs estados financiens.

9, Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Intemacionales de Auditonia, aphcamos nuestro
julcio profesional y mantenemos una acttud de escepticismo profesional durante toda ia auditoria. También:

) |dentificamos y vaoramos los nesgos de incomeccion materal en los estados financieros, ya sea por
fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimeentos de audilorla para responder & dichos resgos y
oblenemos evidencia de auditora suficients y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion,
El nesgo de no detectar una ncomaccibn matertal debido a fraude es mas elevado que en of caso de una
incormeccion debida a emor, ya que @ fraude puede implicar colusion, taisificaciin, omisiones deliberadas.
mandestaciones inlencionadaments emoneas, o elusiin del control infemo.

b) Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la audioria con el fin de disedar
procedimientos de auditora que sean adecuados en funcibn de- las circunstancias, y no con | finalidad
e axpresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compadia

¢) Evaluamos o adecuado de las politicas contables ulilizadas y 1a razonabilidad de las estimaciones
contables y la comespondients Informacion revelada por la Admanisiracion.

d) Conclumos sobve lo adecuado de uliizar, por parie de la Administracion, ta base contable de empresa
&N marcha y, basanoonos & 3 evidencia 08 3u08Dna oDIEna, CONCREMDS SO 15 exisience, O no, o
una incertidumbre malenal relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para confinuar como empresa en marcha. 5i conchusmos
gue axiste una inceridumbre materal, se nos requiere lamar la atencion en nuesto informe de audionia

sobre la comespondients informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
pdecuadas, que eXpresemos una opinidn modificada, Neestras conclusiones S& basan an la evidencia
oblensda hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embamo, eventas o condiclones fuluras

pueden ser causa de que la Compalia deje de ser una ampresa en marcha,
(Contingsa)
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b Evaluamos en suconjunts, 2 presentacan |3 esimactura v &l contanidd-de s estados manciers. inchada
Ia irformacion revelads. y siios =stadas fmanciesnos regresenian s IrRnsacciones y hechos subyacentes
de un medo que logras una prasentacion razonabke

LD, MBS COMmcamos Con i0s responsabiles delgobema de 13 Comgafia en relacon con_entre abras cuesliongs,
&l gicance y e momentp de realizacion d2 |3 audnona planificada y 105 hallazgos significativos de 13 suditonia,
a5 como-cualgiser deficiencia significative del coniml imlema que igentfiquemos &n-al franscursa de |a
audiloria

Iinforme sobre otros requenmientos legales y reglamentanios
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IMCOF 5.A.

(Guayaguil - Ecuador)
Estado de Shuacidn Financiera
Al 31 de Dxiembre del 2017
(Con cifras comespondientes del 2016)
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
Notas 207 2016
Activos
Activos comientes
Efectivo y equivalentes del efiectivo 4 248 850 185,340
Deudores comerciales y ofras cuentas
por cobwar, neto 5 1,158 542 1,045,427
Inventanas L] 680,024 692,913
Pages anbcpados 7,968 7,324
Total activos corlentes g 2,095,384 1,941,004
Activos no corrlentes:
Propiedades y equipos, neto 7 631866 G7ROB6
Total activos no cormientes . 576,966
Total activos 2,727,250 2,517,990
Pasivos y patrimonio
Pasivos cormientes:
Ohiigaciones bancarias 8 - 7123
Acreadores comarciales y ofras cuentas por pagar ] 675128 620,348
Beneficios a empleados 10 63,953 60,557
Pasos por impuestos comientes 1" 143,822 114,251
Total pasivos corrientes 862,901 B0Z 279
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar largo piazo 12 90,807 1337
Reserva para penmones de jubdacdn patronal @ ndemnizacion
oo e 1 86585 IT..H?
Total pasivos no comientes 177492 44049
Total pasivos ) 1060393 2 B51328
Fatrimonio:
Capital social 14 273,888 273 88A
Resarva legal 14 136,944 136,944
Acgeion de NIIF por prmmera vez (13,551) {13.551)
Garancias acumuladas 1,269,576 1.268 361
1,666,857 1,666 662
TN 2,517,990

i
-

CPA José Merm Ostaiza
Contador

Las notas expicabives 1 a fa 19 son parte integrants de ios estados financiems




IMCOF] 5.A.

{Guayaquil - Ecuador)

Estago de Resuitados integraies

Al 31 de Diciembre del 2017

[Con ciiras correspondientes del 2016)
(Expresado en dolwes de los Estados Unidos de America)

Ingresos de achwdades ordinaras
Costo de ventas

Ganancia bruta

Olrog ingresos

Gasios de admenstracion
Gaslos de ventas

Gadtos franciaios

Ganancia antes de la participacion de trabajadores
15% participacion de los trabajadores en las ubikdades
Ganancia antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Ganancia del periodo

O recutados integrales

Total resultado integral del afo

Notas a7 16
£.961,642 2 B65 402
T (1.736.443)
1,262,340 1,128,959
1,838 6,973
18 (313, {271,333
L A (627.022)
(932.954) (768.188)
{5.548) {8.385)
311,828 349,376
1 [48.276) {45,406
273,562 215570
" {67.220) {73.578)
206,342 26,392

Las nofas explcativas 1.8 Ia 19 son pare infegrante de los estados financiens




IMCOFI S.A.
{Guayaquil - Ecuader)

Estado de Cambios en el Patimonio
Al 31 de Diciembre del 2017
{Con cifras cormespandientes del 2016)
Empaﬁu@_ﬁmum&m:

Capital i
Motas Social =~ Legal =~ wex MIF = Acomuladas _ Total
273,868

Saldos al 31 de diciembre del 2015 128,653 [13.551) 1148574 1,537,564
Apropiacion para resernva legal . 8281 . (8,201)

Dividendos dstribuidos . - - (17.294)  (17.294)
Ganantia neta . - . 206,392 206,392
Smdos & 31 de diciembre del 2016 JTIB8A 136944  (13551) 1268381 1,666,662
Dividendos distribuidos " - - - (04.228)  (104.228)
Ajusts para reguianizar provision

por desahucio afios anteriores 1 . 3 s {20306}  (20,506)
Regularizacion de impuesto a la

renta afios 2011 y 2013 1 . . . (81013) (81,013
Ganancia neta . - . 206,342 206,342
Saldos al 31 de diciembre del 2017 213888 136944 1,666,857

=il

S Marasn
Gerante Gensral

Las nofas expiicativas 1 a ia 19 son parte infegranie de ios esfados financhero




IMCOF] 5.4,
(Guayaguil - Ecuador|

Estado de Flujo de Efactivo
Al 31 de Diciembre del 2017
(Con cifras comespondientes del 2016)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Améca)

Las notas explicativas 1 a la 10 son parte infegrante de los estados fnanciarns

Notas 2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Efectivo Recibido de clientes 2,831,358 2700113

Efectivo Pagado a proveedores y a empleados (2,503,015) (2.346,781)

Intereses paganas (5,548 (8,305

Impuesto a ia Salida de divisas 16 (T2,418) (60,046)

Impuesto a la renta pagado " (48,885} (23,232)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de R o

operacin 01492 261,659
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Efectivo ulitzado en adquisiciones de propiedades y

equipos 7 sy @81
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion (86,632) (2.816)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:

Efectivo pagado de obligaciones bancarias B (7,123} {100,362)

Dividendos pagados 14 (54,227) (160.576)
Flujo neto de efective utilizado en actividades de
financiacién (61,350) (260,938)
Aumenta (disminucian) neto en el electivo y equivalente al
efoctivo 53,510 {2,005)
Efactivg y equivaiente de electivo al principo dal afio 195,340 197435
Efectivo y equivalentes al afactivo al final ded afo i 248,850 185,340

=) L: .
S¢. Marcaio Delgado Muoz €.P A Jowk Wero Ostaiza
Gerenta General Contadior




IMCOF1 S.A,

Notas a los Estados Financienns
31 de diciembre ded 2017

{Con cifras comespondientes del 2016)

{Expresadas en déiares de los Estados Unidos de Amérnica, excepto por La informacin sobve porcentaes,

plazos y tasas de intends)

1.

Informacion de la Compania

IMCOFI S.A., fue constituida bajo las leyes de |2 Republica del Ecuador en |a ciudad de Guayaquil el 31
de octubre de 2000, & inscrita en el Registro Mercantil de fa misma cludad el 24 de enero de 2001, Las
oficinas administrafivas y aclividades principales de la Compaliia son desarmoliadas en la cudad de
Guayaqguil y actuaimenia conssien en @ importacion y venla al por mayor de prendas de vestir
colombianas. Sus producios comesponden 3 iencenia y mpa de dormmir primondiaimente de las macas
Laura, Brick, Haby, Vanessa y Cocoon. Las ventas de la Compafiia son reaiizadas en & mercado ocal
principaimente a fiendas departamantales. En & penodo 2017 e 38% de las ventas netas (0% en of
2018) se centralizaron en las cadenas El Rosado y De Prafi, Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciernbre del 2017 estan concenlradas en un 35% (29% en el 2016) en las cadenas Corporacion E
Raosada, Comeancial Etatex v Amacanas De Prall.

Base de Preparacion

8} Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de IMCOF S.A., al 31 de dicembre del 2017, han sido preparados de
acuerdo con las Mommas Infemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el Inlemational Accounting Standards Board (IASE por sus
giglas en ingles), las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador
y representan |a adopcion Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas IMemacionaies y
aplicadas de manera uniforme a 1os ajercicios que se prosotan,

Los estados financienos lerminados el 31 de diciembre del 2017 han sido autorizados por la gerancia
gereral y seran presentados a B Junta General de Accionistas para su apeobacion en 05 plazos
establecidos por Ley. En opinidn de i3 Gerencia, esios @stados financieros seran aprobados sin
modificacipnes.

b} Base de Medicion -
Log estadas financieras han sido preparados sobre (3 base dal costo histbrico,

€] Moneda Funcional y de Presentacion -
Las partidas incluidas en 105 estados financieros de IMCOF] S.A., s vaioran utilizando la moneda
del entormo econdmico @n que |3 entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de ia
Compafiia es el dolar de los Estados Unidos de Aménica (LISS) que constituye ademds, ta moneda
e presentacion de los estados financieros. La Repablica del Ecuador no emite papal moneda propo
y en & lugar se utiliza &l délar de los Estados Unidos de Aménica camo moneda de curso legal,

d) Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacidn de los estados financieros adjuntos, de conflormidad con ka5 Nomas Interacionales
de informacion Financiemn para Peguedias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requisre que

10



IMCOF] S.A,

Notas a los Estados Financieros
3 de diciembre del 2017
(Con cifras comespondientes dal 2016)

(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de Ameérica, excaplo por |a informacion sobre porcentaies,

plazos y tasas de inienés)

F A

Base de Preparacion (Continuacion)

la gerencia de ta Compafia eleciue cleras estmaciones, juios y supuesios que pusden slectar
aplicacion de las politicas contables y los mpories registrados de los activos, pasivos, ingresas y
gasios. Las estimaciones y presunciones son revisadas perddicamente y se reconocen de forma
prospectiva Los pAncipales juicios y estimaciones aplicadas por la Compalia son:

) Juicio.- En el proceso de aplicar [as politicas contables, aparte de kos |uicios involucrados an las
astimaciones, la Compafia 2 aplicar las politicas conlables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiiza & juicio profesional al considerar [a materialidad de ks electos en su aplicacion; tales
como & cosio amorizado en la medicion postenior da los activas y pasivos financiens.

(¥) Estimaciones y suposiciones - Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
esimaciones a la fecha del balance general, que tienen un nesgo significativo de causar un
apske significative en los vaiores ibro de activos y pasivos dentro del primimo ejeicio financien
SON:

= Laestmacion de los valores recuperables de la cartera de crédito vencida.
= Laestmacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios.

= Las vidas uflles y los valores residusles de los muables, enseres y equipos, asi como la
valuacion ded impore recuparable de los activos.

= Lot planes de pension de cosio definido y olras beneicios post empleo que se detemminan
usando valuaciones actuanales.

Las estmaciones se realizan an funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
anaiizados y basados en la experiencia histdrica. En cualquier caso, es posibie que
acomecimienios que puedan fenar ugar en ol fulro obliguen a modificartas en los proxmos
periodos. o cual se realizania de forma prospectiva.

El 21 de mayo dal 2017 el Consejo de Nomnas Intemacionales de Contabilidad (|ASH) emith unas
modificaciongs kmitadas a la NilF (Normas Intemacionales de Informacion Financiera) para las PYMES
(Pequedas y Medianas Entidades).

El IASB realizd 56 cambics en la NHF para las PYMES durante la revisidn integral inicial, Estas
modificaciangs InCluyen tres cambios significaivos gue Son: (1) INCorporaciin de una opclon para usar
& modelo de revaluaciin para propiedades, planta y equipos, (i) aineacion de los mquenmientos
principales de reconocimiento y medicion para impuesins difendos con la NIC 12, y () alneacion de
o5 requerimientos principaies de reconocimientn y medicion de acivos de exploracion. Otros lipos de
cambios que Se deeron comesponden & {a) Doce camblos/aciaraciones rlafivamente menomes sobe
@ base de NilF nuevas y revisadas, () Sisle exenciones nuevas de los requenmientos de i3 NIF para
ias PYMES que s parmiten solo en cas0s especiaies; (o) Otros sess cambios an 05 reguanmenios
de reconocimiento y medician; (d) Seis cambios mas en los requenmientos de presentacion y medicion;
y (&) Aclaraciones mencones o gulas de aclaracin que no 5@ espera que cambien lz practica actual

1



IMCOFI S.A

Notas a los Estados Financiens
31 de diciembre det 2017

{Con cifras comespondientes ded 2016)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amésica, excepto por 1 informacion sobre porcentaies.

piazos y (2525 08 inlenas)

& Base de Preparacidn (Continuacion)

Considerando los elementos actuales de los estados financieros, |8 aplicaciin de kas modificaciones
a las MIIF para Pymes, no han tenido un efecto material o de rlevancia en ka situacion financiera o
en los resultados de operacion de la Compafiia al 31 de diclembre det 2017,

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Clasificacion de saldos comentes y no cormientes

La Compaiia clasifica los saidos de sus actvos comenies y no Comantas y de Sus pasivos comienies
¥ no cowmienies, como calegora separadas en su estado de sihuacion financiera, en funcion de su
vencimiento. Un activo y un pasivo s considerado comianbe cuando o vencimiento de su realizacion
o fiquedacion esta dentro de los doce meses siguientes después del ponodo sobme & gue se nfoma,
¥ dentro del cxclo norma de (3 operacion de ki Compafiia. Todos ios demas activos y pasives que no
cumpian estas condiciones, se clasifican como no cormentes.

Instrumentos financieros bdsicos

Log Instrumentos financhenos son contratos que dan lugar simultaneaments, a un activo financiern
an una entidad y & un pasiva financiend o un instrumento de capital en ofra. Los actvos y pasivas
financieros de la Compafiia cormesponden (nicamente a instrumenios financieros basicos, tales
COma;

= Efecivo y equivalentes al efectivo
* Deudores comerciaies y ofras cuentas por cobrar
s Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes 3 edectivo se compone de los saldos del efectivo en caia y deposdos ala
vista en bancos, que son utilizados por k2 Compafiia en ia gestidn de sus compromisos a cono plazo.
Lo sobregiros bancanos se presentan en e pasivo comiente del estado de siluacion financiera. an
caso de haberios. Para propasiio de presentacidn del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancargs s0n componentes ded efectivo y equivalentes al afectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las ventas 6@ realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de las cuentas por cobrar
no tienen inereses. Se midan inicialmente a su precio de transaccion que s &l precio de la factura
Cuando o plazo 08 pago se amplia mas akta de las condicionas de crédito normales, 1as cuanias
por cobrar s& miden al costo amorfizado utiizando &l método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre &l que se informa, los valores en ibros de los deudores comeriales
¥ Olras cuentas por cobrar & revisan para delermingr i exishe aiguna evidencia obietiva de gue no
vayan a ser recuperables Sies asi, se reconoce inmediatamentd en resullados una péndida por
detenom del vaior,
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IMCOFI S.A.

MNotas a los Estados Financiers
31 de diciembre del 2017
{Con cifras corespondientes del 2016)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepio por 1 informacion sobre parcentajes,

phazos y tasas de inferds)

3

Resumen da Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreddores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito noAmEes y no generan infereses. Se miden &l impaorte no descontado del efectivo o de olra
contraprestacion que se espera pagar, 8 menos que el acusrdo constifuya, efectivamente, una
rransaccion de financiackn, 5i el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, 1a entidad
medira el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una fasa de
inlerés dé mancado para un msirumento de deuda Similar determinado en ol moonocimiento inicial.

Baja de activos y pasivos financieros

Actives financieros: Un activo financiero es dado de baga cuando: (i) expiren o se liquiden
derechos coniracluales de mecibir fiujos de electivo del activo, (F) la Compaliia
sustancialimente a terceros lodos los nesgos y veniaj@as mherentés a @ propiedad
financiero; o (i) cuando a pesar de haber conservado algunos resgos y ventajas inherentes
significativos, ha transferido el control del activo a otra parie, con capacidad de venderls 3 una
tercera parte no relacionada, en esie caso la entidad dara de baja en cuentas el activo y reconocera
por separado cualesquiera de los derechos v obligaciones conservados o creados al momento de |3
transferencia,

EEE

Adicionaimenta, la Compafiia en concordancia con s organismos de control, considera para dar
de baja los préstamos y cuentas por cobrar, una de las siguientes condiciones: (a) Haber conatado,
durante dos (2) afos o mas en la contabilidad; (b) Haber transcumido mas de tres (3) ahos desde &
fecha de vencimiento original del credito; (c) Haber prescrilo la accion para el cobro del credito; (d)
Haberse declarado la quisbra o insolvencia ded deudor, y, (&) 5i el deudor es una sociedad que haya
s5id0 cancelada.

Pasivos financieros Un pasivo financiero e5 dado de baya cuando la obligacion de pago se haya
extinguido, esko s, cuando ka obligacion especificada en @ conlralo haya $ido pagada, cancelada
0 haya exprado

Inventarios

Los imentanos estan valuados al menor entre & coslo v al precio de venta menos los cosios da
terminacion y venta. El costo se determing por el método del costo promedio, exceplo por kas
importaciones en ransito que se llevan al costo especifico de la faclura mas los gastos de
imporiacion,

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, g arancelas de importacion y obis
impuesios asoclados @ inventario y que no 500 recuperables postenormente, los costos de
transpone y todos los otros costos directamente atribulbles a la adquisicidn de los inventarios para
lievarios a gu ublcacibn actual y condicion, nelos de degcuenios comerciales y olro tipo de rebajas.
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Resumen de Principales Politicas dg Contabilidad (Continuacitn)
) Pagos anticipados

Hmmgmdmmmmm&mmmmMmm
de vigenc

Propiedades y equipos

Las propledades y equipos son activos tangibles que; (a) se mantienen para su uso en la produccion
o0 suministro de bienes o servicios, para amendanios a lercens o con propdsilos administrativos; v
(b} se esperan usar durania mas de un panodo.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo Si ef probable que se derven de elios
benaficios AcoNOMICOS fUtros ¥ SU COSIo puede Ser determinado do una manera conftabie

Los elementos dé propkedades y equUIpos Se reconocen iniciaimente a su cosio.  Los COsios de un
elemenio de propeedades y equipos comprenden su precio de compra incluyendo aranceles o
impuestos de compras no reembolsables y cuaiquier cosio necesaro para levar ef activo a fa
condicidn necesaria para que pueda operar de la manera prevista por la administracidn.

Los elemantos de propledades y equipos se miden al cosio menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas acumuladas por deferioro. La depreciacion se reconoca sobre la base de linea recta para
reducir el costo menas su valor residual estimado de las propledades, planta y equipo, Las vidas
itiles estimadas de las propedades y eQUIpOs, SON COMO Sijue.

Activos Afgs
Edificio 50
Muedies y ensamns 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

5i existe algin indicio de que se ha producido un cambia significativo en la tasa de depreciackn,
vida (td o valor residual de un activo, se revisa ta depreciacion de ese activa de forma prospectiva

para reflejar s nuevas axpectativas.

El mantenimiento y |85 reparacionss menares Son mMeonocidos como gasios segin se incumen. Log
gdesamboisos posienonss y rengvaciones de iImponancia S@ MeconDcen como activo, cuando of
probable que la Compahia oblenga los beneficios econdmilcos futuros derivados de los mismos y su
cosio pueda ser valorzado con Rabidad.

Cuando se vende o da de baja un elemenio de la propeedad, pianta y aquipo, se determina (3
ganancia o pérdida producio de dicha venta o baja, como la diferencia entre &l producto neto de @
disposician, sl o hublera, y el importe en Bbros del elemanin
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Resumen de Principaies Politicas de Contabilidad (Continuacion)

g Detedoro de Activos

En cada fecha sobre la que se informa, & Compaiiia evalla sl exse aigin indicio de que aigun
activo (propiedad y equipo) pueda verse afectado. Si hay algln indicio de posible deteriom, of
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) se estima y se
compara con su Impore én libros. S el iImporte recuperable estimado es mence, el imparte en libros
se reduce & suU Impore recuperable estimado, y uma pérdida por deterior S8 reconce
inmediataments &n ¢l resultado ded periodo.

De! mismd modo, en cada fecha sobee ka que se informa, kos inventanos se evalian por detenon al
comparar &l valor en libros de cada elemento del inventanio (o grupo de aniculos similares) con su
precio de venta mends 105 cosios para completar y vender. 51 una partida de inventario (o grupo de
arficulos simiares) s& deleriora, su valor en brs s reduce a su precio de venta menos oS Cosios
0@ compiatar y vender, y una péndida por deteniom @ reconocs inmediatamente en i3 ganancia 0
perdida del parindo.

Si una pérdida por deterion ded valor se revierte posterorments, &l valor an ibros def acivo (o grupo
de activos relacionados) se incremanta hasta |a estimacion revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de larminacion y gasios de venta), sin superar el valor qua habria sido
determinado 5 no s hublera reconocido ninguna pérdida por daterioro de valor del activo (grupo de
actives) en afios anteriores, Una reversion de una pérdida por deterioro de valor s& reconoce
inmediatamente an resultados y si proviene de inventanos. se reconoce como menor valor del costo
de venias.

Al 31 de dicembre dal 2017, la Admintstraciin considera que dadas ias caraclensiicas oe sus
propeedades y Squipos, no existen indicios de delencom en of valor sagun Rwos de oS msmos. A s
fecha indicada los estados financiers incluyen una estimacion por defenon de ios inventanos e
ienta rotacion

Impuesto a las Ganancias

El gasto pos el Impuesko & 185 ganancias se reconoce en |a cuenta de perdidas y ganancias, axcapto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resullados se regestran directamente an el

patimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto comaspondiante también se registra en &l patrimonio
neto.
M Actvoy Pashvg por impuesto Cormients -

Los actvos y / 0 pasivos por impuesios comentes comprenden las obligaciones o reclamos a

i35 autoridades fiscakes en refacicn con los penodos de repone actuaies o anteriones que estin
pendientes de recuperacidn o pagoe 2 la fecha de los estados financiens.

(i) Impuesto Dierido.:

Lo aclivos y pasivos por impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiia espera pagar
o recuperar an o fuluro por las diferencias temporariag antra al valor en libros de los activos y
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

pasivos para propdsios de reporie financier y la comespondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en |a determinaciin de las utilidades grabables sujetas a Impuesto.

Los acivos por impuestos diferidos se reconocen por lodas las diferencias lemporarias que se
BGpera que reduzcan las ganancias fiscales en ef Tuturo, y cuaiquier pérdida tribulara no
ufilizada o crédit iributario no utiizado, mitado en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles contra las cudles se puedan utllizar esas diferencias temporanias
deducibles. Los pasivos por impuesios difenidos e reconocen por lodas las dilerencias
lemporanas que S8 espera que aumenien ias ganancias fiscales en el futuro.

Los activos y pasivos por mpuesios diendos se calculan sin descontarsa y son Caicuiados 3
la lasa 08 iImpuesio que se espera apicar @ momenio dé la reversiin de |3 dierencia
lemporaria de acuerdo a (@ key de impuesio a @@ renta promuigada o sustanciaimente
promulgada a la fecha de repore.

El valor en libros de los activos por iImpussios diendos se revisa an cada fecha de reparie y
5@ ajusta segln sea necesaric para reflefar la evaluacion actual de las uliidades fiscales
futuras.

Los activas y pasivos por impuestos comentes v difendos &8 compansan solo cuanda la
Compalia tiene @ derecho exigible lzgalments de compensar log momos y tiene |a intencidn
de guidarios por su valor nito o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneaments.

Al 31 de diciembre del 2017 los estados financieros no Incluyen ningin auste reconociendo
impuestos diferidos, considerando las imitaciones delerminadas por el Servicio de Rentas
Intemas en su reglamento a i3 Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal expadido mediante o Registro Oficial No. 407 el 31 de diciembre dal 2014
donde Emita 500 para cieas diicrencias IeMpOranas |3 apicaciin de activos ¥ pashos por
impuesio diferido.

Gasto de Impuesto a s Renta.-

El gasto de impuesto a la renta reconocido en lus resultados del periodo incluye fa suma del
Impuesto corriente y el movimientn del impuestn ddarido para el parodo actual (si lo hubiera)

La utilidad gravable difiere de la ulllidad contable, debido a partidas concillatorias generadas
por gastos no deducibles y ofras deduccionas de ley. De acuerdo a normativas locales, cuando
gl Impuesio a ka renta causado sea menor que &l monto dal anticipo minimo, este dlimo s
comrtind en mpuesio a la renfa definifivo.

El Codigo de Trabijo de ia Repiblica de! Ecundor establece 1 obligacitn por parte de ios
empieacores de conceder jubdacion patronal a 10d0s aquedios empleados que hayan cumpide
un Bempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia. Dicho beneficio calfica
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dad (Continu acion)

como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados. Adiconaimente, de
BCuedo 3 las leyes laborales ecuatonianas, establece que én aguellos casos en que [a relacion
laboeal terming por desahucio solicitado por &l empleador o por el rabajador, ef empleadar
debard reconocer al empieado una bonificacion por desahuco equivalente al 25% de su (Aimo
salario multiphcado por el nimen de afos de serviclo prestados a la misma empresa o
amplaadar

El costo del benaficky por jubllacion patronal @ ind@mnizacion por desahucio es registrado
mediante la constucion de una provision que es Bevada al gasio del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Para los planes de beneficios
definidos, & costo de proporcionar los beneficios s determina ulilizando & medndo de crédito
unitario proyectado y los pagos efectuados por esios beneficios se deducen de ias provisiones
consiituidas.

Las ganancias o pérdidas actuariaies s& econocen &n resultados.
(i) Beneficios a Coro Plazo

El costo de los benaficios 8 los empleados a cono plazo (aquellos pagaderos dentro de los 12
mases posteriones a la prestacion del senvicio), B8 reconocen en el periodo en que el senicio
ga presta y son medidos sobre una base no descontada,

Las principsles acumulaciones reconocidas por este conceplo comesponden al pago de ia
decimotercera remuneracion, decimocuana remuneracion, fondos de reserva, vacacionas y
participacitbn del 15% de los trabajadores en las wilidades de la Compatia, las mismas que
son contabiizadas como gasios en la medida que @l servicio relacionardo es provesto por &
empiaaco de conformidad con io establecido en el Codigo de Trabap de ia Repubica del
Ecuador. El gasto por la paricipacion de s rabajadores en las utiidades se calcuda de la
utilidad contable y es repontado en & estado deé resultados como una parfids previa & del
impuesto a las ganancias.

k) Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provislones son pasivos en los que existe Incertidumbre acerca de su cuantia o vencimianio,
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisionas S reconocen como pasivo en @l estado de
situacion financiera Unicamente cuands: (a) es una obligacidn presente (lagal o implicita) como
resultado de un evento pasado; (b) es probable que s& equiera una salida de recursos para liquidar
12 obligacitn; y (c) el importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo COMBNGONIe @5 una obligaciin posible PerD INCIBNa 0 una oblgacion precents surgida de
hechos pasados que no estd reconocida pongue no cumple una o las dos condiciones de s
apartados (b) y (c) del paralo anterior. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las
notas a los eslados fnanciercs una breve descripcion del detalle de la situacion que onginana &
pasivo contingante asi como una estimaciin de sus efectos Fnanclercs, una indicacion de las
inceridumbres relacionadas con e Importe o el calendario de las salldas de recursos y 1a posibilid ad
de cualguiar rambolso.
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1} Transacciones con partes relacionadas

m)

Las cuentas por cobrar con parfes relacionadas son generadas por iransacciones comenciales, sa
reconocen iniciamente por el valor razonable v s miden posteriormente al valor nominal Los
valores obtenidos de esta forma no difieran significativamente de los que se hubieran obitenido
evaluandolos al costo amortizado debido a que no genaran interases y a su penodo coro de
liquidacian.

Compensaciones de Saldos

S0lo se compensan éntre gl y, consecueniements, Se presantan &n los Estados Financieros por su
importe neto, IS saldos deudones y acreedornes Con Ofigen &n NANSacCiones que, contractuaimente
O por exigencia de una NIIF o norma legal, conlemplan ta posibiidad de compensacion.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos Se miden por @l valor razonable de |a conlraprestacion recibida o por cobear, y
representan s importes a cobrar por los bienes vendidos an el curso normal de kos negocios, netos
de descuamos, reembolsos por volumen e impuestos refacionados con las ventas.

Los Ingresos por venta de blenes s2 reconocen, segun Sea el caso, cuando. a) Se transfiere al
compradar g riesgos y banaficios importantes de |2 propledad de los blenes; b) La Compafila no
refiens ninguna clase de mplicancia gerancial, en &l grado generaimente asociado con la propledad,
ni &l control efeciivo sobre log bienes vendidos ¢) El imponie de los ingresos pueda cuantificanse
confiablemente. d) Es probable que los beneficios econdmicos felacionados con & ransacciin
fiviran a la Compafia y, &) Los costos incumidos o por incuir respecio a & fransaccibn pueden
cuaniificarse conflablermente:.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo historco. Log coklos y gasios se reconocan en [a medida
en que son Incumidos, Independientements de |a facha on que se haya realizado e pago, y 5@
registran en &l perlodo mas cercano en el que se conocen,

Distribucion de dividendos

La destribucion de los dividendos a los accionistas 58 deduce del patrimonic ¥ S& PECOndCs Como
pasiv) comente an ios estados nancieros en el penodo en & que los dividendos se aprueban por
2 junta de accionistas de la Compafia

Efectivo y equivalentes del efectivo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el sakdo del electivo y equivalentes del afectivo es como sigue:

18



IMCOFI S.A.

Notas a los Estados Financleros
31 de diciembre del 2017

{Con cifras comespondienies del 2016)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por 1a informaciin sobre porcentajes,

piaros y tasas de inlerts)
4 Efectivo y equivalentes del efectivo (Continuacion)
ant 2016
Caja 300 300
Bancos 248,550 185,040
248,850 146,340

Los saigdos de efectivo y equivalenies de electivo no tiensn restrcclones.

Al 31 de diciembee del 2017 y 2016, ol saido de deudores comenciales y olras cuentas por cobrar es como
SIQUE:

a7 2016
Cuentas por cobrar comarciales:
Centes 1,160,048 958,153
Compariia relacionada (Vs nota 15) 37,468 141 462
Reserva para cuentas incobrablies {51,253} {62 452)
1,146,263 1,037 163
Otras cuantag por cobear:
Anticipo a provesdores 1,518 487
Comisiones anticipadas B.465 6,958
Préstamos a empleados 1,699 B1%
Oras 1 -
) 12,219 140,726
Total 1,158,542 1,045,427

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuenias por cobrar clienies no genera inlereses. En af
afic 2017 el 36% de la catera (20% en ol 2016) o comsiituyen las fres prncipales cadenas
departamentales: Corporacion El Rosato S.A. con 23% (20% en &l 2016), Aimacenes De Prati con el 6%
(8% en el 2016), y Comercial Etatex C_A. 7% (1% en el 2016), a politica de crédito para las cadenas es
de 120 dias.

El saldo de Compaia relacionada comesponde a valoses por cobear 8 Impodmoda S A por concepto de
venta de mercaderias.

La Compafia evalia penddicamente si una provision para delenoro de valor es requerida para ias cuentas
por cobrar comenciales. Esta provisshn se determina en base a una evaluacibn especifica sobre los
clienies dé mayOr nesgo o grado de momsidad. La antigedad de los sakdos de las cuentas por cobrar
comerciaies al 31 de dickenbre del 2017 y 2016 es 3 siguiente:
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Saidos al 31 de diciembre

2017 % 2016 %
Vigente 376,004  48% 594,263 54%
1-30. 42821 35% 193,342 18%
31 - 60 97ra B% 124,420 1%
61-90 A2 I 14,566 2%
91+ 15295 6% 167.024 15%
Total vencida 1422 5% 505,352 45%
Tots caneora eta 1197316  100% 1099615  100%

El saldo vencido de mas de 91 dias incluye USS60,393 (USSE64,800 an 2016) proveniente de clentes
vencidos con mas de 360 diag y que se encueniran en proceso legal o con dificultades de cobro, Al 31
de diciembre del 2017, 1a Admintsiracion no tiene razones para ¢ reer que cualquier clients no cublerto por
|a provision por deterions no serd recuperado substancialments @ cono plazo.

El movimienio da |a resarva para cuentas incobrables por log ahos leminados &l 31 de diciembng del
2017 y 2016 &5 como Sgue:

2017 2016
Saido al ncio del afo 62452 36259
Provision . M T35
Baizs v ajustes {11,199) (B.542)
Saido al final del aflo 51253 2,452
Inventarios
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de inventanos 8s Como Sigue.
2017 2016
Mercadena _ BB5.685 T02.418
Sublotal 685,685 702418
Provision por deterion (5,661) (9, 506)
Total 680,024 692,913

Los saldos de imentanos cormesponden a mercadena disponibie para la venta que ks compariia mantiens
&n sus instalaciones.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalie de ks inventanos clasificados por tipd se muestra a
continuacion:
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6  Inventarios (Continuacion)
Tipo 2017 2016
Brassier 356,030 46,120
Panties/Boxers 159,241 156,380
Ropa Varios 56,211 57418
Pijamas 31 262 28613
Fajas 23 406 41,721
Trajes De Bafig 21876 21,579
Deporfivos 6,631 T BOG
ASCESOM0S 4,799 3,302
ores — 39,467
685 685 T02.419

[

Al 31 de diciembre ded 2017 y 2016 un detalle de los inventanos clasificados por mana es como Sigue:

Marca 2017 )
Laura 218,404 2%
Haby 211013 1%
Vanessa 64 802 %
Sdndalo 53,593 %
Cocoon 47 367 ™
Brick 43534 %
D Lunass 18,301 K,
Otras 28,181 4%
685,685 100%

2016
209334  30%
170401 2%

TREIZ 1%
70898 0%
70718 0%
51919 %
8,548 1%
41 887 6%
702419  100%

Al 31 de diciembre del 2017 e saldo de inventarios incluye UIS$ 169, 328 (US$89,983 en 2016) de
inventarios descontinuados, los cuales comaspondan a marcaderia excluida de catalogo por cambio da
temporada. La Compafia comercializa la mercaderia desconlinuada a ravés de su relacionada
Importmoda 5.A. mediante venta directa al por menor, en el 2017 e cred una pagina web como canal
para |3 venta en linea como una de las estrategias de Imponmoda S A, para aumentar &3 rotacion de

dicho inventanio,

Con fecha 17 de octubre del 2017 mediante declaracion juramentada celebrada ante notanio publico 56

dio de baja ded inventano memaderia en mal estado por un valor de LSS 2,231,
Propiedades y equipos, netp

A1 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de propiedades y equipos es Como sigue:
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T, Propiedades y equipos, neto (Continuacion)
2017 2016
Cosio 805,334 718,902
(+) Depreciacidn acumutada (173,668) (141 818)
631,866 576,986

Un movimiento de propiedades y equipos, al 31 de diciembre dell 2017 y 2016 es como sigue:

31-Dig-2018 Adidanes Verlas 31.Dig-2047
Temenos 132,000 . . 132,000
Edifican 44T 160 - - 44T 188
Mysables y enseres 773 . - 0T
Equipos de oficina 40,025 . . d0.025
Equipos de computacion 21,253 1175 . n45
Viehiculos 57,641 85AST . 143,088
Subviotal 18,002 6,632 . B05,534
Depreciaciin acumudada  (141915) (31,752) - (1maees)
Total 57,086 54,800 . 631,866
1-Dic-2015 bdcoon Yostas 1-Dig-2016
Terrenos 132,000 - - 132,000
Edificio 447 180 - - 447180
Muebias y anseres 20,773 . 077
Eguipos de oficing 7872 2383 - 40,025
Equipos de computacion 20,820 463 - 11,283
Vehiculos 74,061 e 5 (18.420) 57,641
Subiotal 712,506 1018 [16.420) Tia.8az
Depreciacitn acumulada (126.397) @esne) 0 w0 (a9E)
Total 606,100 23,103} 5821} 76586

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los rubros de termencs y edificios se encuentran hipotecados y &l
veheculo para uso de gerencla se encuenira prendade al Banco de la Produccidn 5.A. PRODUBANCO,

Dbligaciones bancarias

Al 31 de diciembre ded 2016 @l saldo de obligaciones bancaras comesponde a un préstamo oblenido del
Banco de fa Produccion S.A. PRODUBANCO para la adquisicion del vehiculo para uS0 ool gorente
general con vencimenio of 7 de septiembre del 2017, pagadernn mensuaimente 3 una (asa de inleris
anual del 11%.
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Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Al 31 de diceambre del 2017 y 2016, el sakdo de acreedones comerciales y obras cuentas por pagar es
COMO Sigue:

2017 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Locales 38,183 44 975
Dl exderior 550,266 491,114
Relacionadas [Ver nota 15) e 100
369,459 537,158
Ofras cuentas por pagar
Comisiones por pagar 46.534 52,758
Instiuto Ecuatoriano de Sequridad Social IESS nar 24,201
Otros T.216 6.230
83067 B389
Total 675,126 620,348

Un detalle de las cuentas por pagar a proveedores del exterion al 31 de diclembre el 2007 y 2016 a8
COMmD Sigue;

a7 2016

Proveedores del ex1enor

Lawra SA 279,904 175,185
Fibertex Corporation 11,682 49,583
Condacciones Bravase S.A.S. 40,764 40,654
C.I. Indusirias Morara 5.4.5. 13,749 33,135
Haby 5.A. 115,589 127 444
Mamsfacturas Karace 5.A.5, 48,597 16,801
Otros proveadores ded exterior 39,981 47,862
Tola 550,266 451,114

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saido de proveadones del axterdor comesponde & compras de
mescadena con un promadio de crédilo de 90 dias y no generan inlents, kas cuentas por pagar @
proveedores iocales comesponden a compras de bienes y senicios, el promedio de crédito s de 30 a60
dias y nD generan intenis.

Beneficios a empleados
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los beneficios 8 empleadas por pagar es Como SiQue;
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10.  Beneficios & emplgados (Continuacion)
17 2016

Beneficios sociales 13,677 11,154
Partficipacion de rrabajadones 482716 49 406
63,953 60.557

D acverdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de la
Utilidad antes de impuesto a la renta.

El movimiento de los beneficios a empleados por pagar por @ afo leminado el 31 de diciembre del 2017
¥ 2016 s como sigue:

Saidosal 31-  Cargoal Saidos al 31-
Dic-16 Gasta Pagos Dic-A7
Benefcios sociales 11,15 58079 {53,551) 15677
Participacion de los empleados en las
Total 80557 81,118 {75,881) 63,953
Saldos al Cargo sl Saidos af
INDic5 Gasio Pagos NDic18
Beneficios sociales 13,036 3,712 {33,557} 11,151
Parficipacion de Ios empleados on L
utibiades 41264 43 406 {42,264} 48,408
Tod 55,320 B1118 {75,887} 80,557

1. Impuesto & la renta

3} Pasvos por impuesios comentes
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de pasivos por ImMpuUesios COMentes es Como sigue;

a7 2016

- Impuesto al valor agregado por pagar 48,664 60,467
- Impuesto & La renta por pagar 42,208 48,893
- Retencionas de IVA 386 668
- Retenciones de Impuesio 3 la rents 5111 1585
Coniribucion solidacis sobe emuneraciones . T48
- Liquidacitn de impuesio a la renia aflo 2013 y 2011 47253 -
143 822 114,251

Al 31 de diciembre dal 2017 v 2016 el saldo de retenciones de Impuesio 3 |3 renta y del Impuesio al
vaior agregada comesponde al impuesto retenido por venta de mercaderias, |as cuales & pagaran en
& mas sigulents a |la administracion tributaria,
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11, Impuesto a la renta (Continuacion)

Con fecha 9 de novembre del 2017 la Comparia recibid las liquidacones de pago por dilerencias en
las declaraciones de Impuesio a la Renta No. 09201706501108452 y No. 0S201706501108456
comespondientes a i0§ periodos fiscaies 2011 y 2013 espectivamente, por los valores quidados se
salicitd taciidades de pago a la administracicn tributaria obleniendo un plazo de 24 meses para su
cancelacion mediante cuotas mensuaies, un detalle de los valores iquidados y su plazo de pago es

e siguients;
Periodos revisados por el SR

2011 2013 Total
Liguidacion:
Impuesio 4 582 20 448 45030
Interis 17.482 8515 M4
Recargo 4516 4080 9,006
Tokal 46,960 M08 .o
Registro contabla:
Corto plazo 28151 18,102 47 253
Largo plazo (Ver nota 12) 1R BOG 14.851 33760
Total 46.960 34.053 §1.011

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, & movimiento del Impuesto a la renta del penodo, cuyo saldo
neto (por cobfar o por pagar) sera presentado en abell del periodo sigulenie, s COMO Sigue

017 2016
Saido al inicio ded afo 43 885 23,232
Provision cargada al gasto 67,220 73,578
Impuesto a la renta pagado (48,885) (23,232)
Retenciones y anticlpos de impuesto a la renta (25,012) (24,699
Saldo al fina del aho 42, 208 48,885

Al 31 de diciembes dol 2017 y 2016, &l Impuesio a la renta cargado en su lolaidad al resultado dal

periodo es el siguiente;
2017 2016
Impuesto a la renta - comente 67,220 73578
Impuesto a la renta - diferido -

67,220 73,578
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Impuesto a la renta (Continuacién)
¢) Conciliacion del gasto de Impuesio 3 ia renta

Las partidas que alectaron la utilidad contable con la uliidad fiscal de la Compaiia, para proposios
de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los aflos terminados of 31 de diciembre del
2017 y 2016, fueson 1as siguientes:

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las ulilidades e .l o
impuesto a la renla 321,838 329,376
Participacion de los trabajadores en las ulilidades (48,276) (43 406}
273,562 273,970
- Mas gastos no deducibies 31,983 S4ATE
Utiliiad gravabée 305,545 334,446
Impuesto a la renta causado (22%) 67,220 13,578
Anticipo minima 26,370 27,390
Impuesto a ka renta definitivo 67,220 73,578

La compaia en e 2017 y 2016 registrd como impuesto a La renta definitivo el valor determinado de
I3 aplicacion del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este fue mayor al anticipo minimo
del impuesto a la renta comespandiente.

@ Pmcks de fanslornn

De acverdo a disposicionss iributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en o Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujelos pasivos del Impuesio ala Renta que, no estando exentos de (a apicacion
del regimen de precios de iransferencia conforme a la Ley de Régimen Tributano Intema, dentro de
un mismo penodo fiscal hayan efectuado operaciones con pares relacionadas en un monto
acumukado suparior a USD 3000.000,00 deberdn presentar el Anexo de Operacionss con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000. 000,00, dichos sujetos pasivos debearan
prasantar, adicionalmenta al Amexo de Operacionas con Pares Relacionadas, al Informe Integral de
Precios de Translerencia”

Al 31 de diclembre del 2017, las operaciones de la Compafia no superan los montos antes indicados

(ver nota 15), por consiguiente no bene (3 obligacion de presentar el anexo de pperacionas con
panas relacionacdas m el infprme integral de precios o8 transierencia.

Stpgcion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, |as declaraciones de Impuesto a la renta comespondiente B
los ahos anteriores del 2015 al 2017, no han sido revisadas por @ Servicio de Rentas Intemas,
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1.

Impuesto a la renta (Continuacion)

n tribistarias - 201
El 29 de diciembre de 2017 se publich la Ley Omganica para la Reactivaciin de la Economia,

Fortalecimiento de ta Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera ("Ley"). la cual estara
vigenie y apiicable desde el 1 de enero de 2018. Un resumen de los principales cambios se incluye

en la nota 18 a los estados financiems,

Cuentas por pagar largo plazo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar largo plazo se COMPoNE COMO sigue:
2017
Obiligaciones tributarias (Ver nota 11) 33,761
Cuentas por pagar accionista (Ver nota 15) 50,000
Otras cuentas por pagar lamo plazo 1o
Total 90,807

Un detalie de las reservas para jubllacion patronal y bonificacion por desahucio por los afos terminados
o 31 de diciembre del 2017 y 2016, s o siguiente:

2017 216

Jubikacion patronal 45,658 33589

Bonificacion por desahucio 40,027 13,723
86,683 47,712

De acuerdo con las disposicionss del Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, los empleados que

hayon cumplido un tiempo minimo de servicio de 2% afog en una misma institucion, kendran derecho a la
jubilacion patronal y en aqualios casos en koS cuales 6l empleado haya prestado sus serviclos entre 20 y
5 ahos, el beneficio s reconocerd en forma proporcional, La Compania no mandiens un fondo separado
para este beneficio SN que establece una resanva en Dase 3 un estudio actuanal realzrado por una fima
g0 actuancs independiente debidamenie calficada E] mélodo actuanal uliizado para el cilculo de

jubdlacicn patronal, es & de “Costes de Cradio Unitaro Proyectado”. El mismo codigo estabece que en

ks casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, @l empleador bonificars @ trabajador con

al vemnticinco por cienin del equivalente a fa Gltima remuneracihn mensual por cada uno dé los afos de

sorvicio prestados a la misma ampresa o empleador. igual bonificacion se pagara en o casos an que la

relackon laboral terming por acuardo entre las partes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los fundamentos thomicos utiizados por el acluano para el

establecimiento de |a reserva para jubilacion patronal fueron;
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13, Reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio (Continuacion)
2017 2016
Tasa de crecimiento de salarios 240% 240%
Tasa da descuenio anual 6.50% B.50%
Tasa de conmutaciin actuarial 4.00% 4.00%

Un resumen del valor aclual de las eservas matematicas acluariales de |ubilacion patronal al 31 de
diciernbre del 2017 y 2016, &5 ol siguisnte:

2017 2018
Valor actual de la reserva matemdética actuariaies de jubliacibn patronal

Trabajadores con tempo dé senici menor 3 10 afios 6,337 4544
Trabajadores con hempo de senvicio mayor a 10 afios 40321 29,045
Total 46,658 33,980

De acuerdo a disposicionas tributarias vigentes para el aho 2017, la provision cargada a gasios por
concepto de jubllacion patronal no podra ser considerada como deducible para propdsito de
determinacion del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compafia tengan menos de 10 aflos
de servicio. La compadia consident como gastos no deducibles la provisiin generada por los empleados
que fienen menos de 10 ahos de senvicio.

El movimiento de las reservas para jubliacidn patronal y desahucio registradas por ta compaliia por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

27 2016
Saldo inicial 47,712 36462
Provision 18,665 11,917
Ajustes afos anteriores 20,906 .
Pagos _ (ee)  (B6T)
Tatal 86,685 47 72

Al 31 de diciembre dal 2017 & valor de ajusies afos anleriores cofmesponds a la diferencia antre |a
provisin por desahucio calculada segun & indice de rotacion del personal que de acuerdo al estudio
actuarial es de 7.69% al 1 de enero del 2017 (USS13,723) y la calculada considerando a 1ndo el personal
activa (USS34.629). El ajuste sa efectud por motivo del cambio en el Articulo 185 del Codigo de rabajo
que establece que &l desahucio s pagara aun cuando Is relacion laboral termine de mutuo acuendo entre
las partes (anteriormente Solo aphcaba en los casos en IS quo la relacion laboral lerminaba por
desahucio)
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4. Patrimonio de los accionistas
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social esta conformada por 273,888 acclones ordinaras y
nominativas de USS1.00 cada una, distibuidas de la sigulente manera;

% Participacion "‘m“m"“"”"""“ y

2017 2018 2017 2016
Deigado Mufioz Hécior Marcelo 99.00 99,00 271.1% 271,15
Deigado Rivera Regna Angéica 1.00 1.00 210 273
Tota 100.00 100.00 273,888 273,888

Reserva legal

La Ley de Compafias de la Replblica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria en
contrario, de las utiidades liguidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomard un porcentaie no
menor de un 10%, destinade a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menocs el 50%
del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de resarva kegal si asie, despues de
constiuido, resullare dismingido por cualquier causa.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se regestran los ajusies provenientes de la adopcion por
premera vez de las NIIF para PYMES.

De resultar un saldo Acreedor, S0l0 podra ser

» Capitaiizado en 3 pafe que exceda a valor de las pandidas acumuladas y las del ulimo sjercicio
econtmico conchudo, Si las hublers;

= Utilizado on absorbar pévdidas,

» Devuelto a 5us accionistas en ef caso de lquidacdn de la compaiia.

De registrar un sakdo deudor, este podra ser absorbido por oS resullados acumulados y los del Etimo
ejercicio acondmico conchildo, s los hublere.

Dividendos pagados

Mediante Acta de Junta General Universal de Acclonistas del 7 de abril de 2017, se aprobd la distribucion
de dhidendos a los acclonistas Marcelo Deigado Muhoz por US$102,184 y Regina Delgado Rivera por
USE2,064, comespondlante a las uliidades del periodo 2016,
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Al 31 de gicembre del 2017 y 2016, lst prncipales ansacciones con compafias relaconadas se
TESUTMEN A conlinuacion:
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15, Transacciones con partes relacionadas (Continuacidn)
2017 2016
Importmoda 5 A,
Ventas de mercaderia 19,657 251,196
Cuentas por cobrar (Ver nota 5) . drass 141462
Sna Reging Delgado Rivera
Dividendos pagados 2.064 &
3f_heckor M_Diigado Mhfioz
Drndendos pagados 102,164 7724
Cuentas por pagar LP (Ver nota 12) 50,000 -

El accionista Héctor Marcelo Delgado Mufioz, de acuendo a kas NIF para Pymes ejre control sobre las
compafias Imcofl SA. asi como sobre Importmoda SA, skendo el gerente propietanio de ambas
compafias con una participacion del 99% y 38% respectivamenie. Por ko que, en funcion de dicho control,
tanto & accionista como Importmoda S.A. son consideradas compaiias relacionadas de Imcofi S.A

Los saikos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compafias relacionadas que se muestran en las
notas & y 12 de los estados financieros que se acompanan, se originan de las fransacciones antes
mencionadas,

Compensacitn del Personal Clave de la Gerencia

Las compansacionas por cosios de ndmina y otms beneficios recibidos por |3 alta gerencia a 31 de
diciembre del 2017 son las siguienies:

2017
Costo de nomina 6,000
Comisiones 6,792
Beneficios sociales a corto plazo 14127
Beneficlos definidos a largo plazo ! 43 397
130,316

16. Costos y Gastos por naturaleza
Un dedalle de los costos, gastos de administracibn y ventas por maturaleza al 31 de diciembre del 2017 es

el siguiente:
2017 2016
Gasio de personal T 193 310,031
Comisiones por ventas 209,012 139,544
impuesto a la Salida de Divisas T2419 60.045
Transpore o0& mercadenas 2075 30,505
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7. Conclliacién de la ganancia neta con el efectivo neto provisto por as actividades de operacién
(Gasios de representaciin y viabcos 35,430 33,9948
Senvicios prestados 42,108 19108
Publicidad 41,523 25,318
Gasios por depreciaciin 3,752 25918
Mantenimienios 22,143 20,078
(Gasios por impuesios y contribuciones 18,528 24, 264
Bajas en inventanics 2210 411
Provisshn cuantas mcobrables . 3,735
Amoriizacion de Seguros 10,119 8584
Otros gastos 58998 62322

940,792 795,161

18,

La Conciliacion de la ganancia neta con el efectivo neto provisio por las actvidades de operacion por ios

afios terminados &l 31 de diclembre del 2017 y 2016, &5 como Sigue:

Nota a7 2016
Ganancia nein 208,342 206,302
Ajustas para conclliar la ganancia neta con el fujo neto de
alectivo provisto por ackvidades de operacidn:
Provisada para cuentas incobrabiles -] - 34,735
Depreciacion de propedades y equipos 7 31,752 25918
Resarsa para pengiones de jubilacion patronal e
ngdemnizacon po desahucio 13 18,068 a7
Participacion a trabagadores 1 48278 45 406
gttt 3 La renta n 67,220 71578
Camiecs an o capital de rabao.
(Aurrento) desminuciin en cuentas por cobrar (113115 (165.058)
(Aumento) dismnucion en mventanos 12889 {144.225)
(Aumanto] dismnucidn én gasios anficpados v oies
activos {25,656) {26,584)
{Disminucidn) awmnento an cuentas por pags 54778 254 339
{Disminucidn) aumento en beneficios a empleados y
oiros pasivos @9062) (58746)
Total ajusies (4,850) 55,267
Fluje nato de alective provisio por actividades de operacion 201,482 261,650
Cambios en la Legislacion Tributarda
Uin resumen 0@ 0 principales camiios en temas ributanos que regaran a partir del 1 de enam del 2018,
s0n 05 SQuienies
Cambios de tarifa de impuesto a la renta

= Se incrementa 1 tarfta de Impuesio 3 i3 Renta para socedades del 77% 3 75%, y cuanoo (2
sociedad tanga accionistas, socios, participes, constituyentes, baneficianos o similanes residentes o

at
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8. Cambios en la Legislacion Tributaria (Continuacion)

establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la socledad incumpla
&l deber de informar sobre sus accionistas, socios, panicipes, constifuyentes, beneficianos o
simitares, |a tarita serd la correspondiente al 28% equivalents a la tarfa para sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiaro efectivo no es un tiular nominal o formal
bajo ef referido régimen.

= Las socipdades que tengan la condicion de micro y pequedfias empresas, asi como las que lengan
{a condicion oe exportadones habluaies en las cuales se refieje un mantenimiento o incremenio de!
emplec, endran una ebaja de 3 punios porcentuales en ia tarifa de impuesto a la Renta

=  Los contratos de inversion para ia explotacion de mineria metalica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del afo siguiente 3 & enirada en vigancia de osta Loy, estableceran una tarifa
general de Impuesto 3 B Renta para sockedades menos 3 punios porcentuales.

Reduccién de 10 puntos para casos de reinversidn

= Se establece como beneficianos de la reduccion de 10 puntos porcentuales de |a tarifa de Impuesto
a la Renta, sobro el manto resnvertido a las sociedades exportadoras habiluales, asl como a las que
&2 dediquan a la produccion de benes, incluidas las del sector manufacturens que pasean 50% o
mas de componente nacional ¥ aguelias socledades de turismo receptive,

=  La meduccion de la tarifa del impuesto a la Renta para el desamolio econdmico responsable y
susientable de la ciencia, lecnologia e innovacidn, aplhca Onicamente para socledades productoras
de bienes sobre & monto rinvertido.

Anticipo de impuesto a la renta

= Para @ céicuio del anficipo de Impuesto 313 Renta, Bs socedades, sucesiones indivisas obligadas
2 Bevar contabifidad y las personas naturaies obligadas 3 Bovar contabiidad no consideraran en el
fubro de cosios y gasios ios sueldos y salanos, decimolencers y decimocyuana remuneracionss,
aportes patronales.

= Se eslableca como un requisito para ka devolucion del excedente entre & anficipo pagado y e
Impuesto a la Renta causado, la obligacion que s& haya mantenido o Incrementado el empieo.

= 58 aclualiza la posibilidad que para el caiculo del anticipo de Impuesto & [a Renta de los rubros
aclivos, costos v gastos deducibles y patrimonio, 88 pueden disminulr los valodes de gasios
incrementales por generacion de nuevo empleo y 1a adquisiclon de nuavos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion de bienes
0 proviskon de servicios. El mero cambéio de propiedad de activos productivos que ya se encusntran
en funcionamiento, no implica inversion nueva para efectos del inciso anlerior”.

Deducciones

=  [Enrelacion ala exencidn de impuesio a la renta por dividendos o ulilidades generados en proyecios
piblicos en alanza piblico privada (APP) previsio en el arficulo 9.3 de la Ley de Régimen Tributario

32
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Cambios en la Legislacién Tributaria (Continuacion)

Intesmo, deducibilidad de pagos onginados por financiamiento axiemo previsto en &l numeral 3 ded
articuio 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exénclones al Impuasio a ta salida de
divisas en pagos por financiamiento extemo o en pagos realizedos al exterior en el desamciio de
proyectos APP, pravistos en el numeral 3 del articulo 159 y anticulo 159.1 de la Ley Reformatosia
para la Equidad Trituttaria en ol Ecuador, las mismas no Seran apcables @n 10 ¢asos en los que el
perceplor del pago esté domicllado, sea residente o eské establecido en paralsos fiscales o
jurisdicciones de minor imposicion, o se irale de pagos efeciuados a perceplones amparados en
regimenas fiscales calificados por la Administracion Tributaria como preferentes, salvo que sa
cumplan los critenios establecidos en el Comilg de Polifica Tributaria medianke resolucion general
en Wminos de segmenios, actvidad econOmica, MONIDS MiNEmos, lempos de permanencia y
estandares de ranspanencia

Seran considerados deducibles para el caiculo del impuesio a la renta los pagos por desahucio y
piblacion patronal, gue no provengan de provisiones declaradas en ercicios antenores (deducibles
o naj, 5in peuicio de las provisiones que se constifuyan para el elecio.

Para el establecimianto de la base mponible de impuesto a la Renta de socedades consideradas
microampresas, se deducird el equivalente a una fraccidn basica gravada con tarifa 0% de Impuesto
8 1a Renta parg pensonas naturales,

Mo serd deducible del impuesto a ka renta y no sera crédito tributario del IVA, los comprobantes de
venta recibidos mayores a8 s LUS51,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. (anteriormente
US$5,000),

Exoneraciones
= Las entidades del secior financaeno popular y sofidano, resuftantes de procesos de fusibn, tendran

Enoneracion del impuesio a ta renta E1 Comité de Politica Tributaria sulonizard esta exoneracion y
su Bempo de duracion. Esta exoneracion se apliicard de manera proporcional "a los activos de la
entidad de manor tamafio”

Las nuavas microempresas, que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley,
estaran axentas del Impuesto a ka renta durante 3 aflos siempre que generen empled O INCorporen

valor agregado nocional a sus productos, desde el primer afio an el que generan ingrescs
operacionales, En aquellos casos en los que un mismo sujelo pasivo pueda acceder a mas de una

exencion, por su condicion de microempresa y de organizacion da |a economia popular y solidarta,
58 podra acoger a aquella que be resulte mas favorable®

Parsonas naturales
= Estan obligadas a levar contabfiidad las personas naturales y sucesionis indivisas cuyos ingresos

brutos del ejercicio fiscal antenor superen US$300,000, incluyendo aquellas que desamrolien
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como profesionales, comisionistas,
artesancs. agenies, representanies y demas rahajadores autinomos.
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18.

Cambios en la Legisiacion Tributaria {Continuacian)

=

Las parsonas naturales podran deducir, hasta en el 50 % del Wotal de sus Ingresos gravados sin gue
supere un valor equivalente a 1.3 veces la fraccion basica desgravada del Impuesto a la renta de
parsonas naturales sus gastos personales sin VA e ICE, as1 como los de sus padres que no perciban
pensiones de Jubllackbn por parle del IESS superores @ un salario basico unificado, asi como
lambién se incluyen como deducibles los gastos de hijos mayores de adad que no perciban Ingresos
gravados

Se incluyen como deduccion los gasios de salud por enfermedades calasirdficas debidamente
calficadas por [ aulondad sanitana reconociéndoles hasta dos fracciones basicas gravadas con
tarifa O da impuesto a a Renta

Se incorpora en la Ley Orgdnica de Régimen Tributano intemo como gastos personales deducibies
el pago de pensiones alimeniicias f§adas en acia de mediacon o resolucion judicial

Las personas naturales y sucesiones indivisas que estando obligadas a bevar contabilidad conforme
ala LORTI que no realicen actividades empresariaies, caicularan el anticipo de Impuesio a la Renta
con la suma equivalente al 50% de Impuesto a la Renta deteminado an al ejecicio antenor menos
las retenciones an la fuente de Impuesto 2 Renta qua le han sido practicadas.

Ocultamlento patrimonial

=

Se establece una multa, el valor mayor entre @l 1% del total de activos o of 1% de los ingresos del
apercicio fiscal anterior por mes o fraccion de mes, para supelos pasivos que no declaren al Servicio
de Rentas Indemas 1a informacion de Su patrimonio en &l exisnor y/o su valor, ocultandola en 1060 0
&n pane, 0e manara directa o indirecta

Impuesto de Salida de Divisas (ISD)

=

Sé establece la devolucidn del 1SD a los exportadones habituales, pagados en b Imporiaciin de
materias prmas. insumos y bienes de capital que consien en el istado del Comité de Polfica
Tnbutaria, gl memo que seria devuedio en un plazn NO Mayor 3 noventa dias, sin inlereses.

Se astablece la devolucion del ISD originado an l0s pagos por concepto de ComISIoNES en Senvicios
de unsmo receplivo, conforme a las condiciones y limites que establazca el Comité de Politica
Tributania,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

=1

Be incorporan como servicios con tanfa 0% de (VA a 0§ serviclos pdblicos de rego v drendse
prévisios en 1a Ley Omanica de Recursos Hidrcos, Usas y Aprovechamiento del Agua.

Las compafias que se dediquen & la produccion nacional de cocinas de uso doméstico elcincas
de induccibn incluyendo ias que lengan homo ekéciico asi como las oflas de uso doméstico para
cocinas oe induccitn gue estan gravadas con tanfa (%% incluiran deniro dal facior proporciona ia
iotalidad del IVA pagado en compras para la produccion y comercializacibn de las mismas.



IMCOF1 S.A

Notas a los Extados Financens
3 de diclemnbwe del 2017

{Con cifras comespondientes del 2016)

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Aménica, excepio por la informacion sobre porcentzies,

plazos y tasas de intanés)

[~

Cambios en la Legistacion Tributaria (Continuacion)

Se elimina la devolucion del 1% del IVA pagado en ransacciones realizadas con tanetas de deébito
o prepago emitidas por las entidades del sislema financiero nacional, sl como las realizadas con

larjelas de crodito.

Impuesto a los Consumos Especiales {ICE)

=

Para efecios del ICE, la falta de presentacidn o inconsisiencia en la informacion en la base imponible
¥y precios de venta al publico en ios productos importados, serd sancionada con una multa por
CONravenciin y no podran ser nacionalizados.

Estard exgnio del impuesio 3 los consumos especisles ¢ alcohol de produccion nacional o
importado, skempre y cuando se haya oblenido & respeciivo cupo anual 08l Servicio de Renias
Internas, con las condiciones, requisitos y limiles que establezca @ Administracion Tributaria,
mediante resolucion de caracter general. Si no se obliene el respectivo cupo se deberia pagar una
tarifa especifica de US$7,24 por litro de alcohod puro y una tarita ad - valorem del 75%.

En ef caso de bebidas akohdlicas producidas con alcoholes o aguardentias, provenientss de fa
destilacion da la cafia de azGcar, adquirdos a productores que S8aN AMBSAN0S u organz aciones de
la economia popular y solidaria que cumplan con oS rangos para ser consideradas como
microempresas, |a tarifa especifica para efectos del ICE tendra una rebaja de hasta el 50%,
conforme los requisitos, condiciones y limites que establerca el reglamento a esta Ley.

La declaracion de ICE tendra un plazo adicional de un mes., en @ caso de ventas a crédito con plazo
Mayor @ un mes.

Activos en el exterior

[ =]

Se amplian los sulelos pasivos del impuesio a los acfivos. en @ exderior &l mismo que grava sobre
ios fondos disponibles e inversiones en ef exlerior gue mantengan los bancos, cooperativas de
ahommo y crédito, ofras entidades privadas dedicadas a realzar actividades financieras, sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, empresac asoguradoras,
reaseguradoras y otras entidades privadas bajo el control de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, a lraves de la Infendencia Nacional de Seguros, empresas de adminisiracion,
ntermadiaciin, gestion y/o compraventa de carera

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

=]

Sp establece que las nomas de |a determinacion presuntiva podran ser aplicadas en la emision de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resolucion de aplicacion de diferencias,
siempre ¥ cuando se aplique de acuerdo a la ley y de forma molivada por la Administracion,
precavtelando la capacidad confribufiva y realidad econdmica por pane del sujefo pasivo,
garantizando el dabido proceso.

Se incorpora en la LORTI @ definicion de expostador habitual, en &l mismo se indica que se debera
considerar critenos de nimeros de expOrtaciones &N I0s nespectivos ejercicios fiscaes, asi como del
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18, Cambios en la Legisiacion Tributaria (Continuacion)

porcentaje del tolal de ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limites,
requisitos y criterios adicionales se determinaran en el reglamento a la LORTI,

= No lendra el cardcter de reservado fa informacion refacionada a aclas de delerminacion v
Wmmmwmmmmuﬂxﬁumumﬂmuﬂm
electuadas por la administracidn fributaria

= Se podrd declarar masivamente la extincin de las obligaciones que sumadas por cada
contribuyente sean de hasta un (1) salario basico unificado (SBU), slempre y cuando a la facha de
13 emision de la respectiva resolucion de exiincion, se hayan cumplido los plazos de prescripcion de
Ia accion de cobwo, Sin peruicio de que se haya iniciado 0 no i3 accion coaciva

= S suspendera el procedimisnio de ejecuciin de cobro que S hublers iniciado una vez concedida
la solicitud de faciidades para o pago por pane de (a3 administracion fributara. (anterdorments
sesuspandia ol procadimiento de eecuciin de cobm con la presentacion de @ solicitud de
facilidades de pago ante la administracion tributaria).

= En convenios de pagos dispuesios en resolucion adminisirativa como por sentencia del Tribunal
Distrital de Jo Fiscal o de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para ol pago de 1as cuotas en mora
podra ser ampliade por la Administracion Tributaria hasta por veinte dias adicionales, de oficio o 3
solicitud del sujeto pasivo.

= 5e eslablece que todos los requerimientos de informacion, cerificaciones e inscripciones referentes
a medidas cautelanes 0 necesanios para el efecin, emitidos por @ ejeculor de la Administracion
Tributara estardn exentos de toda ciase, de impuesios, tasas, arancedes y precios, v debecdn ser
atendidos dentro del 1emino de 10 dias.

= |23 socidn dicidl presentada en contra de un llulc dé Créono o resolucion del reciamo
adminisirativo, no suspende 13 accidn coactiva de @3 adminstracion tributaria; sin embargo,
garantizaria &l derecho al debido proceso y del derecho a [a defensa de los contribuyentes.

=  La nomina de los administradores, representanies iBgales y s0Cios 0 Accionistas, que se anvia
anualimenta a a Superintendencia de Compafias debe inclulr tanko oS propetanos egales como
ios penaficlarios efectvos, atendiendo a estandanes inlemacionales de fransparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ificitas.

= Serdn valdos los actos entre accionistas que establezcan condiclones para la negociacion de
accionges, Sin embargo, lales pactos no seran oponibles a lerceros, y an ningdn caso podran
parjudicar log derechos de los accionistas minoritanos.

= Toda sociedad constituida y con domicilio en & extranjero, siempre que |a 2y no o prohiba, puede
cambiar su domicilio al Ecuador, consenvando su personalidad juridica y adecuando Su constBucion

¥ estatuio a la forma societaria que decida asumir en el pais, no sin anles cancelar ta sociedad en
o extraniedo y formalizar su domiciEacibn.
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18.  Cambios en Ia Legislacion Tributaria (Continuacion|

= Los suletos pasivos que mantengan deudas de tributos intemos cuya adminisiracion e comesponda
amica y directamente al Servicio de Rentas Infemas, que sumadas por cada contribuyente se
encuentre en el range desde medio salaro basico unificado hasta 100 salarios basicos unificados
del rabajador en general, incluido e tributo, infereses y multas, tendran &l plazo de 120 dias
comntadas desde 13 fecha de publicacion de esia ley en el registro oficial, para presentar un programa
de pagos de dichas deudas, el cual podra considerar facitidades de pago de hasta 4 afos sin
necesidad de garantias.

Impuestos que se aliminan,
Se elimina ef impuesto a las Tiemas Rurales.

18.  Eventos Subsecuentes

Enire & 31 de diclembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (21 de marzo de 2018)
no s& produjeron eventos, que pudkeran tener un efecto significative sobre los estados financieros que

ge adjuntan,
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