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Assq;lé'tes AUDIT SERVICES

Informe de los Auditores Independientes

Ala Juntade Accionistas
IMCOFIS.A.:

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de IMCOFI S.A. (en adelante la Compaia},
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra inform cidén
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros

adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES)y del control interno que la Administracién considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base en nu stra

auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con requis 0s éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen deliLicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importgncia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de la Compania, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que Jean
apropiados en las circunstancias, pero no con elpropésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compania. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion asi
como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditarla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Firma miembro certificada de
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Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de IMCOFIS.A al31 de diciembre de 2015 aslcomo de sus
resultados y flujos de efectivo, correspondientes alejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades(NIIF para
PYMES).

J _
JETVILE ASSOCIATESCIA.LTDA. xavier Pino.,Socio
SC-RNAE No.863 RegistroNo.0.10982

AbrilS del2016
Guayaquil, Ecuador



IMCOFIS.A.

(Guayaquil -Ecuador}

Estado de Situacion Financiera
Al31 de Diciembre del2015

(Con cifras correspondientes del 2014) (Expresado en
délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes delefectivo
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto

Inventarios

Activos porimpuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto
Totalactivos no corrientes

Totalactivos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Porcion corriente de oligaciones bancarias
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Pasios porimpuestos corrientes

Totalpasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar largo plazo
Reservapor jubilacion patronal y desahucio
Totalpasivos no corrientes

Totalpasivos

Patrimonio:

Capital social

Reservalegal

Adopcion de NIIF por primera vez
Ganancias acumuladas
Totalpatrimonio

Total pasivoac™ ===

Sr.Marcelo Delgado Mufioz
Gerente General

Notas

—_
oW

—_ —_
ISRSES

12
11
13

14
14

2015 2014
197435 106,682
915,104 1,708,597
548688 884,089

2,942
5415 7,156

1,666,642 2,709,466
606,109 628.749
606,109 628,749

2272751 3,338,215
100,362 126,904
366,00 1,423,437

55,320 102,393
70,746 131,167
592,437 1,783,901
7,123 19,821
99,165 82,507
36,462 20,825
142,750 123,153
735.187 1,599,307
273888 273,888
128653 89,874
(13551) (13,551)
1,148,574 1,080,950
1,537,564 1,431,161
2,645,021

C.P.AlJssé Me
Con

Las notas explicativas 1 ala 19 son parte integrante de los estados financieros

r

Ostaiza




IMCOFIS.A.

«Guayaquil -Ecuador)

Estado de Resultados Integrales
Al31de Diciembre del2015
(Con cifras correspondientes del2014)
(Expresado en ddlares de los Estados Untos de América)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos operacionales

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Ganancia operacional

Otros ingresos(gastos)

Intereses bancarios

Costos financieros

Utilidad en venta de vehiculo

Otros ingresos

Ganancia antes de la participacion de trabajadores
15% participacion de los trabajadores en las utilidades
Ganancia antes delimpuesto alarenta

Impuesto alarenta

Ganancia delperiodo Otros

resultadosintegrales

Totalresultado integraldelafio

=D

Sr. Marcelo Delgado Mufioz
Gerente General

Notas 2015 2014
3,162987 4353153
16 (1,976,167) (2,716,693}
1,186,820 1,636,460
16 (320,379) (281,888)
16 (565513) (743,033}
(885,892) (1,024,921)
300,928 425,992
(19,601) (17,649)
(4,148) (5,988)
3,472
1,239 2,863
(19,038) (20,774)
281890 590,765
10 (42,283) (88,015}
239,607 502,150
10 (54.881) (114,36Q)
184,726 387,784
184,726 259,734

CPA.J - roOstaiza

Contador

Las notas explicativas 1a la 19 son parte integrante de los estados financieros




IMCOFIS.A.
(Guayaquil-Ecuador)

Estado deFlujos de Efectivo
AlI31de Diciembre del2015
(Con cifras correspondientes del2014)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Adopcién por
Capital Reserva  primera vez Ganancias
Notas __ Social Legal NIIF Acumuladas Total
Saldos al31 de diciembre
del2013 273,888 51216 (13,551) 475,569 787,122
Apropiacion parareserva
legal 25,973 (25,973)
Dividendos pagados (2,337) (2,337)
Ganancia neta 387,784 387,784
Saldos al 31 de diciembre
del2014 273,888 89,874 (13,551) 1,080,950 1,431,161
Apropiacion para
reservalegal 14 38,779 (38,779)
Dividendos pagados 14 (78,323) (78,323)
Ganancianeta 184,726 184,p6
Saldos al31de
diciembre del2015 273,888 128,653 13,551) 1,148,574 1,537,564
Sr.Marcelo Delgado Mufioz C.P.AN\losé Mer6 Ostaiza
Gerente General Contador

Las notas explicativas 1a la 19 son parte integrante de los estados financieros




IMCOFIS.A.
(Guayaquil-Ecuador)

Estado deFlujos de Efectivo

Al31 de Diciembre del2015

(Con cifras correspondientes del2014)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014
Flujos de efectivo proveniente de actividades de
operacion:
Efectivo Recibido de clientes 3,920,794 3,921,308
Efectivo Pagado a proveedores y a empleados (3,519,502) (3,607,454)
Intereses pagados (23,749) (23,637)
Impuesto ala Salda de divisas 16 (109,674) (105,007)
Impuesto a la renta pagado 10 (78,595) (44,642)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operaci()n 189,274 140,567
Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion:
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedades 'y
equipos 7 (11,208) (36,718} (11,208)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién (36,718)
Flujos de efectivo utilizado en actividades de financiacién:
Efectivo recibido de obligaciones bancarias 12 200,000 95,286 (240,230)
Efectivo pagado de obligaciones bancarias 12 (138,160) (43,593)
Efectivo pagado por préstamos recbidos de accionistas (3,490} (14,338)
Dividendos pagados 14
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de (87,313} (57,212)
financiacion
Aumento neto en elefectivo y equivakente alefectivo 90,753 46,638
Efectivo y equivalente de efectivo alprincipio delafio 106,682 60,044
Efectivo y equivalentes alefectivo alfinaldelafno 197,435 106,682

Gerente General C.PW&%

Las notas explicativas 1 a la 19 son paite Integrante de los estados financieros




IMCOFIS.A.

Notas a los Estados Financieros
31 dediciembre del2015
(Con cifras correspondientes del2014)

(Expresadas endolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informocion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

Informacion dela Compariia

IMCOFIS.A., fue constituidabajo las leyes de la Republica delEcuador en la ciudad de Guayaquilel 31
de octubre de 2000, e inscrita en el Registro Mercantilde la misma ciudad el24 de enero de 2001. Las

oficinas administrativas y actividades principales de la Compafiia son desarrolladas en la ciudad de
Guayaquil y actualmente consisten en la importocién y venta al por mayor de prendas de vestir
colombianas. Sus productos corresponden a lencerla y ropa de dormir primordialmente de las marcas
Laura, Brick, Haby y Vanessa. Las ventas de la Compafia son realizadas en el mercado local

principalmente a tiendas departamentales. En elperiodo 2015 el 30% de las ventas netas (34% en el
2014} se centralizaron en las cadenas EIRosado yDe Prati. Las cuentas por cobrar comerciales al 31
de diciembre del2015 estan concentradas en un 26% (39% en el 2014} en los dos principales clientes
antes mencionados.

Base de Preparacion

a)

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros de IMCOFIS.A., al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes} emitidas por ellntemational Accounting Standards Board (IASB por
sus siglas en Inglés), las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido autorizados por la
gerencia generaly seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los
plazos establecdos por Ley. En opinion de la Gerencia,estos estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.

Base deMedicion e
Los estados financieros han sido preparados sobre la base delcosto histérico.
Moneda Funcional y dePresentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de IMCOFIS.A., se valoran utilizando la moneda
del entamo econdmico en que la entidad opera (moneda funcional}. La moneda funcional de la
Compafiia es eldolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda
de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda
propio y en su lugar se utiliza el ddlar de los Estados Unidos de América como moneda de curso
legal.

Uso deJuicios y Estimaciones ¢

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Fnanciera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes}, requiere que la
gerencia de la Compafia efectle ciertas estimociones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacionde las politicas contables y los importes registrados de los activos,pasivos, ingresos y



IMCOFIS.A.

Notas a los Estados Financieros
31de diciembre del2015
(Con cifras correspondientes del2014)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por lainform idn sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

2. Base de Preparacion (Continuacion)

gastos. Las estim iones y presunciones son revisadas periddicamente y se reconocen de forma
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compai'lia son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:

Si es mas probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos que
incorporen benefiCios econdmicos proceda de una obligacion presente surgida a raiz de
eventos pasados (este juicio determina sise reconoce 0 no. un pasivo).

Cuando una entidad transfiere alcomprador los riesgos y las ventajas significativos de la
propiedad de los bienes vendidos (este juicio, junto con otros factores, determina en qué
casos se reconoce uningreso procedente de la venta de bienes)

La Administracion aplica el juicio en la determinacion del valor recuperable de los
inventarios.

La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relacionadas como corrientes o no corrientes.

La Administr ién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del
costo amortizado en la medicidn posterior de los activos y pasivos financieros.

Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbrde
estim iones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio
financiero son:

La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédtto
La estimacion de laobsolescencia o deterioro de los inventarios.

Las vidas Utiles y Jos valores residuales de los muebles, enseres y equipos, asicomo la
valuaciondelimporte recuperable de los activos.

La recuperabilidad de los tivos porimpuestos diferidos. Se reconocen tivos por
impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que
resulte probable que la Compafia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Se requiere eluso significativo de juicio de
parte de la administracion para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que
pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras y
a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador que permiten el reconocimiento del
impuesto diferido.

» Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se

determinan usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarialinvolucra supuestos



IMCOFIS.A

Notas a los Estados Financieros
31 dediciembre del2015
(Conc ras correspondientes del2014)
(Expresadas enddlares de los Estados Unidos de América, excepto por lainform idn sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

2.  Basede Preparacién (Continuacion}

respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retomo sobre los octivos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc.. Debido a la naturaleza de largo plazo de
estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una significativa incertidumbre.

Las estim iones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

e} Modificaciones delas NIIF para Pvmes

El 21 de mayo del 2015 elConsejo de Normas Internacionales de Contabilidoo (IASB) emttié unas
modific iones limita:las a la NIIF (Normas Intema::ionales de Informocion Financiera) para las
PYMES (Pequenas y Medianas Entidades).

EIIASB realizé 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral inicial. Estas
modificociones incluyen tres cambios significativos que son: 0) incorporacion de una opcion para usar
el modelo de revaluocion para propiedades, planta y equipos, (ii) alineacién de los requerimientos
principales de reconocimiento y medicion para impuestos diferoos con laNIC 12); y (iiQ afineacion de
los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de a:tivos de explora:ion. Otros tipos
de cambios que se dieron corresponden a: (a) Doce cambios/ lara:iones relativamente menores
sobre la base de NIIF nuevas y revisadas; (b) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la
NIIF para las PYMES que se permiten solo en casos especiales; (€) Otros seis cambios en los
requerimientos de reconocimiento y medicion; (d) Seis cambios mas en los requerimientos de
presentacion y medicién; y (e) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que
cambien la practica mal.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modifiCaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del1de enero de 2017. Se permtte su
aplicacion anticipada.

La administracién de la Compafiia no planea adoptar anticipadamente estas normas, considerando
los elementos actuales de los estados financieros, estima que la aplicacion de las modificaciones a
las NIIF para Pymes de aplic 16n futura, no tendrd un efecto material o de relevancia en la
situacion financiera o en los resultados de operacién de la Compania al31 de diciembre del2015.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad
a) Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros son registrados al precio de la transaccion incluyendo los costos de transaccion.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican como activos
corrientes 'y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, una
transaccion de financiacion.



IMCOFIS.A.

Notas a los Estados Financieros
31 dediciembredel 2015
(Concifras correspondientes del2014}

(Expresadas enddlares de los Estados Unidos de América, excepto por laInforma:idn sobre porcentajes,

plazos ytasas deinterés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contablidad (Continuacion)

Los a:iivos y pasivos financieros de la Compafia corresponden a instrumentos financieros
basicos, tales corno:

= Efectivo yequivdente de efectivo
= Préstamos y cuentas por cobrar comerciales
» Pasivosfinancieros

Efectivo y equivalentes alefectivo

Elefectivo y equivalentes alefectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsitos ala
vista en bancos, que son utilizados por la Comparia en la gestion de sus compromisos a corto
plazo. Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de sitUa:ion
financiera, en caso de haberlos. Para propésito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los
sobregiros bancarios son componentes delefectivo y equivalentes alefectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

Los préstamos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimientos mayores a doce meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, los cuales se clasifiCan como activos no corrientes. Los préstamos y las
cuentas por cobrar comprenden los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y tienenuna
politicade cobrode 30a 120 dlas.

El reconocimiento inicial de los préstamos y otras cuentas por cobrar es alprecio de la transaccion
que es elprecio de la factura. Alfinal del periodo sobre elque se informa, estos activos financieros
si constituyen una transaccion de financiacion, son llevados al costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo amortizado se calcula
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y comisiones y costos, que
constituyen una parte integralde la tasa de Interés efectiva.

Los préstamos y otras cuentas por cobrar de la Compaiia se muestran al valor nominal, debido a
que su vencimiento son a corto plazo; ademas, no tienen un interés contra:tual 0 montos
significativos que se aparten de las condiciones de crédito habituales y el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es signifiCativo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros no derivados, se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Los pasivos financieros de la Compaiia
representan cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y a otras cuentas
por pagar, se basan en condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses.
Los pasivos financieros se miden alimporte no descontado delefectivo o de otracontraprestacion
que se espera pagar, @ menos que el acuerdo constttuya, en efecto, una transaccion de
financiacion.



IMCOFIS.A.

Notas a los Estados Financieros
31 dediciembre del 2015
(Concifras correspondientes del2014}

(Expresadas enddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la infonnocion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés}

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

b)

Si el acuerdo constituye una transaccion de financiocion, la entidad medira el instrumento de
deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para
un instrumento de deuda similar.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i} los derechos de recibir flujos
de efectivo delactivo han tenninado; o (11} La Companla ha transferido sus derechos a recibir flujos
de efectivo delactivo 0 ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos Inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii} también la
Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido niretenido sustancialmente todos los riesgos y benefiCios, siha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
tennina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condK::iones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en fonna importante,dicho reemplazo o modifiCacion se trata como una baja delpasivo original se
reconoce de unnuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados delejercicio.

Inventarios

Los inventarios estan valuados almenor entre el costo y al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. El costo de adquisicion de los inventarios incluye el precio de compra, los
impuestos no reembolsables relacionados con su adquisicion, asi como otros costos en los que se
ha incurrido para darles su condicion y ubicacion actual. Elcosto se determina por el método del
costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifiCo de la
factura mas los gastos de importacion.

Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las pélizas de seguros que son devengadas en su periodo
de vigencia.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se reconocen como activo sies probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de unamanera confiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el cualno excede al valor
recuperable. El costo de un elemento de propiedades y equipos comprende su precio de compra
incluyendo aranceles o impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner elactivo en condiciones de operacion.

La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos
futuros, la cual es calculada usando elmétodo de linea recta en base a las siguientes vidas utiles:
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Activos Anos
Edificio 50
Muebles yenseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Elmantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como actiVo, cuando es
probable que la Compariia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades y equipos, la Comparnia elimina el costo y la depreciacion acumulada
correspondiente, cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el
estado de resultados.

f) Deterioro
(i) Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna eviderjcia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi se reconocen inmediatamente en
resultados unapérdida por deterioro delvalor. Esta evidenciade deterioro puede incluir:

- Indicios de difiCultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos delprincipal o intereses

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra reorganizaCién
empresarial en la que se demuestre que existird una reduccién en los flujos futuros
estimados, como cambios en circunstancias o condiciones econdmicas que tienen
correlacion enincumplimientos de pago.

(Ii) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad y Equipo: El valor de la Propiedad y Equipo, es revisado periédicamente para
determinar siexiste deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en
libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafiia estimel
importe recuperable de los activos yreconoce una pérdida por desvalorizacion en elestado de
ganancias ypérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de
venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futyros
estimados que resultaran deluso continuo de un activo asi como de su disposicion alfina\ de
su vida util. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, sino es posible, para la
menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucid
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

9)

de las pérdidas por desvalorizocion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en
elestado deresultados.

La Administracién considera que dadas fas caracteristicas de sus activos, no existen indicios
de deterioro en elvalor segun libros de su Propiedad y Equipo.

Inventarios: En cada fecha en fa que se informa, se evalua si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventarlo con su precio de
venta menos los costos de terminacion y venta. Sl una partida del inventarlo se ha
deteriorado, se reduce su Importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion
y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro delvalor enresultados.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros incluyen una estimacion por deterioro de
los inventarios de lenta rotocion.

Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias son reconocidas inicialmente por elvalor recibido neto de los costos de
la transaccion (silos hubiera). Posteriormente estas obligaciones se valorizan al costo amorti ado,
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
pago se reconocen en resultados durante elperiodo del préstamo utilizando el método de la tasa
deinterés efectiva.

De acuerdo a la Administracion, la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su
medicion final no es signifiCativo, por lo cual la Compania utiliza el valor nominal como medicion
final.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses.

Impuesto a fasganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganarJCias,
excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el
patrimonio neto.

(i)  lmpuesto Corriente.-

Representa elimpuesto ala renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de tos estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

(i)

Cuando elimpuesto a la renta causado sea menor que elmonto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira enimpuesto a la renta definitivo.

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compariia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propdsitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a Impuesto. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculadas a la tasa que estard vigente a la fecha en que los
pasivos sean pagados y los activos seanrealizados.

Elimpuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido Unicamente cuando es
probable que las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporarias puedan ser utilizadas.

Elreglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion delFraude Fiscal
expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce la
aplicacion de activos y pasivos por impuesto diferido inicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro parcialproducto delajuste realizado para alcanzar el valor neto
realizacion delinventario; las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas
por la probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del
mismo.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del
deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo
delcontribuyente

el> Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales; los valores por concepto de gastos estimados para la
venta de activos no corrientes mantenidos para la venta

e/> Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente
al reconocimiento y medicion de activos biolégicos; las pérdidas declaradas luego de la
conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores; los créditos tributarios no utilizados de
periodos anteriores.

AlI31 de diciembre del20151a Compania ha evaluado los casos antes mencionados y no han
sido aplicables para la Compafia, razén por lo cual los estados financieros no incluyen
ningun ajuste reconociendo impuestos diferido por estos conceptos.

J) Beneficios a Empleados

0

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal atodos aquellos empleados que hayan
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compaiia. Ocho beneficio
calificacomo un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos
casos en que la relacién laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de su ultimo salarlo multiplicado por el nimero de afios de servicio
prestados alamismaempresa o empleador.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuaria! efectuado por un especialistaindependiente.

Los pagos efectuados por estos benefiCios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por benefiCios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servcio relacionado
se provee.

Se reconoce un pasivo sila Compariia posee una obligacion legalo implicita actualde pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago ge la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compania, los mismos que
son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la partcipacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al
Impuesto a las ganancias.

k) Provisionesy contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérddas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para
liquidar la obligacion, y (iii) elimporte puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo sillegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control de la Compania. Slel desembolso es menos que probabk, se revel en las notas a los
Estados Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

1) Transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por pagar con partes relacionadas son generadas por transacciones comerciales, se
reconocen inicalmente por el valor razonable y se miden posteriormente al valor nominal. Los
valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido
evaluandolos al costo amortizado debido a que no generan Intereses y a su periodo corto de
liquidacion.

m) Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion.

n) Patrimonio

(V)

(1)

(i

CapitalSocial.-

Al 31 de diciembre del2015 y 2014, el capital social de la Compal'lia esta constnuido por
273,888 acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de
US$1,00 cadauna.

Reserva Legal -

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades que resulten de cada ejercicio econémico, se tomara
un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituida o resultare disminuido por cualquier
causa.

Resultados acumulados provenientes de |la adopcion oor primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF para PYMES.

De resultar un saldo acreedor, solo podra ser.

« (Capitalizado enla parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio economico concluido, silas hubiera;

« Utilizado en absorber pérdidas;

»  Devueltoa sus accionistas enelcaso de liquidacion de la compafiia.
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3. Resumen de Principales Polittas de Contabilidad (Continuacion)

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del ultimo ejercicio econémico concluido, silos hubiere.

0) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando: a) Se transfiere al
comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los bienes; b) La Compaia no
retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con la
propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes vendidos; e€) El importe de los ingresos pede
cuantifiCarse confiablemente; d) Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compainia;y, e) Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccion
pueden cuantificarse confiablemente.

p) Reconocimientode Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en la medida
en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en elperiodo mas cercano en elque se conocen.

q) Distribucion de dividendos
La distribucion de los dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como
pasivos corrientes en los estados financieros en elperiodo en el que los dividendos se aprueban

por la junta de accionistas de la Compaiiia.

4, Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del2015 y 2014, el saldo delefectivo y equivalentes delefectivo es como sigue:

2015 2014
Caja 300 200
Bancos 197,135 106,482
197435 106,682

5. Deudores comerci ales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es

Como sigue:

2015 2014
Clientes 853,043 1,583,801
Reserva para cuentas incobrables (36259} (28,041)

816,784 1,555,760
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5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. neto {Continuacion)
2015 2014
Otras cuentas por cobrar:
Compariia relacionada OJer nota 15) 88,306 139,573
Anticipo a proveedores 4,100 3,256
Comisiones anticipadas 5,725 7,318
Otras 189 2,690

98,320 152,837

Total 915,104 1,708,597

Al'31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera intereses. En el
afo 2015 el26% de la cartera (33% en el2014) lo constituyen sus dos principales clientes: Corporacion
El Rosado S.A. con 15% (25% en el2014) y Aimacenes De Praticonel11% (8% en el2014),1a politica
de crédito para las cadenas departamentales es de 120 dias.

Elsaldo de Compaiiia relacionada corresponde a valores por cobrar a Importmoda S.A por concepto
de venta de mercaderias.

6. Inventarios

A131de diciembre del2015 y 2014, elsaldo Inventarios es como sigue:

2015 2014
Mercaderia 558,194 893,695
Subtotal 558,194 893,595
Provision por deterioro {9,506) (9,506)
Total 548688 884089

Los saldos de inventarios corresponden a mercaderia disponible para la venta principamente dé las
marcas Laura, VanessaHaby y Brick que la compadia mantiene en sus instalaciones.

7.  Propiedades y equipos, neto

Al31 de diciembre del2015 y 2014, elsaldo de propiedades y equipos es como sigue:

2015 2014
Costo 732,506 735,828
(-)Depreciacion acumulada (126,397) (10707D_

606,109 628.749



IMCOFIS.A

Notas a los Estados Financieros
31de diciembre del2015
(Con cifras correspondientes del2014)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la Informacion sobre porcentajes,
plazosy as deinterés)

T,

Propiedades y equipos.neto (Continuacion)

Un movimientode propiedades y equipos, al31de diciembre del2015 y 2014 es como sigue:

Saldo al L Saldo al
31-Dic-2014 Adicianes Venias 31-Dic-2015
Terrenos 132,000 132,000
Edificio 436,421 10,758 447,179
Muebles y enseres 20,773 20,773
Equipos de oficina 37,672 37,672
Equipos de computacion 20,371 450 20,821
Vehlculos 88,591 (14,530) 74,071
Subtotal 735,828 11,208 (14,530) 732,506
Depreciacionacumulada (107,079) (29,731) 10,413 126,397
Total 628,749 (18,523) (4,117} 606.109
Saldo al : Salcloal
31-Dic-2013 Adiciones Ventas 31Dic-2014
Terrenos 132,000 132,000
Edificio 436,421 436,421
Muebles y enseres 20,773 20,773
Equipos de oficina 36,660 (1,013) 37,672
Equipos de computacion 20,371 20,371
Vehiculos 52,886 35,705 88,591
Subtotal 699,111 36,718 735,828
Depreciacion acumulada (781990} {28,090} 107,079
Total 620,121 8.628 628749

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los rubros de terrenos y edifiCios se encuentran hipotecados al
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO como colateral de las obligaciones que la Compaiiia
mantiene con dicha institucion financiera. Adicionalmente, los préstamos obtenidos para la adquisicion
de vehiculos se encuentran garantzados por contratos de compraventa con reserva de dominio y la
garantia personal del principal accionista (Ver nota 12).
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al31de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es
comosigue:

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Locales 38,892 811243
Delexterior 259434 1,201,577
Relacionadas fl/er nota 15) 3,239 6,382
301,565 1,289,202
Otras cuentas por pagar:
Comisiones por pagar 35,253 90628
Instituto Ecuatoriano de Seguridad SociaiilESS 25,286 29,628
Otros 3,905 13,979
64,444 134,235
Total 366,009 1,423,437

Un detalle de las cuentas por pagar a proveedores delexterior al31de diciembre del2015 y 2014 es
como sigue:

2015 2014

Proveedores delexterior:

Laura S.A. 61,871 585,437
Fabrica de brassieresHaby S.A. 78,866 297,083
Confecciones Bravass S.A.S. 33,389 88,978
C.1. Industrias Morarte S.A.S. 61,032 129,710
Krispeta S.A. 33914
Manufacturas Karace S.A.S. 24,276 49272
Otros proveedores del exterior 17,183
Total _259.434

1.201.snN

Al'31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de proveedores del exterior corresponde a compra de
mercaderias con un promedio de crédito de 90 dias, las cuales no generaninterés.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar a proveedores locales correspondén a
compras de bienes y servicios a dichos proveedores, el promedio de crédito es de 30 a 60 dias y no
generan interés.
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Gastos acumulados por pagar

Al31de diciembre del2015y 2014, elsaldo de los gastos acumulados por pagar es como sigue:

2015
Beneficios sociales 13,037 13,778
Participacion de trabajadores 42283 88,615
55,320 102,393

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaia debe distribuir entre sus empleados el15% de
la utilidad antes de impuesto a la renta.

Elmovimiento de los gastos acumulados por pagar por elafio terminado el31 de diciembre del2015 y
2014 es como sigue:

Saldosal Cargo al Saldosal
31Dic/14 Gasto Pagos 31/Dic/15
Beneficios sociales 13,778 35,366 (36,107) 13,037
Participacion de los empleados enlas
utilidades 88,615 42,283 {88,615} 42,283
Total 102,393 77,649  (124,722) 5., 320
Saldos al Cargo al Saldosal
31/Dic/13 Gasto Pagos 31Dic/14
Beneficios sociales 11,137 40,671 (38,030) 13,778
Participacion de los empleados en las
utilidades 59,525 88,615 {59,525} 88,615
Total 70,662 129,286 (97,555) 102,393

Impuesto ala renta

a) Activos y pasivos oorimpuestos corrientes

Al31 de diciembre del2015 y 2014, elsaldo de activos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
- Crédito tributario Impuesto alvalor agregado 2,942
2,942
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10.  Impuesto a la renta (Continuacion)

Al31 de diciembre del2015 y 2014, elsaldo de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes:
- Impuesto alvalor agregado por pagar 30,528 45,022
- Obligaciones tributarias 16,986 7,550
- Impuesto a la renta por pagar 23,232 78,595
170,746 131,167

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo obligaciones tributarias corresponde a retenciones del
Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente dellmpuesto a la renta, las cuales se pagaran
en elmes siguiente a la administracion tributaria.

b)  Impuesto reconocido en elresultado deloeriodo

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad alresultado del
periodo es elsiguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta - corriente 54881 114,366
Impuesto a larenta-diferido
54,881 114,366

e) Conciliacion delgasto de Impuesto a larenta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la uilidad fiScal de la Compafia, para
propositos de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre del2015y 2014, fueron las siguientes:

2015 2014
Utilidad antes de participaciénde los trabajadores en las utilidades e
impuesto alarenta 281,890 590,765
Participacion de los trabajadores en las utilidades {42,283} (88,615}

239,607 502,150
Mas gastos no deducibles 9.853 17,695
Utilidad gravable 249,460 519,845
Impuesto a la renta causado (22%) 54881 114,366
Anticipo minimo 40,852 29,609

Impuesto a la renta definitivo 54,881 114,366
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10. Impuesto alarenta (Continuacion)
d) Movimiento delpasivo por Impuesto alarenta

A131 de diciembre del2015 y 2014, elmovimiento dellmpuesto a la renta delperiodo, cuyo saldo
neto (por cobrar o por pagar) sera presentado en abrildel periodo siguiente, escomo sigue:

2014
Saldo alinicio delafo 78,595 44,642
Provision cargada algasto 54,881 114,366
Impuesto ala renta pagado {78,595) (44,642)
Retenciones y anticipos de impuesto a larenta (31,650) (35,771)
Saldo alfinaldelafio 23,232 78,595

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante resolucion NAC-DGER2008-0464 del 25 de abril
del2008 y reformada mediante resolucion. NAC-DGERCGC13-00011 del24 de enero del2013, se
establece: "que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en elexterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a tres millones de dolares (USO 3.000.000), deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Asi también, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a seis millones de dolares (USO 6.000.000), deben presentar
adicionalmente alAnexo,elInforme Integralde Precios de Transferencia.

Con el objeto de establecer las partes relacionadas, a mas de las referidas en la Ley, la
Administracion Tributaria con el fin de establecer algun tipo de vinculacion por porcentaje de
capitalo proporcion de transacciones, tomara en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

1. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del25% o mas
delcapital social o de fondos propios en otra sociedad.

2. Las sociedades enlas cuales los mismos socios, accionistas 0 sus conyuges, 0 sus parientes
hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen directa o
indirectamente en al menos el 25% del capitalsocial o de los fondos propios 0 mantengan
transacciones comerciales, presten servicios o estén en relacion de dependencia

3. Cuando una persona natural o sociedad sea mular directa o indirectamente del25% o mas
delcapitalsocialo de los fondos propios en dos 0 mas sociedades.

4.  Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el s6% o

mas de sus ventas o0 compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una
persona natural o sociedad.domiciliadao no en elpais.
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10. Impuesto a larenta (Continuacion)

En funcion del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (Ver nota 15), la
Compania no se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas niellnforme Integral de Precios de Transferencia.

f)  Situacion fiScal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a
los anos anteriores del2012 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas.

11.  Cuentas por pagar a largo plazo

Al31 de diciembre del2015 y 2014,el saldo de las cuentas por pagar a largo plazo incluye los saldos
por pagar alprincipal accionista por concepto de dividendos delafio 2011 por US$83,282.

12. Obligaciones bancarias

Un detalle de la obligaciones bancarias al31de diciembre del2015 y2014 escomo sigue:

Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO

Préstamo para adquisicion de un vehiculo, con

vencimiento hasta septiembre 7 del 2017, pagadero

mensualmente a una tasa de interés anual del

11.00% 23,482

Préstamo para adquisicion de un vehiculo, con
vencimiento hasta julio 27 del 2016, pagadero
mensualmente a una tasa de interés anual del 9.76% 2,989 8,654

Préstamo para capital de trabajo, con vencimiento
hasta abril 21 del 2016, pagadero mensualmente a
unatasadeinterésanualdel11.33% 34,670

Préstamo para capital de trabajo, con vencimiento
hasta abril 4 del 2016, pagadero mensualmente a
unatasadeinterésanualdel11.23% 52771

Préstamo para capital de trabajo, con vencimiento
hasta junio 30 del 2015, pagadero mensualmente a
unatasade interés anualdel9.76% 60,309

Préstamo para capital de trabajo, con vencimiento
hasta junio 29 del 2015, pagadero mensualmente a
unatasadeinterés anualdel10.21% 1,307 54,280

Subtotal 107,485 146,725
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12.  Obligaciones bancarias (Continuacién)

13.

Menos vencimientos circulantes y deuda corto plazo (100.362) (126,904)

Totaldeuda alargo plazo 7,123 19,821

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones que la Compafia mantiene con el Banco de la
Produccion S.A. PRODUBANCO estan garantizadas con hipoteca sobre los terrenos y edificios de la
Compaiia. Adicionalmente los préstamos obtenidos para la adquisicion de vehiculos se encuentran
garantizados por contratos de compraventa con reservas de dominio y la garantla personal del principal
accionista 0Jer nota 7).

Reserva por jubilacién patronal y desahuci

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal'y bonifiCacion por desahucio por €lafio terminado el
31de diciembre del2015 y 2014, es elsiguiente:

2015 2014
Jublacion patronal 24,596 16,959
Bonificacion por desahucio 11,866 3,866
36,462

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran
derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 y 25 afos, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compania no
mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
actuarialrealizado por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. EImétodo actuaria!
utilizado para elcalculo de jubilacién patronal es elde "Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al'31 de diciembre del 2015, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el establecimiento
de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracion del empleado y disposicioneS
del Codigo del Trabajo, que establece que la pension mensual del empleado por jubilacion patronal
no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del dltimo afio (US$340 enel2014,US$318 en
el

2013), b) 25 afos de servicio como minimo; e) bases demograficas delpersonal;d) tablade mortaidad
ecuatoriana;y, e) unatasade descuento del4% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacidn patronal al 31 de
diciembre del2015 y 2014,es elsiguiente:

2015 2014
Valor actualde la reserva matematica actuariales de jublacion patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 5123 4,953
Trabajadores contiempo de servicio mayor a 10 afos 19473 12,006

Total 24,596 16,959
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13.

14.

Reserva por jubilacion patronal y desahucio (Continuacion)

De acuerdo a disposiciones fributarias vigentes para el afio 2015, la provision cargada a gastos por
concepto de jubilacién patronal no podré ser considerada como deducible para propésito de
determinacion del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compaia tengan menos de 10
anos de servicio. La comparia considerd como gastos no deducibles la provisidon generada pot los
empleados que tienen menos de 10 afios de servicio.

Elmovimiento de las reservas para jubilacion patronal y desahucio registradas por la compafia por los
anos terminados el31 de diciembre del2015y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial 20,825 12,667
Provisidn cargada algasto 16,113 8,904
Pagos (476) (746)
Total 36,462 20.825
Patrimoniode | I
Capital Social

Al31 de diciembre de 2015y 2014, elcapital social esté conformado por 273,888 acciones ordinanas y
nominativas de US$1.00 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

C Acciones ordinarias
% Participacion y

nominativas
2015 2014 2015 2014
Delgado Mufoz Héctor M. 99.00 99.00 271,156 271,156
Delgado RieraMartelo 1.00 2,732
Delgado Rivera Regina 1.00 2,732
Total 100.00 100.00 273,888 273,888

Con fecha 30 de enero del 2014 se realiz6 el traspaso del totalde las acciones del accionista Martelo
Delgado Riera a la Srta. Regina Delgado Rivera, el cual fue resuelto por la Superintendencia de
Compafiiascon fecha 21 de abrildel2014.

Reservalegal

La Ley de Comparlias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria en
contrario, de las utilidades liqudas que resuHen de cada ejercicio econdmico, se tomara un portentaje
no menor de un 10%, destinado a formar elfondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el
50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resutare disminuido por cualquier causa.

Mediante Acta de Junta General Universal de Accionistas del 2 de junio de 2015, se aprobo la
apropiacion para Reservalegalpor US$38,779 correspondiente a las utilidades delperiodo 2014.



14.

15.

IMCOFIS.A.

Notas a los Estados Financieros
31dediciembre del 2015
(Concifras correspondientes del2014)

(Expresadas enddlares de los Estados Unidos de América,excepto por la informacion sobre porcentajes,

plazosy tasas de interés)

Patrimonio delos accionistas (Continuacion)

Dwvidendos pagados

Mediante Acta de Junta General Universal de Accionistas del 21 de septiembre de 2015, se aprobé la
reparticién de dividendos a la accionista Regina Delgado Rivera por US$3,490 correspondiente a las
utilidades delperiodo 2014.

Mediante Acta de Junta General Universal de Accionistas del 22 de diciembre de 2015, se aprgbd la
reparticion de dividendos al accionista Marcelo Delgado Munoz por US$74,833 correspondiente d las

utilidades delperiodo 2011.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del2015 y 2014, las principales transacciones con compaias relacionadas se
resumen a continuacion:

2015 2014
Imoortmoda S.A.
Ventas de mercaderia 376,573 444,509
Compras de mercaderia 16807 328,656

Sr.Héctor M. Delgado Mufioz
Dividendos pagados periodo 2011 73,848 12,000

Sr.Marcelo M. Delgado Riera
Dividendos pagados periodos 2013y 2012 (nota 14) 2,337

Srta. Regina Delgado Rivera
Dividendos pagados periodo 2014 3,490

Sr.Marcelo M. Delgado Riera
Dividendos pagados periodos 2013y 2012 (nota 14) 2,337

ElaccionistaHéctor M. Delgado Mufioz, de acuerdo a NIIF para Pymes ejerce controltanto sobre Imcofi
S.A. como sobre Importmoda S.A., siendo el gerente propietario de ambas compafias con una
participacion del 99% y 98% respectivamente. Por lo que, en funcion de dicho control, tanto el
accionistacomo Importmoda S.A. son consideradas compaiias relacionadas de Imcofl S.A.

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compafias relacionadas que se muestran en
las notas 5 y 8 de los estados financieros que se acompanan, se originan de las transacciones antes
mencionadas.

Compensacion del PersonalClave de la Gerencia

Las compensaciones por costos de némina y otros beneficios recibidos por la alta gerencia al 31 de
diciembre del2015 son las siguientes:
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15.  Transacciones conpartes relacionadas (Continuacion)

Costo de nomina
Beneficios socales

16. Costos v Gastospornaturaleza

48,000

10,254

58,254

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al31de diciembre del2015 y 2014, es elsiguiente:

2015
Variacion en inventarios de mercaderia 1,976,167
Bajas en inventarios
Provision cuentas incobrables 8,218
Gastos por depreciacion 29,731
Gasto de personal 510,329
Servicios prestados 32,717
Publicidad 39,318
Gastos por impuestos y contribuciones 18,070
Impuesto a la Salida de Divisas 109,674
Gastos de representacion y viaticos 44,536
Transporte 45,330
Gastos de importacion 2,193
Otros gastos 45,775

2,862,059

2014

2,716,693
6,520
15,304
28,090
561,425
54,552
99,735
15,718
105,007
38,757
50,861
2,901
69,688

3,765,251

17.  Conciliacién dela ganancianeta con el efectivo neto provisto en las actividades de operacion

La Conciliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto en las actividades de operacion por los

anos terminados el31 de diciembre del2015 y 2014, es como sigue:

Nota

Ganancia neta

Ajustes paraconciliar la ganancia neta con elftujo neto de

efectivo proveniente de actividades de operion:
Provision para cuentasincobrables 5
Depreciacion de propedades yequipos
Provision para jubilacion patronal
Participacion de trabajadores
Impuesto alarenta 10

_Q

2015

184,726

8218
29,731
16,113
42,283
54881

2014

387,784

15,304
28,090
8905
88,615
114366
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17. Conciliacién de la ganancia neta con elefectivo neto provito en las actividades de operacion
(Continuacién)

2015 2014
Cambios en elcapital de trabajo:
(Aumento) disminucion cts por cobrar 785275 (434,708)
(Aumento) disminucién eninventarios 335401 (262,014)
(Aumento) disminucién en gastos anticipados y otros
activos (26966) 7719
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (1,066467) 233757
(Disminucién) gastos acumulados por paga- y otros
pasivos (173920) (47,2811
Totalajustes 4548 (247,21
Flujo neto de efectivoprovisto en actividades de operacion 189,274 140,567

18.  Entorno econémico

Durante el periodo 2015 el ambiente macroecondmico del Ecuador ha sido afectado por los bajos
precios del petréleo, apreciacion del dolar y la desaceleracion econdmica de los principales socios
comerciales del Ecuador. Los acontecimientos econémicos y politicos del ultimo afio tuvieron como
consecuencia la disminucion de la liquidez en los principales sectores de la economia ecuatoriana. A
estos indicadores se suma los resultados de las encuestas ofiCiales que muestran un deterioro en el
mercado laboral a nivel nacional reflejado en el incremento de las tasas de desempleo y empleo
inadecuado y una caida de la tasa de empleo adecuado. Estas condiciones desfavorables Qe la
economia ecuatoriana se espera que continde en un futuro previsible y actualmente no es posible
determinar el efecto final que podria ser materid de esta incertidumbre sobre los valores registrados
de los activos y pasivos a la fecha delbalance general.

19. Eventos Subsecuentes

Entre el31 de diciembre del2015 y hasta la fecha de emisién de este informe (8 de abrilde 201J) no
se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto signifiCativo sobre los es financieros que se

adjuntan.
\@M AL?,
Sr. Marcelo Delgado Mufioz C.P.A. Jos&ero Ostaiza

Gerente General Contador




