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Ala Junta de Accionistas. 
IMCOFIS.A.: 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de IMCOFI S.A. (en 
adelante la Compañía). que comprenden el estado de stuación fnanciera al 31 de 
diciembre del 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrmono neto y de flujos de efectvo correspondientes al ejercicio terminado en 
dcha fecha. así como un resumen de las politicas contables signficativas y otra 
información expicatva. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros. 

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros acjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales 
ge información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades y del control 
memo que la Administración considere necesaro para permitr la preparación de 

estados financieros Ibres de errores signfícativos debido a fraude o error 

Responsabilidad de los Auditores 

3 Nuestra responsablidad es expresar una opinión acerca de estos estados 
financieros con base en nuestra autoria Electuamos nuestra audicría de 
conformitad con las Normas Intemacionales de Auditoria. Esas normas requieren 
que cumplamos con requistos áticos, asi como que planiiquemos y realicemos la 
“autoria para obtener segundad razonable acerca de 5. los estados fnanceros 
están lbres de erores significativos. 

4. Una audtoria incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juo profesional del audeor 

incluyendo la evaluación de los nesgos de representación errónea de importancia 
relata en los estados financieros detido ya sea a fraude o error_Al efectuar esas. 
"evaluaciones de riesgos los auditores consideran el control interno relevante para 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañia, a fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados 

en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control intemo de la Compañia, Una auditoría también incluye 
“evaluar lo apropiado de las politicas contables utiizadas y la razonablidad de las 
estimaciones contables hechas por la administración. así como evaluar la 
presentación en conjunto de los estados financieros 

5 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

  

  

  

a a ar oy e a 

3 

 



   
SC:RNAE No. 883 Registro No, 0-10982 

Abri 15 del 2015 
Guayaquil, Ecuador



IMCOFISA. 

  

Guayaquil Ecvadod 
Estado de Stuación Financia 
ALS! de Diciembre del 2014 

Con tas correspondientes del 2013) 
(Espresado en lares deis Estados Unos de América) 

Notas. 2014 20 
Activos 
Activos corlentes 
Efecivo y equivalentes del efectwo 4 106,682 80.04% 
Deudores comerciales y oras cuentas 
por cobrar neto, 5 1,708,597 1.327.908 

Inventarios s 804,089 822075 
Activos por impuestos comentes 10 2942 E 
Pagos anticipados 7,68. 14975 
Total activos corrientes. 708.466 2724, 900 
Activos no corrientes: 
Propiedades y equipos, neto 7 e207a9 620,121 

Total activos no corrientes 520.749 820.121 
Total activos TAE BA 
Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 
Porción comente de obligaciones bancarias » 120,904 144,783 
Acreedores comerciales y otras cuentas por 

  

  

pagar e 1423497 1,112,501 
Gastos acumulados por pagar s 102,393 70,862 
Pasivos por impuestos comentes. 1 191,187. 108278 

Total pasivos corlentes. 783301 1433224 
asivos no corrientes: 

Obaigaciones bancarias » 10021 59540 
Cuentas por pagar lergo plazo “ 82507 84878 

Reserva por jublación patronal y desahucio a 20.825 12587, 
Total pasivos no corrientes 123,183 168,088. 
Total pasivos 1907.954 1,599,307 
Patrimonio. 
Capital social 1 213188 27a8 
Roserva legal 4 A 83901 
Adopción de NIF por primera vez. (13,560 (13581) 
¡Ganancias acumuladas 1080, 721478 
Total patrimonio 1,431,161 1045714 

Total pasivos y patrimonto E 58 

57 Marca Dafgado Muñoz EPA José Mero Osiaza 
“Gerente General Contador 

Las notas explicativas 1 a/a 20 son parte integrante de los estados financieros.



COSA. 
Guayaquil Esuadod| 

Estado de Resultados Integrales 
31 de Dciemero del 2014 

(Con tras corespondintes del 2013) 
A£xpresaco en dólares de los Estados Unidos de América) 

    

2014 2019 

Ingresos de actvidades ordinarias 14,363,153 3789,568 
Costo de ventas (271,883 (2:337.734 

Ganancia bruta 1.536.460 1451.93 
¡Gastos operacionales. 
¡Gastos de administración (251.808) sra) 
Gastos de ventas (7a3/033) (788,13) 

Ganancia operacional 180 
Otros Ingresos(gastos) 
Intereses bancaños (1749) (ass 
Costos financieros (6,988) 1889) 
tidad en venta de vehículo. E 
Otros Ingrosos. 2963 

120,774) 
¡Ganancia antes de la participación de: 
trabajadores. 500,768 396,631 

16% parucipación de los trabajadores en las 
blades ts (59,525 
¡Ganancia antes del Impuesto ala renta 502,160 337,306 

Impuesto ala renta 10 (114,366 (rara) 
¡Ganancia del periodo 307,784 259,734 
Otros resutados integrales 
Total resultado integral del año 307,704. 259,734 

  

me 
Chal 
“Sr Marcelo Delgado Muñoz CPA SJ Ostalza a SE 

Las notas explicativas 1 a la 20 son parte integrante de los estados financieros



INCOFISA. 
IGuayeguil= Ecuador) 

Estado de Cambios enel Patimonio 
"AL31 de Dreta del 2014 

¿Con citas corespondintes del 2013) 
Espresaco an dólares delos Estados Unidos ce Amérca) 
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IMCOFISA, 

Estado de Flujos de Efecto 
AL! de Dicembre dl 2014 

¿Con citas corespondientes del 2013) 
Expreso en dlares de os Estados Unidos de América) 

  

  

  

Notas 2004 zo 
Flujos defecto proveniente de atviades de en Elogio decentes aszig00 asnos 

Efectivo Pagado a proveedores y a empleados. (3,607,454) (3,082,466) irse pagados as a impo 5 Saa as cose on mn ato pd so asen ren Flo nt e asco proventente de ctvicados - e operación nsor 29002 
Fijo de eeivoutlizado e cidos de Incemin: E tec nui epocas y caos 1 2 689 Fl de stctvo Udo e cidos de tr cer tasa 
Fijo de eectvoutzado nacidos de rancación" Elena de cacon baratas 12 o520 so 

Efectivo pagado de obligaciones bancarias a (138,160) (178,718) 
Dividendos pagados 1 (14,338) 142,819) Filo to e clado tao nacidos de arcón eri (10508 

Aumento neto en el efectivo y equivalente al efectivo 46,638 19,844 Elah y anuales eso pra ela Peor Eloy oia el lio lalo oesez” ——0004a 

EMO (<= 
— arar RS o Cl aa 

Las notas expleavas la 20 on pare negante de os estados Mancieros 

     



IMCOFISA. 
Notas a los Estados Financieros. 

31 de diciembre del 2014, 
(Con cifras correspondientes del 2019) 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés) 

Información de la Compañía 
IMCOFI S.A., fue consiulda bajo las leyes de la República del Ecuador en la ciudad 
de Guayaqui el 31 de octubre de 2000, e inserta en el Registro Mercantil de la 
misma ciudad el 24 de enero de 2001 Las oficinas adminisrativas y actividades 
principales de la Compañía son desarroladas en la cludad de Guayaquil y 
actualmente consisten en la importación y venta al por mayor de prendas de vestir 
colombianas. Sus productos comesponden a lenceria y ropa de domi 
primordialmente de las marcas Laura, Brick, Haby y Vanessa. Las ventas de la 
Compañía son realizadas en el mercado local principalmente a tiendas 
departamentales, En el año 2014 y 2013 el 34% de las ventas netas se centralzan 

en las cadenas El Rosado y De Prati, Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre del 2013 están concentradas en el 33% (39% en el 2013) en sus dos 
principales clientes antes mencionados. 

2.  Baso de Preparación 

  

a) Declaración de cumplimiento — 

Los estados fmancieros de IMCOFI S.A, al 31 de diciembre del 2014, han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Imtemacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emidas por 
el Intemational Accounting Standards Board (JASB por sus siglas en inglés), las 
cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y 
representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas. 
intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2014 han sido 
autorizados por la gerencia general y serán presentados a la Junta General de 
Accionistas para su aprobación en los plazos establecidos por Ley En opinión 
de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

b) Base de Medición - 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 

€), Moneda Funcional y de Presentación - 

Las paridas induidas en los estados financieros de IMCOFI S.A, se valoran 
úlilzando la moneda del entomo económico en que la entidad opera (moneda 
“uncona)) La moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados 
Unidos de América (USS) que consttuye ademas, la moneda de presentación de 
Jos estados fnancieros La República del Ecuador no emite papel moneda propio 
y en sa lugar se utliza el dólar delos Estados Unidos de América como moneda de curso legal



(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por 

IMCOFIS.A 

Notas alos Estados Financieros. 
31 de diciembre del 2014, 

(Con eras correspondientes del 2013) 

  

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés) 

2. — Base de Preparación (Continuación) 
d) Uso de Julcios y Estimaciones - 

La preparación de los estados financieros acjuntos, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para Pymes), requiere que la gerencia de la Compañía efectúe 
Ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicación de las 
policas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y 
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas periódicamente y se 
reconocen de foma prospectiva. Entre los principales juicios y estimaciones 
aplicadas por la Compañía son 

0 

m 

ulcio- En el proceso de aplicarlas políticas contables, la administración ha 
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las 
estimaciones: 

- Si es más probable que ocura que de lo contrario, que una salida de 
recursos que incorporen beneficios económicos proceda de una 
obligación presente surgida a raíz de eventos pasados (este julcio 
determina si se reconoce o no, un pasivo) 

Cuándo una entidad transfiere al comprador los riesgos y las ventajas 
significativos de la propiedad de los bienes vendidos (este juicio, junto con 
tros factores, detemina en qué casos se reconoce un ingreso 
procedente de la venta de bienes) 

- La Administración aplica el Juicio en la determinación del valor recuperable 
de los inventarios 

- La Administración aplica el juicio profesional para la clasificación de las 
transacciones y saldos con partes relacionadas como conientes o no 
corriente, 

- La Administración al aplicar las policas contables contenidas en las NIF 
para PYMES, utllza el juicio profesional al considerar la materialidad de 
los efectos en la aplicación del costo amortizado en la medición posterior 
de los activos y pasivos financieros. 

Estimaciones y suposiciones - Las suposiciones y otras fuentes ciave de la 
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un 
riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores bro de 
activos y pasivos dentro del próximo ejercicio financiero son: 
- La estimación de los valores recuperables de la cartera 

- La estimación de la obsolescencia o deterioro de los inventarios. 

- Las vidas útles y los valores residuales de los muebles, enseres y 
equipos, así como la valuación del importe recuperable de los mismos. 
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IMCOFIS.A, 
Notas alos Estados Financieros. 

31 de diciembre del 2014 
(Con ctas correspondientes del 2013) 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre. jes, tasas de interés) 

Base de Preparación (Continuación) 
- El costo delos planes de pensión de costo definido y otros beneficios post 

empleo es determinado usando valuaciones actuaríales. La valuación 
actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento, tasa 
esperada de retorno sobre los activo, futuros aumentos de sueldo, tasas 
de mortalidad etc, Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, 
tales estimaciones están sujetas a una cantidad significativa de 
incertidumbre 

  

= La recuperablidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen 
activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida que resulte probable que la Compañía disponga 
de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias 
temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte 
de la administración para determinar el valor de los activos por impuesto 
dlferido que pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de 
utilidades imponibles futuras junto con la planficación de futuras 
estrategias tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en 

el Ecuador 

- La necesidad de consttulr provisiones y, en el caso de ser requeridas, el 
valor de las mismas. 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible 
sobre los hechos analizados y basado en la experiencia histórica, En 
Cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarlas en los próximos periodos, lo cual se realizaría 
de forma prospectiva 

.umen de Pri oliticas de Contabill 

a) Instrumentos financieros básicos 

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultáneamente, a un 
acivo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de 
capal en otra. En el caso de la Compañía, los activos y pasivos financieros 
corresponden a Instrumentos financieros básicos, taes como: 
+ Efecilvo y equivalente de efectivo 
+ Préstamos y cuentas por cobrar comerciales 
+ Obigaciones bancarias » Cuentas por pagar proveedores 
De acuerdo a la Sección 11 de Las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), los activos 
y pasivos financieros de la Compañía son instrumentos que por su categoría de 
instrumento de deuda, son medidos al costo amortizado y se encuentran 
reveladas por sus montos en el estado de situación financiera y sus notas 
respectivas 

11



IMCOFISA, 

Notas a los Estados Financieros. 
31 de diciembre del 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés) 
3. - Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

b) Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: () los derechos 
de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ih La Compañía ha 
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una 
obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente 
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (ii) también la Compañía ha 
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no 
haber transferido nl retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
Activo, si ha transferido su control 

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación 
de pago se termina, se cancela o expira Cuando un pasivo financiero existente 
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente 
diferentes, o las condiciones son modificadas en foma importante, dicho 
reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original, se reconoce 
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio. 

e) Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo en 
caja y depósitos a la vista en bancos, que son utlizados por la Compañía en la 
gestión de sus compromisos a corto plazo. Los sobregios bancarios se 
presentan en el pasivo corriente del estado de situación financiera, en caso de 
haberlos. Para propósito de presentación del estado de flujo de efectivo, los 
úsobregiros bancarios son componentes del efectivo y equivalente al efectivo. 

d) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fos o determinables que no son cotizados en un mercado 
activo, Se incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimientos 

mayores a doce meses contados desde la fecha del estado de situación 
financiera, los cuales se clasifican como activos no corrientes, Los préstamos y 
las cuentas por cobrar comprenden a las cuentas por cobrar comerciales, 
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar y tienen una 
Política de cobro hasta 90 días excepto para las cadenas comerciales cuya 
Política de cobro es a 120 días. 

El reconocimiento inicial de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
es al precio de la transacción que es el precio de la factura. A) final del periodo 
sobre el que se informa, estos activos financieros si constituyen una transacción 
de financiación, son llevados al costo amortizado usando el método de tasa de 
interés efeciva, menos la estimación por deterioro, El costo amortizado es 
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisición y 

12



IMCOFIS.A. 
"Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2014, 
(Con cifras correspondientes del 2013) 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos y tasas de Interés) 

uN incipales Polí Contabilidad (continu 

  

comisiones y costos, que consiituyen una parte integral de la tasa de interés 
efectiva, 

AL 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar se muestran al valor nominal, debido a que su vencimiento son a corto 
plazo; además, no tienen un interés contractual o montos significativos que se 
parten de las condiciones de crédito habituales y el efecto de no actualizar los 
flojos de efectivo no es significativo 

e) Inventarios 

Los inventarios están valuados al menor entre el costo y al precio de venta 
menos los costos de terminación y venta. El costo de adquisición de los 
inventarios incluye el precio de compra, los impuestos no reembolsables 
relacionados con su adquisición, asi como otros costos en los que se ha incurrido 

para dartes su condición y ubicación actual El costo se determina por el método 
del costo promedio. 

Pagos anticipados 

Representa principalmente el costo de las pólzas de seguros que son 
devengadas en su periodo de vigencia. 

8) Propiedades y equipos — 

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se 
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado 
de una manera confiable 

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisición, el cual no 
excede al valor recuperable El costo de un elemento de propiedades y equipos 
comprende su precio de compra incluyendo aranceles o impuestos de compras 
no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones 
de operación 

La vida útil y el método de depreciación se revisan periódicamente para asegurar 
que el método y el período de la depreciación sean consistentes con el patrón 
previsto de beneficios económicos futuros, la cual es calculada usando el método 
de línea recta en base a las siguientes vidas útiles. 

Activos Años 
Edificio 50 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina. 10 

Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

13



IMCOFIS.A. 

"Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2014, 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés) 
le Principales Políticas de: lidad 

  

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos 
según se incurren, Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia 
se reconocen como activo, cuando es probable que la Compañía obtenga los 
beneficios económicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser 
valorizado con fablidad, 

Al vender propiedades y equipos, la Compañia elimina el costo y la depreciación 
acumulada corespondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su 
“isposición se Incluye en el estado de resultados. 

h) Deterioro= 

(1) Activos financieros - 
Alfinal de cada periodo sobre el que se informa, los importes en bros de los 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar 
si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Sles 
asi, se reconocen inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro 
del valor. Esta evidencia de deterioro puede incluir 
=- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor 
=- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses, 
- Probablidad de reestructuración o quiebra de la empresa u otra 

nización empresarial en la que se demuestre que existirá una 
reducción en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias 
o condiciones económicas que tienen correlación en incumplimientos de 
pago, 

(1) Deterioro de activos no financieros - 
Propiedad y Equipo: El valor de la Propiedad y Equipo, es revisado 
periódicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen 
circunstancias que indiquen que el valor en Ibros puede no ser recuperable 

De haber indicios de deterioro, la Compañía estima el importe recuperable de 
los activos y reconoce una pérdida por desvalorización en el estado de 
¡ganancias y pérdidas, 

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos 
los gastos de venta y su valor de uso, El valor de uso es el valor presente de 
los flujos de efectivo futuros estimados que resultarán del uso contínuo de un 

activo así como de su disposición al final de su vida útI. Los importes 
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor 
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una 
disminución de las pérdidas por desvalorización, detemminada en años 
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados. 
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IMCOFIS.A, 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2014 

(Con cftras correspondientes del 2013) 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto pora nformación 

sobre porcentajes, plazos y tasas de Interés) 
3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (continuación) 

La Administración considera que dadas las características de sus activos, no 
existen indicios de deterioro en el valor según llbros de su Propiedad y 
Equipo. 
Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalúa si existe deterioro 
del valor de los inventarios comparando el importe en lloros de cada partida 
del inventario con su precio de venta menos los costos de terminación y 
venta. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe 

en llros al precio de venta menos los costos de terminación y venta, y se 
reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados, 

AL31 de diciembre del 2014, los estados financieros incluyen una estimación 
por deterioro de los inventarios de lenta rotación 

1), Obligaciones bancarias 

Las obligaciones bancarias son reconocidas inicialmente por el valor recibido 
eto de los costos de la transacción (si los hublera). Posteriormente estas 
obligaciones se valorizan al costo amoriizado, cusiquier diferencia entre los 
tondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de pago se 
reconocen en resultados durante el periodo del préstamo utilzando el método de 
la tasa de interés efectiva 

De acuerdo a la Administración, la diferencia entre el valor nominal y el costo 
'amortizado en su medición final no es significativo, por lo cual la Compañia utliza 
el valor nominal como medición final 

  

1) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas 
¡en condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses. 

K) Impuesto alas ganancias 

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y 
ganancias, excepto cuando sea consecuencia de una transacción cuyos 
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el 
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto, 

(0 Impuesto Corriente 

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la 
utildad gravable (rbutable) ala fecha de cierre de los estados financieros. 
La utlldad gravable diflere de la utlidad contable, debido a partidas 
concillatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de 
ley. 

15



IMCOFIS.A, 

Notas alos Estados Financieros 
31 de diciembre del 2014 
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sobre porcentajes, plazos y tasas de interés) 

3. - Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (continuación) 

Cuando el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo 
mínimo, este úlimo se convertirá en impuesto a la renta definitivo 

(1) Impuesto Diferido.- 
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o 
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en bros 
de los activos y pasivos para propósitos de reporte financiero y la 
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la 
deteminación de las utlidades tributables sujetas a impuesto Los activos y 
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las 
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la 

fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados 

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no 
utlizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y 
es reconocido únicamente cuando es probable que las utlidades gravables 
futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias temporales 
puedan serutllzadas 

AL 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos no incluyen 
efectos de impuestos diferidos 

1) Beneficios a Empleados. 

(0 Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.- 
El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación 
por parte de los empleadores de conceder jublación patronal a todos 
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 
25 años en una misma compañía. Dicho beneficio calfica como un plan de 
beneficios definidos sín asignación de fondos separados. 

El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio 
es registrado mediante la constitución de una provisión que es llevada al 
gasto del ejercicio, en base al cálculo actuarial efectuado por un especialista 
Independiente 

(1), Beneficios a Corto Plazo.- 
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son 

medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a 
medida que el servico relacionado se provee. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada con confiablidad, 
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3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (continuación) 

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden 
al pago de la decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, 
fondos de reserva, vacaciones y participación del 15% de los trabajadores 
en las utlldades de la Compañía, los mismos que son contabilizados como 
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado 
de conformidad con lo establecido en el Código del Trabajo de la República 
del Ecuador El gasto por la participación de los trabajadores en las 
ullidades se calcula de la utlldad contable y es reportado en el estado de 
resultados como una partida previa al del Impuesto alas ganancias. 

m) Provisiones y contingencias 

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantía 
9 vencimiento Las obligaciones o pérdidas asociedas con provisiones y 
contingencias, originadas en reclamos, Ítigis, multas o penalidades en general, 
se reconocen como pasivo en el estado de stuación financiera Únicamente 
cuando" 
- Es una obligación presente (legal o constructiva) como resultado de un evento 

pasado 
- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligación 
-  Elimporte puede ser estimado de forma fiable 

Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya 
existencia quedará confirmada sólo si llegan a acurrr uno o más sucesos futuros 
inciertos y que no están bajo el control de la Compañía, Si el desembolso es 
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles 
cualitativos de la tuación que originaría el pasivo contingente, 

1) Compensaciones de Saldos 

Sólo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados 
Financieros por su Importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en 
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, 
¡contemplan la posiblidad de compensación. 

  

trimonio 

() Capital Sodlal- 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compañía está 
Consituido por 1.250 acciones ordinarias nominativas, pagadas y en 
circulación con un valor nominal de US$. 10,00 cada una. 

o 
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3. Resumon de Principales Políticas de Contabilidad (continuación) 

(1), Reserva Legal 
La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece que salvo 
disposición estatutaria en contrario, de las utlidades Iiquidas que resuten de 
cada ejercicio económico, se tomará un porcentaje no menor de un 10%, 
destinado a fomar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo 
menos el 50% del capital social. En la misma foma debe ser reintegrado el 
fondo de reserva legal si éste, después de consítuido, resultare disminuido 
por cualquier causa, 

p), Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresos por venta de bienes se reconocen, según sea el caso, cuando: a) 
Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad 
de los bienes; b) La Compañía no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, 
en el grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre 
los bienes vendidos, c) El importe de los ingresos puede cuanificarse 
confiablemente, d) Es probable que los beneficios económicos relacionados con 
la transacción fulrán a la Compañia; y, e) Los costos incurridos o por incumr 
respecto ala transacción pueden cuantifcarse confiablemente. 

a) Reconocimiento de Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha 
en que se haya realizado el pago, y se regisran en el período más cercano en el 
que se conocen 

4. Efectivo y equivalentes del efectivo 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo 
es como sigue 

014 013, 

Caja 200 200 
Bancos 106,482 59844 

106,682 60,044 

5. - Deudores comerciales y otras cs ot 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar es como sigue:
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(Con eras correspondientes del 2013) 
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sobre porcentajes, plazos y tasas de interés) 

5. - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuación) 

204 23 

Clientes, neto 1,556,760 1,299,159 
Otras cuentas por cobrar. 
Compañía relacionada (nota 15) 139,573 23291 
Anticipo a proveedores 3266 (400) 
Comisiones anticipadas. 7318 5501 

Otras — A 
162,897 — 28,747 

Total 1,708,597. 1,327,908 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saido de cuentas por cobrar cientes no 
genera intereses. En el año 2014 el 33% (39% en el 2013) de la cartera lo 
Consituyen sus dos principales cientes, Corporación El Rosado S.A. con 25% (27% 

en el 2013) y Almacenes De Praticon el 8% (12% en el 2013), la polca de crécito 
para los cientes antes mencionados es de 120 días 
El saldo de Compañía relacionada corresponde a valores por cobrar a Importmoda 
S.A. por concepto de venta de mercaderias. 

  

  

Inventarios 
AI31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo inventarios es como sigue: 

2014 2013 

Mercadería 899,598 631,581 
ao 899,595 631,581 

Provisión por deterioro (9,506) (9506) 
Total — 304088. 622.078. 

Los saldos de inventarios corresponden a mercadería disponible para la venta 
principalmente de las marcas Laura, Vanessa Haby y Brick que la compañía 
mantiene en sus instalaciones. 

7. - Propiedades y equipos, neto 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de propledades y equipos es como 

sigue: 
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7. Propiedades y equipos, neto (Continuación) 
2014 2013 

Costo 735828 690111 
(3 Depreciación acumulada (107,079) (78,990) 

628,749 620,121 

Un movimiento de propiedades y equipos, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es 

  

como sigue: 

Saldo al Saldo! 
ataczoso Adiciones Vente stoco "Terrenos 132000 , * 132000 

Esto 420421 > S 436.421 
Muebles y enseres 20,778 - 
Esuipos de oca 20.000 - Equipos de 

computación 2097 
Venicuos 52006 

Subtotal 5011 
Depreciación 
cima 7a9e0 

Tal 20121 

Saldo al yo Aciciones Ventas ¿Ando 
Terrenos e 7 132000 

Edo z z 20421 
Muetlos y enseres , 20773 

Equipos de ocn. 2204 . 36560 Esuios de computación a ! 2037 
Veniculos 10:20 42:09 52000 
Subt 1eg20 (12509) 500011 

acumulada (2728 2964 7800) 
Total (ess 95 02042 
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7 Propiedades y equipos, neto (Continuación) 
AL31 de diciembre del 2014 y 2013, los rubros de terrenos y edificios se encuentran 
ipotecados al Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO como colateral de las 
obligaciones que la Compañía mantiene con dicha institución financiera, 

Adicionalmente, los préstamos obtenidos para la adquisición de vehículos se 
encuentran garantizados por contratos de compraventa con reserva de dominio y la 
¡garantia personal del principal accionista (Ver nota 12). 

8, — Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras. 
cuentas por pagar es como sigue 

  

  

2014 2013 
Cuentas por pagar comerciales. 
Locales 0120 149319 
Del exterior 1,201,577 798,279 

Relacionadas 6382 _ 3776 
1209202 — 90462 

Otras cuentas por pagar 
Comisiones por pagar 98528 

Instluto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 21578 
Otros 7.5% 

127.609 

Total ADA 112501 
Un detalle de las cuentas por pagar a proveedores del exterior al 31 de diciembre 
del 2014 y 2013 es como sigue: 

2014 2013 
Proveedores del exterior 
Laura S.A, 585,437 251116 
Fábrica de brassieres Haby S.A. 297,083 192,945 
Confecciones Bravass SAS. 30978 131.158 
€. Industrias Morarbe SAS. 129,710. 184096 
Ksiepeta SA. 33,914 17312 
Manufacturas Karace SAS. 49,212 a 
Otros proveedores del exterior 47,183. 41,680 

Total 1,201,577. 198,279 
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8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Continuación) 
AAL31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de proveedores del exterior corresponde 
a compra de mercaderías con un promedio de crédito de 75 días, las cuales no 
generan interés. 

  

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar a proveedores locales 
corresponden a compras de bienes y servicios a dichos proveedores, el promedio de 
rédito es de 30 a 60 días y no generan interés. 

9. - Gastos acumulados por pagar 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de los gastos acumulados por pagar es 

  

Como sigue: 
2014 2013 

Beneficios sociales. 13,778 11,137 
Participación de trabajadores 88/5158 _ 59,525 

102,393. 70,882 
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus. 
"empleados el 15% de la utildad antes de impuesto a la renta. 
El movimiento de los gastos acumulados por pagar por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 es como sigue 

  

Saldos al Cargoal y, Saldos al 
3DICIAS gasto 3/DICHtA 

Beneficios sociales MIST 40871 (88080) 13,778 
Participación de los empleados en 
las ulidades. 50526  8B8I5 (5955 amet 
Total 7O$82 120288 (97565) 1023098 

Saldos al Cargoal — payos Saldos al 
SAIDIc/12 gasto 0000 ica 

Beneficios sociales 7030 29279 (522 M487 
Participación de los empleados en — 29:448 59325 (20.448) — 5925 
las utiidades. 
Total 3547838304 64718) 70 

10.. Impuesto ala ren 
2) Activas y pasivos por impuestos contentes 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, el sado de actos por impuestos comentes 
es como sigue
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10. Impuesto a la renta (Continuación) 

2014 2013 
Activos por impuestos conientes: 

- Crédito tributario Impuesto al valor agregado 2,942 - 
2,942 - 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, el salgo de pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue: 

2014 2013 
Pasivos por impuestos corrientes: 

= Impuesto al valor agregado por pagar. 45022 47.022 
- Obligaciones tributarias. 7580 13614 
- Impuesto ala renta por pagar 76595 44542 

131,187, 105278 

El saldo obligaciones tributarias corresponde a retenciones del Impuesto al valor 
agregado y retenciones en la fuente del Impuesto a la renta, al 31 de diciembre 
del 2014 y 2013, las cuales se pagarán en el mes siguiente a la administración 
tributaria, 

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente: 

2014 2013 
Saldo al inicio del año 44542 19.255 
Provisión cargada al gasto 114368 77,572 
Impuesto a la renta pagado (44,642) — (19255) 
Retenciones y antcipos de impuesto a la renta (35,771) (32,930) 

Saldo al inal del año 79505 44042 

b), Impuesto reconocido en el resultado del periodo 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el Impuesto a la reta cargado en su 
totalidad al resultado del periodo es el siguiente: 

2014 208 
Impuesto a la renta - corriente 114366 77,572 

Impuesto a la renta - diferido a 
114368, 77572 
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10. Impuesto a la renta (Continuación) 

o] 

% 

Concillación del gasto de Impuesto a la renta 
Las partidas que afectaron la utildad contable con la utilidad fiscal de la 
Compañía, para propósitos de determinación del gasto por Impuesto a la renta 
por los años teminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron las 
Suientes: 

"Unid, artes de partopación de os rajar en las uds 
impuesto ala era, 
Partcpación delos traajacores en ls sicaces. 

Más gastos no deducies 

Uca gravado 

"tica sujeta u impuesto ala renta 

Impuesto a la rnta causado (22%) 

Precios de transferencia 
De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante _ resolución NAC-OGER2008- 
0464 del 25 de abri del 2008 y refomada mediante resolución NAC- 
DGERCGC13:00011 del 24 de enero del 2013, se establece. "que los 

contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un 
monto acumulado superior a tres milones de dólares (USD 3.000.000), deben 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Así también, 
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas locales yío domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período 
fscal en un monto acumulado superior a seis milones de dólares (USD 
6.000.000), deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de 
Precios de Transferencia. 

¡Con el objeto de establecer las partes relacionadas, a más de las referidas en la 
Loy, la Administración Tributaria con el fin de establecer algún tipo de 

vinculación por porcentaje de capital o proporción de transacciones, tomará en 
cuenta, entre tros, los siguientes casos: 

1 Cuando una persona natural o sociedad sea itular directa o indirectamente 
del 25% o más del captal social o de fondos propios en otra sociedad. 

2, Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus 
cónyuges, o sus parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o 
"segundo de afinidad, participen directa o indirectamente en al menos el 25% 
del captal social o de los fondos propios o mantengan transacciones 
Comerciales, presten servicios o estén en relación de dependencia. 
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10.. Impuesto aa ronta (Continuación) 
3. Cuando una persona natural o sociedad sea ttular directa indirectamente 

del 25% o más del capital social o de los fondos propios en dos o más 
sociedades. 

4. Cuando una persona natural o sociedad, domicliada o no en el Ecuador, 
realice el 50% o más de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro 
tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad, domicilada o no 
enel pal 

En función del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas 
(Ver nota 15), la Compañía no se encuentra en la obligación de presentar el 
“Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas nel Informe Integral de Precios 
de Transferencia. 

e) Situación fiscal 
A la fecha de emisión de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta 
correspondiente a los años anteriores del 2011 al 2013, no han sido revisadas. 
por el Servicio de Rentas Internas (SR!) 

Reformas tributarias - 2015 
Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el 

Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraudo Fiscal respectivamente, mediante el cual, se establecen ciertas reformas 
al Reglamento para la Apicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
intemo y otras leyes y reglamentos, Un destalle parcial de los cambios más 
importantes se describen en la nota 19 alos estados financieros adjuntos 

11. Cuentas por pagar a largo plazo 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar a largo plazo. 
lo componen los saldos por pagar al accionista por concepto de dividendos del año 
2011 y a terceros, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento ni generan 
intereses, 

12. Obtciones bancarias 
Un deal de la bigaciones bancas 1 de dembe del 2014 y 2013 es como a e 

Vane “sia io 00 de 20 
lero mensualmente a una tasa de 

interés anual del 9.76%. 80309 155938 
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12. Obligaciones bancarias (Continuación) 

2014 2013 
Préstamo para capital de trabajo, con 
vencimiento hasta marzo 19 del 2014, 
pagadero mensualmente a una tasa de 
interés anual del 10,21% . 40.000 

Préstamo para capital de trabajo, con 
vencimiento hasta junio 29 del 2015, 
pagadero mensualmente a una tasa de 
interés anual del 10.21% 54,280 . 

Préstamo para adquisición de un vehiculo, 
con vencimiento hasta noviembre 10 del 
2014, pagadero mensualmente a una tasa 
de interés anual del 9 78% . 4,175 

Préstamo para adquisición de un vehículo, 
con vencimiento hasta julo 27 del 2016, 
pagadero mensualmente a una tasa de 

  

Interés anual del 9.76%. 13,212 

Préstamo para adquisición de un vehículo, 
con vencimiento hasta septiembre 7 del 
2017, pagadero mensualmente a una tasa 
de interés anual del 11.57% 29,482 s 

Sublotal 148,725 219323 

Menos vencimientos circulantes y deuda corto plazo (126,904) (144783 

Tolal deuda 

  

largo plazo 19,821 158,540 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones que la Compañía mantiene con 
el Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO están garantizadas con hipoteca 
sobre los terrenos y edífcios de la Compañía. Adicionalmente los préstamos 
obtenidos para la adquisición de veniculos se encuentran garantizados por contratos 
de compraventa con reservas de dominio y la garantía personal del principal 
accionista (Ver nota 7) 

13. il nal y desahucio 
Un detalle de las reservas para jublación patronal y bonticación por desahucio por el 
“año terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente: 

28



"Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2014 

(Con ras correspondientes del 2013) 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la Información 

sobre. E tasas de interés) 

13. Reserva por jubilación patronal y desahucio (Continuación) 

2014 2013 

Jubilación patronal 16,959 — 12867 
Bonificación por desahucio 3,888 - 

20,825 12687 
De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 
“años en una misma insttución, tendrán derecho a la jubilación patronal y en aquellos. 
casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el 
beneficio se reconocerá en forma proporcional. La Compañía no mantiene un fondo 
separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio. 
actuarial realizado por una frma de actuarios independiente debidamente calificada. 
El método actuarial utilizado para el cálculo de jubilación patronal, es el de “Costeo 
de Crédito Untario Proyectado”. 
AL 31 de diciembre del 2014, os fundamentos técnicos utlizados por el actuario para. 
el establecimiento de la reserva para jubilación patronal fueron: a) la remuneración 

del empleado y disposiciones del Código del Trabajo, que establece que la pensión 
mensual del empleado por jubilación patronal no podrá ser mayor que el salario 
básico unificado medio del último año (US$340 en el 2014, US$318 en el 2013), b) 

25 años de servicio como mínimo; c) bases demográficas del personal, d) tabia de 
mortalidad ecuatoriana; y. e) una tasa de descuento del 4% anual. 
Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jublación 
patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente: 

  

zu am Valor actual de la reserva matemática actuariales de 
Jubiación patronal: 

Trabajadores con tempo de servicio menor a 10 años 4988 5212 
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 años. 12006 7456 
Total 16,959 12687 
De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el año 2014, la provisión 
cargada a gastos por concepto de jubilación patronal no podrá ser considerada como 
deducible para propósito de determinación del impuesto a la renta, cuando los 
trabajadores de la Compañía tengan menos de 10 años de servicio, La compañía 
consideró como gastos no deducibles la provisión generada por los empleados que 

tenen menos de 10 años de servicio 

El movimiento de las reservas para jubilación patronal y desahucio registradas por la 
compañía por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el 

siguiente: 
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19. Reserva por jubilación patronal y desahucio (Continuación) 
2014 2013 

Saldo inicial 12.667 9425 
Provisión cargada al gasto 8904 3242 

Pagos (748) a 
Total 12,887 20,825 

14. Patrimonio de los accionistas 
Capital Social 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social está conformado por 273,888 
acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una, distribuidas de la siguiente 

  

manera 
ve Partipación — ASciones ordinarias y 
200a OR 

Delgado Muñoz Héctor. 3900 BDO MISS 271.156 
Delgado Riera Marcelo - 1.00 - 2,732 
Delgado Rea Regina 100 - 2% - 
Toa! 1000010000 2ARe0 279888 
Con fecha 30 de enero del 2014 se realizó el traspaso del total de las acciones del 
accionista Marcelo Delgado Riera a la Srta. Regina Delgado Rivera, el cual fue 
resuelto por la Superintendencia de Compañías con fecha 21 de abril del 2014, 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece que salvo disposición 
estatutaria en contrario, de las utlldades líquidas que resulten de cada ejercicio 
económico, se tomará un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el 
ondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En 
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de 
constituido, resultare disminuido por cualquier causa. 

Mediante Acta de Junta General Universal de Accionistas del 30 de mayo de 2014, 
se aprobó la apropiación para Reserva legal por US$25,973 correspondiente a las 
utlidades del periodo 2013 

Dividendos pagados 

Mediante Acta de Junta General Universal de Accionistas del 20 de octubre de 2014, 
se aprobó la repartición de dividendos al accionista Marcelo M. Delgado Riera por 
USS2,397 comespondiente a las utilidades del periocio 2013, 
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15. Transacciones con partes relacionadas. 

Al 31 de diciembre del 2014, las principales transacciones con compañías 
relacionadas, se resumen a continuación 

  

14 2019 
Imporimoda S.A, 

Ventas de mercadería 444,509 250094 
Compras de mercadería 328,558 89729 
Préstamos z - 

Sr. Héctor, Delgado Muñoz 
Préstamos - 16000 

Dividendos pagados periodo 2011 12.000 39702 
Sr Marcelo M. Delgado Riera 

Venta de vehículo 7,589 
Dividendos pagados periodos 2013 y 2012 (nota 14) 2337. 1,142 

El accionista Héctor M. Delgado Muñoz de acuerdo a NIF para Pymes ejerce control 
tanto sobre Imcofi S.A. como sobre Importmoda S.A,, siendo el gerente propietario 
de ambas compañías con una participación del 99% y 98% respectivamente. Por lo 
que, en función de dicho control, tanto el accionista como Imporimoda S.A. son 
consideradas compañías relacionadas de Imcof S.A. 

El accionista Marcelo M. Delgado Riera, presta sus servicios a la Compañía en 
relación de dependencia, por lo que de acuerdo a lo establecido por la 
Administración Tributaria, es considerado una parte relacionada de la misma (Ver 
ota 10) 

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compañías relacionadas que 
se muestran en las nolas 5 y 8 de los estados financieros que se acompañan, se 

originan de las transscciones antes mencionadas. 

Compensación del Personal Clave de la Gerencia 
La compañía es administrada por una de sus principales accionistas quien constituye 
como Gerente propietario de la misma, la compensación por costos de nómina y 
otros beneficios al 31 de diciembre del 2014 es de US$41,010 (US$29,399 en el 
2013). 

16. Costos y Gastos por naturaleza 
Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 
es el siguiente 
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16. Costos y Gastos por naturaleza (Continuación) 
Saldos al 
MDI Variación en inventarios de mercadería 2716,505 

Bajas en inventarios 8520 
Provisión cuentas incobrables 15,304 
Gastos por depreciación 28,090 
Gasto de personal 561,425 
Servicios prestados 54,582 

Publicidad 99735 
Gastos por impuestos y contribuciones 18718 
impuesto ala Salida de Divisas 108,007 
Gastos de representación y viáticos 38,767 
Transporte 50.961 
Gastos de importación 2901 
Otros gastos 5988 

3,765,261 

17. Conellación de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en las 
Actividades de operación 
La Concillación de la ganancia neta al efectivo neto provisto en las actividades de 
operación por los años terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como 

  

  

    

sigue: 
Nota 2014 Ganancia neta 289,134 

Alustes para concilr a ganancia neta con el fujo 
eto de efecto proveniente de actividades de 
operación 

Provisión para cuentas incobrables 5 16304 
Provisión por detenoro de inventanos 6 a 
Depreciación de propiedades y equipos 728000 27278 
Retro de equpos - a 
Provisión para ubición petronal 1 37242 
Partcipación de trabajadores sn, 59,525 
Impuesto a larenta 10 114368 msr 
Cambios en elcaptal de trabeja 
(Aumento) disminución ts por cobrar (434708) (45950) 
(Aumento) disminución en inventarios (eszo1a) (142,200) 
(Aumento) ásminucón en gastos antipados Ts (12398) 
(Ossminución) aumento en cuentas por 
pagar 293,68 298.972 (Osminución) gastos acumulados por pagar 167251 (25,339) 

Total ajustes. (247,217) (48732 
Flujo neto de efecto provisto en actvidades de 
operación 140, 211,002 
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16. Regulaciones operativas y normas legales que atectan alas actividades de la 

sompañía, 

Producto de la polfica gubemamental de controlar la calidad de los productos que 
ingresan al Ecuador y de reemplazar paulatinamente las compras al exterior con 
fabricación nacional, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), emiió la Resolución 
No, 116, publicada el 4 de diciembre de 2013 y que establece para los importadores 
la obligatoriedad de presentar ante el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador 
(SENAE) el “Certficado de Reconocimiento” como parte de la declaración aduanera 
y que sirve para Autentíicar la calidad de los productos, Consecuentemente, a partir 
de diciembre del 2013 la Compañía está sujeta a la presentación de un Certificado 
de reconocimiento que cumpla con lo requerido en el Reglamento Técnico 
establecido por el Instuto Ecuatoriano de Normalización (INEN). 

19. Cambios en la legislación tributaria 
¡Como se indica en la nota 10 a los estados financieros, el 29 de diciembre del 2014, 

el Servicio de Rentas Internas mediante Suplemento oficial No 405, emite la Ley 
Orgánica de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, la cual entró 
en vigencia a partir del 2 de enero del 2015 y en los cuales destacan los siguientes. 
puntos. 

+ Ampliar los impuestos a ingresos anteriomente no gravados como a los 
siguientes: 

- A ganancias de capital por la venta de acciones. 

- Alincremento patrimonial no justificado 

- Los intereses ganados por las Compañías en depósitos a plazo con 
vencimiento de un año o más. 

- Ganancia de la venta de derechos de concesión incluyendo las ganadas por 
empresas extranjeras, 

+ Reducirla deducibilidad de gastos: 

- Eliminación de la deducibildad de gastos de publicidad y promoción para una 
serie de bienes y servicios alimenticios. 

- Transacciones con partes relacionadas. 

= Las pérdidas en ventas de acciones no son deducibles 

- Limite en la deducibildad de regalías, servicios técnicos, gerenciales o de 
consultoria 

- Los activos revalorizados no son sujetos a depreciación 
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19. — Cambios en la legislación tributaria (Continuación) 
- Eldeterioro de activos intangibles de vida indefinida no es deducible 

- Primas de reaseguros, que eran deducibles en 96%, ahora lo serán en solo 
75% o 50%, En caso que el reasegurador este en un paraiso fiscal, deberá 
retenerse el 100% de la prima. 

  

- La deduciilidad de los salarios deberá observar los límites de remuneración 
establecidas por el ministerio rector del trabajo. 

+ Aplicación del Impuesto a la renta a ciertos “no residentes” y eliminación de la 
calidad de no grabable en sl caso de empresas o personas con intereses en el 
Ecuador y que residen en paraísos fiscales: 

- Los ingresos generados por fideicomisos mercantiles sin actividad 
empresarial 

- El impuesto a la renta de corporaciones que es el 22% sube al 25% en la 
proporción que el captal de la empresa esté en manos de inversionistas 
residentes en paralsos fiscales, y al 25% sobre todas sus ulildades si el 50% 
O más de sus acciones está en manos de inversionistas residentes en 
paraísos fiscales, 

  

- En elcaso de los Íngresos de residentes de paraisos fiscales, la retención de 
impuesto es ala tasa más alta del Impuesto a la renta personal 

Otros temas que tuvieron cambios, son 

+ Reformas al código tributario: Se introduce el concepto de “Los susttutos del 
contribuyente”, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley 
tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando 
obligado al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las 
obligaciones tributarias, 

+ Residencia fiscal: Serán considerados residentes fiscales del Ecuador, las 
personas naturales que se encuentren en alguna de las siguientes condiciones: 
a) Permanencia, b) Núcleo principal de las actividades o intereses económicos 
radicado en Ecuador de foma directa o Indirecta y c) Vínculos familiares más 
estrechos mantenidos en Ecuador. 

+ Reformas a la Ley de Régimen Tributario intemo sobre: 
- Ingresos de fuente ecuatoriana, 
=- Impuesto a la renta sobre divdendos 
- Exenciones de impuesto a la renta: Nuevas inversiones en Industrias básicas 

(siderurgia, metalurgía, petroquímica, astileros y papel) 
- Deducciones de la base imponible del Impuesto a la renta; 

o Arrendamiento mercantil 
o  Revalúo de activos (no deducibles) 
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19. — Cambios en la legislación tributaria (Continuación) 
9 Créditos incobrables, para darlos de baja se deberá cumplir con las 

siguientes condiciones 1) constado como minimo 2 años en la 
contabilidad, i) haber transcurrido 3 años desde el vencimiento para el 
pago, ii) haber prescrito la acción para el Cobro, Ñv) quiebra o 
insolvencia o v) sociedad cancelada 

- Reconocimiento de impuestos diferidos 
+ Reformas en materia de IVA e ICE. 
+ Impuesto a los activos en el exterior, amplia el hecho generador de dicho 

Impuesto. 
+ Reforma las exoneraciones al 1SD, 
+ Reforma código de la producción: Incentivos, contratos de inversión, del fomento. 

y promoción de las industrias básicas 
+ Reforma régimen tributarlo de las empresas mineras. 
+ Beneficios en la importación de concinas de inducción 
+ Se gravará con el 100% de Impuesto de consumos especiales a las cocinas, 

cocinetas, calefones y sistemas de calentamiento de agua, de uso doméstico 
que funcionen total o parcialmente mediante la combustión de gas. 

La Administración de la Compañia se encuentra analizando los efectos de los cambios 
anotados en la legislación tributaria para determinar las implicancias e impactos en 
caso que hublera sobre sus operaciones y estados financieros. 

  

    

20. — Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisión de este informe (30 
de abril del 2015) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, 

    
"Sr Marcelo Delgado Muñoz EPA Tosó Moro Ostaza 

Gerente General Contador 
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