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A @ Juma de Accionmtas
IMCOFI 5.A.:

1 Hemos sudiado los estados financiaros que se acompafan oe IMCOF] S.A. (en
adelame b Compafia). que comprénden & astado de sduscion financiera al 11 de
dicembre del 2014 y los estados de resultados imfegrales. de camivos en of
patrimonso nedo y e fujos de efectvo comespondientss 8l meroicio ieminado an
dicha fecha @si como un resumen de ias politicas contables sgnificatvas y otra
formacon exphcatrva

Responsabilided de ia Administracion por los Estados Financleros

2 La Aomenstracatn @% responsabis o8 I preparacion y preseniaoon raronable o2
los estados fnanceeros aduntos de conformedad con las Nommas Imernaconales
de Informacon Financera para Peguefias y Medanes Enbdades y del control
intermo que i Adminsiracin consdere NECASANo DAME permiilr la preparacion oe
estados fnancieros libres de ermores significativos, delbido 8 freude o ermor

Responsabilidad de loa Aiditores

3 Nuasira responsabilidad es expresar una opinion scercs de esios estados
financiefos con base en nuesira auditoria Efscluamos nuestra auddoria de
conformdad con las Mormas Internacionales de Audfona Esas normas requeeren
gue cumplamos con requisitos éticos, asi come que planfiquemos y realicemos 8
auditoria para obtener segundad razonable acerca e = 08 estados fmancercs
5140 kbres de arrores .pniicativos

4 Una sudtoria mcuye la specucon g8 procademeenios para oblener evdenca oe
suddoris acerca de ios monios y reveiacones e&n los estados financeros Los
procedimenios seleccionados dependen del pecxo profesonal del  auddor
ncluyendo la svaluacOn de Ios NESgOS de eeresentacxOn eMronea de Mpotanca
relatva en 108 estados financeros debdo ya saa & frsude 0 eimor Al sfectuar esas
evaluacones de Nesgos oS auddores consderan o control intema relevante para
la preparacion y presentacstn raronable de jos estados financieros de &
Compahia a in de disefar ios procedimeenios de auditoria que sasn apropiados
&n las crcunsiancias, pero no con & propdsio de expresar una opnion sobre s
efectividad del control intemo de la Compafia Unas suditoria también incluye
evaluar o apropiado de las politicas contables uiilizadas y la mzonabilidad de las
estimaciones comables hechas por la administracsin  asl como evaluar s
presentacidn en conjunto de los astados financeros

£ Consideramos que la evidencia de auditoria gue hermos oblendo es suficente y
apopude para Proporconar una base para nuestra opedn de audioria

= SUATADLN. s ¥ a5 Dhlules g W T0%0wm La Prevmets Paals OF DR Veeles TVER-4 W% 0D
CRFTD i Bapuiens B ey "7 47 § Weteeery i D8P 1 ey Pae & Taertse Te@R 0 BBR3ALE

w. CRlNCA faege Cresgs [ Sl Poefs fdlcw Bodes Pae 1 Trelee R0 Y DRERRLE ol

3






IMCOF] 5.A.

(Guayaguil - Ecuador]
Estado de SHusckin Finenciers
Al 3T de Diciemboe del 2014
{Gon cifras cormespondientas dal 2013)
{Expresado en ddlares de los Estedos Unidos de América)
Notas 2014 2013
Activos
Activos corrientes
Efectivo ¢ equivalantes del efectivo 4 106,682 80,044
Deudaones comerciales y otras cusnias
por cobrar, nato 5 1,708,597 1,327 808
Inventarios & BB4 089 822075
Activos por impuestos comantas 10 2,542 -
Pagos anticipados 7,156 14,875
Total activos comientes 2,708,466 2,024,800
Activos no cormmientes:
Fropiedades y equipos, neto T B28,748 620,121
Total activos no cormientes 828,748 620,121
Total activos 3,338,215 2645 021
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Porcidn comiente dé obligaciones bancarias 12 128,904 144,783
Acreedores comerciales y oiras cuentas por
pagar B 1,423,437 1,112,501
(Gasios acumulados por pagar -] 102,383 70,662
Pasivos por impuesios corrientes 10 131,167 105,278
Total pasivos corrientes 1,783,801 1,433,224
Pasivos no corrientes:
Obiigaciones bancarias 12 18,821 58,540
Cuentas por pagar largo plazo 1" 82,507 84,878
Reserva por jubilacidn patronal y desahucio 13 20,825 12,BBT
Total pasives no correntes 123,153 166,083
Total pasivos 1,807,054 1,598 307
Patrimonlo:
Capital social 14 273,888 273,888
Reserva lagal 14 89,874 63,801
Adopciin de NIIF por primera vez (12,651) [13:551)
Ganancias ecumuladas 1,080,860 721,478
Total patrimonio 1,431,181 1,045 714
Total pasivos y patrimonio 338,215 2,545 021
s,
. o
-\-\-‘_ = — -
Sr. Marceio Celgada Mufioz C P.A José Mero Ostaiza
Garente General Contador

Las notas explicativas 1 a la 20 son parte integranfe de los estados financieros




IMCOF1 S.A.
(Gyavagyil - Ecuador)

Estado da Resultados infegrales
Al 31 de Diciembre del 2014
{Con cHires comespondientss del 201 3}
[Expresado en dolares de los Estades Unidos de Amanca)

Notas 2014 2013
Ingresos da actividades ardinarias 4,353,153 3,789,668
Costo de ventas {2,7168,693) (2,337,734)
Ganancia bruta 1,636,460 1,451,934
Gastos operacionales
Gastos de agministracian (281,888) (237,811)
Gastos de ventas {743,023} (T88,131)
Ganancia operacional 511,639 425,962
Otros ingresos{gastos)
Intereses bancarios (17,649) (28,633)
Costos financieros (6,868) (8,899)
LHilidad en vents de vehiculo - 4,045
Oiros Ingresas 2883 2,328
{20,774) [28,161)

Ganancia antes de la participacién de

trabajadores 590,785 396 831
15% particlpacidn de [os trabajadoras en |as
utilidades [88,615) [59,52E)
Ganancla antes del impuesto a la renta 502,150 337,306
impuesto a la renta 10 {114,368} (77.572)
Ganancia del periodo 387,784 258,724
Oiros resuitados integrales - .
Total resultado integral del afo 387,784 258,734

=4l D
5r. Marcelo Delgado Mufioz C.RA, Jd?%;f Dataira
Gerants Ganeral c r

Las nolas explicativas 1 a Ja 20 son parle integrante de los estados financieros




IMCOF] 5.4,
[Guayaquil - Ecusdor)

Estado de Cambios &n &l Falrimonio
Al 37 de Diciambre ded 2014
[Con cifras cormespondientes del 2043}
(Expresado en dolsres de los Estados Unidos de Aménca)

Feservas
Adopcidn
Capktal Reserva  por primera Ganancias
Notas _ Social Legat wez MIIF Acumuladss Total
Saldos al 31 de
diciembre ded 2012 273 888 a1 218 [13,551) 475,568 TaT 122
Apropiacion para
resaerva lagal - 12,685 - (12.885)
Dividendos pagados - - - {1,142} (1,142}
Ganancia neta . . - 258,734 259,734
Saldos al 31 da
diciambra del 2013 273,688 63,901 {13,551) 721,476 1.045 714
Apropiacidn para
resarva legal 14 - 25873 - [25,9T3) -
Dividendos pagados 14 a . - {2,337) {2,337
Ganancia neta . . - 387,784 ar.Te4
Saldos al 31 de
diclembre del 2014 273,888 Ba.8T4 {13,551) 1,080,850 1,431,181
¥ 5 o8 _:%’Péli/
" Sr. Marcelo Deigado Mufioz C P.A Jost M8 Ostaiza
Gerenta Genaral Contador

Las notas explicalivas 1 a la 20 son parte integrante de los estados financieros




IMCOF] 5.4,
{Suayaguil - Ecuador]

Esfado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Dicsembre del 2014

(Gon ciffas cormespondientes del 201.3)
{Expresado en ddlares de |os Estados Unelos de Aménca)

Motas 2014 2013
Flujos de efectivo proveniente de actividades de
operaclion:
Efectivo Recibido de clientes 3,821,308 3,450,088
Efectiva Pagada a proveedores y a empleadas (3,607,454) (3,082.466)
Interesas pagados {23,637) (35,532)
impuesto & la Salida de divisas (105,007) (101,831)
impugsto & la renta pagado 10 (44,842) (19,255)
Flujo neto de efectivo provenlente de actividades
de operacién 140,667 211,002
Flujos de efectivo utilizado en actividades de
Inversion:
Efectivo ulillzade en adquisiciones de propiedades y
equipos 7 (36,718) {18,624)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de
inversidn (36,718) (18,624)
Flujos de efectivo utilizado en actividades de
fimanciacidn:
Efaciivo recibido de obligaciones bancarias 12 85,286 40,000
Efectivo pagado de obligaciones bancarias 12 (138,160) (178,715}
Dividendos pagados 14 (14,338) {42,818)
Flujo neto de efectivo ulilizado en actividades de
financiacién (67.212) (178,534)
Aumanto neto en el efectivo y equivalente al efectiva 46,638 13,044
Efeciivo y eguivalente de afectivo ai principlo dal afo 60,044 45,200
Efectivo v eguivalentes &l efective al final del afio 106,682 60,044
Sr. Marcelo Deigade Mufioz CPA L slaiza
Cierents (Genaral Cortadar

Las notas explicativas 1 a la 20 son parte integrante de los estados financieros




IMCOF| 5.A.

MNotas a los Eslados Financieros
31 de diciembra del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn
sobre porcantajes, plazos y tasas de interés)

Informacion de la Compafia

IMCOFI 5.A., fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la ciudad

de Guayaquil &l 31 de oclubre de 2000, e Inscrita en &l Registro Mercantil de Ia

misma ciudad & 24 de enero de 2001. Las oficinas administrativas y actividades

principales de la Compafila son desarroliadas en la ciudad de Guayaquil y

actuaimente consisten en la imporiacion y venta al por mayor de prendas de vestir
colombianas. Sus productos comesponden a lenceria y ropa de dormir

primordialmente de las marcas Laura, Brick, Haby y Vanessa Las ventas de la
Compafila son realizadas en @ mercado local principaimente a tiendas
departamentales. En el afio 2014 y 2013 el 34% de las ventas netas sa centralizan

en las cadenas El Rosado y De Prati, Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembra del 2013 estan concentradas en el 33% (39% en el 2013) en sus dos

principales chentes antes mencionados,

Base de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de IMCOF| S.A., al 31 de diciembre del 2014, han sido
preparados de acuerdo con las MNormas Intermmacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por
el International Accounting Standards Board (IA5B por sus siglas en inglés), las

cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y

repreésentan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas

internacionales y aplicadas de manera unforme a los ejercicios que s& presentan

Los estados financieros terminados el 31 de diclembre del 2014 han side
autorizados por la gerencia genaral y seran presentados a la Junta General de

Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opinion
de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones,

b) Base de Medicidn -
Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo historico.
c) Moneda Funcional y de Presentacion -

Las parlidas incluidas en los estados financieros de IMCOFI 5.A,, se valoran
utilizando la moneda del entomo econdmico em que la entidad opera (moneda

funcional). L moneda funcional de la Compafiia es &l dblar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de presentacion de
los estados financieros. La Repdblica del Ecuador no emite papel moneda propio

y en su lugar se& utiliza al ddlar de los Estados Unidos de América como moneda
de curso legal



IMCOF| S.A.

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2014
{Con cifras correspondientes ded 2013)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amésica, exceplo por la informacion

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

2.  Base de Preparacion (Continuacion)
d) Uso de Juiclos y Estimaciones -

La preparacion de |los estados financieros aduntos, de conformidad con las
Nomas Intermnacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes), requiere que la gerencia de la Compafia efectie
ciertas estimaciones, juicios y supuestos gue pueden afectar [a aplicacion de las
politicas contables y los importes regisirados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presuncicnes son revisadas periddicamente y se
reconocen de forma prospectiva. Enfre los principales juicios y estimaciones
aplicadas por la Compania son:

(fy Julcio- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion ha
realizado los sigulentes juicios, aparte de los juicios Involucrados en las
estimacionas.

(i)

Sl es mas probable que ocurra que de o contrario, que una salida de
recursos que Incorporen beneficios sconomicos proceda de una
obligacion presente surgida a raiz de eventos pasados (este juicio
determina si Se reconoce o No, Un pasivo).

Cuando una entidad transfiere al comprador los riesgos y las ventajas
significativos de la propiedad de los bienes vendidos (este juicio, junto con
otros factores, determina en qué casos s& reconoce un Ingreso
procedente de la venta de bienas)

La Administracion aplica el juicio &n la determinacion del valor recuperable
de los inventarios

La Administracion aplica e juicio professonal para la clasificaciin de (as
fransacciones y saldos con parfes relaclionadas como corrientes o no
comiente,

La Administracion al aplicar las polfiticas contables contenidas en las NIIF
para PYMES, utiliza el julcio profesional al considerar la materialidad de
los efectos en la aplicacion del costo amortizado en la medicion postarior
de los activos y pasivos financieros,

€5 y suposiciones.- Las suposiciones y ofras fuentes clave de la

incertidumbre de estimaciones & & fecha del balance general, que tienen un
riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son.

L.a estimacion de los vajores recuperables de la carera.

La estimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventanos.

Las vidas (tiles y los valores residuales de log muebles, enseras vy
equipos, asi como la valuacion del importe recuperable de los mismos,

10



IMCOF] S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Con cifras comespondientes del 2013)

{Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América, excepto por la Informacion

sobre porcentajes, piazos y tasas da interés)

Base de Preparacion (Continuacion)

- Elcosto de los planes de pension de costo definido y otros beneficics post

empleo es delerminado usando valuasciones actuariales. La valuacion
actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento, tasa
esperada de retomo sobre los activos, futuros aumentos de sueido, tasas
de morialidad etc, Debido a |a naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujelas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, Se reconocen
sctives por impuesto diferidc para todas |as diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable que la Compafia disponga
de ganancias fiscales fuluras, contra |@s que cargar esas diferencias
temporaies deducibles, Se requiere e uso significativo de juicio de parte
de la administracidn para determinar el valor de los activos por impuesto
diferido que pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de
utiidades mponibles fuluras jumto con @ planificacion de fuluras
esirategias fributarias o en basa a las disposiciones tributarias vigentas an
el Ecuador.

La necesidad de constituir provisiones y, en &l caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacitn disponible
sobre |os hechos analizados y basado en |a experiencia historica. En
cuaiquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen & modificarias an los priximos periodos, lo cual se realizaria
de forma prospectiva.

umen de Pri aliticas de Contabilidad

a) Instrumentos financiercs basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compafiia, los activos y pasivos financieros
corresponden a instrumentos financieros basicos. tales como:

-

Efectivo y equivalents de efectivo
Préstamos y cuentas por cobrar comerciales
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar provesdores

De acuerdo a |la Seccién 11 de Las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), los activos
y pasivos financiercs de [a Compafiia son instrumentos que por su categoria de
instrumento de deuda, son medidos al costo amortizado y se encuentran
reveladas por sus montos en el estado de situacion financiera y sus notas
respectivas.

1%



IMCOF] S.A.

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en dilares de los Estados Unidos de América, axcepto por [a informacion

sobre porcantajes, piazos v tasas de interés)

b)

c)

d}

umen de Pringl Politicas de Contabllidad (Continuacidn)

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Lin activo financiero es dado de baja cuando (i) los derechos
de recibir flujps de efectivo del active han terminade; o (i) La Compafiia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar ia tolalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
& una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y (iii) también la Compafia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del active o, de no
haber transferido nl retenido sustancialmente (odos los nesgos v beneficios del
activo, si ha transferido su control

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn
de pago s& fermina, s& cancela o expira, Cuando un pasivo financiero existenta
&5 reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativaments
diferentes, o @8 condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reamplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y |a diferencia entre ambos en los resultados del efercicio.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo en
caja y depositos a la vista en bancos, que son utilizados por la Compafila en la
gestion de sus compromisos a corto plazo. Los sobregiros bancarios se
presentan en el pasivo comiente del estado de situacion financiera, en caso de
haberlos, Para propésito de preseniacion dei esiado de flujo de efectivo, los
sobregiros bancarios son componentes del efectivo y equivalente al efectivo.

Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de vencimientos
mayores a doce meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera, los cuales se clasifican como activas no comentes, Los préstamos y
las cuentas por cobrar comprenden a fas cuentas por cobrar comerciaes,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar y tienen una
politica de cobro hasta 90 dias excepto para las cadenas comerciales cuya
politica de cobro es a 120 dias.

El reconocimiento inicial de los deudores comerciales y otras cuentas por cabrar
&5 al precio de [a transaccion que &s al precio de la factura, Al final ded periodo
sobre el que se informa, estos activos financieros si constituyen una transaccion
de financiacion, son fevados al costo amortizado usendo el método de tasa de
interés efectiva, menos la estimacion por debterforo, El coste amonizado es
caiculado considerando cualquier descuento 0 prima incurrida en la adquisicion y
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IMCOF| S.A,

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientas def 2013)

(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América, exceplo por la informacion

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

e)

a)

ncipales Pol c | idn

comisi y costos, gue constituyen una parte integral de (a tasa de interés
efectiva.

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar comercisies y otras cuentas
por cobrar se muestran al valor nominal, debido a que su vencimiento son a corto
plazo; ademas, no tienen un interés contractual o montos significativos que se
aparten de las condiciones de credito habituales y el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

inventarios

Los inventarios estan valuados al menor entre al costo y al precio de venia
menos |os costos de terminacidn y venia, El costo de adguisicion de los
inventarios incluye e precio de compra, lo= impuestos no reembolsables
relacionados con su adquisicion, asi como otros costos en los que se ha incumdo
para darles su condicion y ublcacion actual, El coslo se determina por el métade
del costo promedio.

Pagos anticipados

Representa principaimente el costo de las polizas de seguros que son
devengadas en su periodo de vigencia.

Propiedades y equipos -

Las propedades y equipos s& reconocen como aclivo si es probable gue se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adguisicidn, el cual no
excede al valor recuperable, El costo de un elemento de propiedades y equipos
comprende su precio de compra incluyendo aranceles o impuesios de compras
no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones

de operacion.

La vida util v el método de depraciacién sa revisan periddicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econtmicos futuros, [a cual es calculada usando el método
de linea recta an base a |las siguientas vidas (tiles:

Activos Anos
Edificio 50
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 2

13



IMCOFi S.A,

Notas a los Eslados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientas dei 2013)
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América. excepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos y lasas de interés)

ales Pol de C lidad

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos
segun se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia
58 reconocen como activo, cuando es probable que la Compafiia obtenga los
beneficios econdmicos fuluros derivados de los mismos y su coslo pueda ser
valorizado con fiabiiidad.

Al vender propledades y equipos, la Compafiia elimina el costo y la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion sa incluy® an & astado de resultados

h) Deterioro-

(1) Activos financieros -

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importas en libros de los

deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar s8 revisan para determinar

si existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. 5ies
asl, se reconocen inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro
del valor. Esta evidencia de deterioro puede inchuir:

- Indicios de dificuftades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o afraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracion o guiebra de la empresa u otra
reorganzacion empresarial en [a que se demuestre que existird una
reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias
o condiciones economicas que tienen comelacion en incumplimientos de

pago.
(i) Deterioro de activos no financheros.-

Propiedad vy Equipo: El valor de la Propledad y Equipo, es revisado
periddicamente para determinar s existe deterioro, cuando se producen
circunstancias gue indiquen que &l valor en |ibros pueds no ser recuperable,
De haber indicios de deterioro, la Comparila estima el importe recuperable de
los activos y reconoce una perdida por desvalorizacion en el estado de
ganancias y pérdidas,

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
ios gastos de venta y su vaior de uso, El valor de uso as &l valor presante de
los flujos de efective futuros estimados que resultaran del uso continuo de un
activo asi como de su disposicion al final de su vida Otil, Los impories
recuperables se estiman para cada activo o, 51 no &5 posible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucién de |as pérdidas por desvalorizacidn, determinada en anos
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados,
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)

1

k)

La Administracion considera que dadas ias caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro an el valor =egun libros de su Propledad y

Equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si exisie deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida
del inventario con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario se ha detenorado, se reduce su importe
en libros al precio de venla menos los costos de terminacion y venta, y se
reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros incluyen una estimacion
por deterioro de los inventarios de lenta rotacion,

Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias son reconocidas imicialments por & valor recibido
neto de los costos de la transaccion (si los hubiera). Posteriormente estas
obligaciones se valorizan al costo amorizado, cualguier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de la fransaccion) y el valor de pago s
reconocen en resultados durante el periodo del préstamo utilizando el método de
la tasa de interés efactiva.

De acuerdo 3 la Administracién, la diferencia entre el valor nominal y el costo
asmortizado en su medicion final no es significativo, por lo cual la Compafiia utiliza
| vabor nominal como medician final.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas
en condicicnes de credito normales, son a corto plazo y no tienen intereses.

Impuesto a las ganancias

El gasto por al Impuesto a (a8 ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, exceplo cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos
resultados se registran directamente en el patnmonio neto, en cuyo supuesto, el
impussto comespondients tambidn se ragisira en el patrimonio neto

i} Impuesto Comente.-

Representa el impuesio a a renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) a |a fecha de clerre da los estados financieros.
La utlidad gravable difiere de la utllidad contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de
ley.
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(i}

Cuando el impuesto a la renta causado sea menor gque & monto ded anticipo
minimo, este Gitimo se converdird an impuesio a ia renta definitivo.

Impuesto Diferido -

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o
recuperar en &l fuluro por las diferencias temporales entre ei valor en [ibros
de los activos y pasivos para propositos de reporte financiero y la
comespondiente base tributaria de estos activos y pasivas, utilizada en 1a
determinacion de las utiidades tnbutables sujetas a impuesto. Los aclivos y
pasivos por impuestos diferidos son generaimente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a la
fecha en que los pasivos sean pagados y las activos sean realizados.

El impuesio diferide activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido Unicamente cuando es probable que |as utiidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuaies a8 diferencias temporales
puedan ser utifizadas,

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos no incluyen
efectos de impuestos diferidos,

1) Beneficios a Empleados

(i)

El G{':rdlgu del Trabap de ia Fterpuhﬁl:ﬂ del Enuadur Estﬂhlﬂﬂa ta obligacion
por parte de ios empleadores de conceder jubliacién patronal a ftodos
aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de sarvicio de
25 afios en una misma compania. Dicho beneficio califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
es registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al
gasto del elercicio, en base al calculo actuarnial efectuado por un aspecialista
indepandianta,

a Pazo.-

Las obligaciones por beneficios a coro plazo de los trabajadores son
medidas scbre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a
medida que al sarvicio retacionado s& proves,

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita

actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por &l
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad.
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da Prin @s Politicas de Contabilidad {continuacidn)

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden
al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores
en las ulilidades de la Compafia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que & servicio relacionado es provisto par el empleado
de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Replblica
del Ecuador. El gasio por la parlicipacion de los irabajadores en las
utiidades se calcula de la utiidad contable y es reportado en el estado de
resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias,

m) Provisiones y contingencias

n)

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantis
o wvencimiento. Las obligaciones o peérdidas asociadas con provisiones y
confingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,
se reconocen como pasivo en el estado de sHuacion financiera unicamente
cuando:

- Esuna obligacion presente (lagal o constructiva) comeo resultado de un evento

pasado

- [Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion
- Elimporte puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confimada solo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros
inclertos y que no estan bajo el control de la Compafiia. S| el desembolso es
menos que probable, se revela en (85 notas al Estados Financieros los detalies
cualitativos de |8 situacion que originaria el pasivo contingente,

Compensaciones de Saldos
Solo se compensan entre sl y, consecueniemente, se prasentan en los Estados
Financieros por su Importe neto, los saldos deudores y acreedores can origen en
transacciones que, contractualmenta o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion,
Patrimonio
(i) Captal Social-

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el capital soclal de la Compafiia esta

constiiuido por 1.250 acciones ordinarias nominativas, pagadas y en
circulacion con un valor nominal de US$. 10,00 cada una
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabllidad fcontinuacidn)

P

q)

(i) Reserva Legal -

La Ley de Compafias de |a Republica del Ecuador, establece que salvo
disposicion estatutaria en conirario, de las wiilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio economico, se fomard un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% dei capital social. En la mismma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal sl éste, despues de constituido, resultare disminuido
por cualquier causa.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando: a)
Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad
de los blenes; b) La Compafia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial,
en el grado generaimente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre
los blenes vendidos: c) El importe de los ingresos puede cuantficarse
confiablemente; d) Es probable que los beneficios aconémicos relacionados con
la transaccion fluiran a la Companfia; vy, @) Los cosios incumidos o por incurric
respecto a la transaccion pueden cuantificarse confiablemente.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los cosios y gastos se
reconocen en 8 medida en gue son Incurmidos, independientemente de ia fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en &l
que 5e conocen.

tiva ivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo del efectivo y equivalenies del efectivo

&5 COMmo Sigue:
14 13
Caja 200 200
Bancos 108,482 59 844
106,682 60,044

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales vy ofras
cuentas por cobrar 8s como sigue:
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obrar (Continuacidn)
2014 2013
Clienies, neto 1,685,760 1,299,159
Otras cuentas por cobrar
Compafiia relacionada (nofa 15) 138,573 2329
Anticipo a proveedoras 3,256 (400)
Comisiones anticipadas T.318 5.5M
Otras 2,680 355
162,837 28,747
Total 1,708,597 1327906

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar cllentes no
genera intereses. En el afic 2014 el 33% (39% en el 2013) de la cartera o
constituyen sus dos principales chientes: Corporacion El Rosado 5.A. con 25% (27%
en el 2013} y Aimacenes De Prati con el 8% (12% en el 2013), la politica de crédito
para los clisntes antes mencionados as de 120 dias.

El saldo de Compafiia relacionada corresponde a valores por cobrar & Importmoda
S.A. por concepto de venta de mercaderias.

Inventarios
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo inventanos es como sigue:
2014 2013
Mercaderia 893,585 831
Subtotal 893,585 631,581
Provision por deterioro (9,506) (9.506)
Total 089 822.075

Los saldos de inventarios corresponden a mercaderia disponible para la venta

principalments de las marcas Laura, Vanessa MHaby y Brick que Il compaflia
mantiens &n sus instalaciones.

Eropledades y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de propledades y equipos es como
sigue:
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Eropledades v equipos, neto (Continuacion)

2014 2013
Costo 735,828 699,111
(-} Depreciacion acumulada (107,079)  (78.980)

628,749 620,121

Un movimiento de propiedades y equipos, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
CoOmo sigue:

Saldo al Saldo al
Terenos 132,000 - . 132,000
Edificic 436 421 - - 436 421
Muebies y ensearas 20773 - 20,773
Equipos de oficina 35,660 (1,013) - areT2
Equipos da
computacidn 20,371 = - 20,371
Vehiculos 52 886 36,705 88,591
Subtotal 699,111 36,718 - 735828
Depreciacion
acumutada (7 B,850) (28,090} = 107,079
Tatal 520121 8,628 - 628,749
Saldo al ¥ Saido al

3i-Dic-201 ~ Adiclones LeNBE 31Dic-2013
Temanos 132,000 . - 132,000
Edificio 436421 - . 435 421
Musbles y enseras 20,773 - 20773
Equipos de oficina 34,458 2,204 - 36,680
Equipos de
cOMmputacion 20,371 - - 20,371
Vehiculos 48 875 16,420 {12 508) 52 BES
Subtotal 652, 9945 18,624 (12.509) 659,111
Depreciacion
atumdiiada (B0.673) {27.275) B 564 {78, 580)
Total 832 317 {B.B51) {3 545) 520,121
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Pro ui {Continuacidn)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los rubros de temenos y edificios se encuentran
hipotecados al Banco de la Produccidn S.A. PRODUBANCO como colateral de las
obligaciones que la Compaidiia mantiene con dicha institucion financiera.

Adicionalments, los préstamos obtenidos para & adquisicion de vehiculos se

encuentran garantizados por contratos de compraventa con reserva de dominio v la
garantia personal del principal accionista (Ver nota 12).

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras
cUentas por pagar 8s como sigue:

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Locales 81,243 148 319
Del exterior 1,201,677 798,279
Relacionadas 6,382 37,2684
1,289,202 8984 B62
Otras cuantas por pagar:
Caomisiones por pagar 80,628 98 528
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 29,628 21,575
Ofros 13,879 7,636
134,235 127,639
Total 1,423,437 1,112,501

Un detalle de las cuentas por pagar a provesdores del exterior al 21 de diciembre
dei 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Prov del exterior:

Laura 5.A. 585437 251116
Fabrica de brassieres Haby S.A. 287,083 182,845
Confecciones Bravass S AS. 88,978 131,158
C.l. Industrias Morarbe S.AS. 129,710 184,096
Krispeta S.A. 33914 17312
Manufacturas Karace 5.A.5. 49,272 -
Otros proveedores del exterior 17,183 41,652
Total 1IED"IIE?T ?EIE,E?E
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B. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de proveedores del exterior comesponde
a compra de mercaderias con un promedio de crédito de 75 dias, |as cuales no
generan interds.

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, las cuenias por pagar a proveedores locales

comesponden a compras de bienas y servicios a dichos proveedoras, el promedio de
créadito es de 30 a 60 dias y no generan interés.

9.  Gastos acumulados por pagar
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de los gastos acumulados por pagar es

cOmo sigue:

2014 2013
Beneficios sociales 13,778 11,137
Participacién de trabajadores 88,615 58 525

102,383 70,662

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de la utiidad antes de impuesto & la renta.

El movimiento de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de
diciembra dei 2014 y 2012 es como sigue:

Saldosal Cargoal e Saldos al
31DicH3  gasto g 31/Dic/14
Beneficios sociales 11,137 40671 (38,030 13,778
Participacion de los empleados en
las utiidades 59,525 BR.615  (50.525) 88,615
Total 70662 129286  {97.555) 102,393
Saldosal Cargoal Ba Saldos al
31IDicM2  gasto 9% 31/Dien3
Beneficios sociales 7,030 3937 (35272 11,137
Participacion de los empieados en 29 446 50525  (29.446) 59,525
las utiidades
Total 36,476 98, 904 (64.T18) 70,662

10. Im to ala

a) Aclivos y pasivos por impuestos comientas

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, & saldo de activos por impuestos corrientes
85 COMO sigue:
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10. |mpuesto & la renta (Continuacion)

b)

4014 2013
Activos por impuestos corrientes:
- Crédito tributario Impuesto al valor agregado 2,942

2,942

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de pasivos por impuestos comentes
85 COMO Sigue

2014 2013
Pasivos por impuesios cormientes:
- Impuesto al valor agregado por pagar 45,022 47 022
- Obligaciones tributarias 7,580 12614
- Impuesto & la renta por pagar 78,585 44 542

131,167 105,278

El saldo obligaciones tributarias coresponde a retenciones dal Impuesto al valor
ado y retenciones en la fuente del Impuesto a la renta, al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, |las cuales se pagaran en el mes siguiente a la administracion

tributaria.

El movimiento de fa cuenta por pagar por
terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 s ol sigulente:

impuesio & la renta por los anos

014 £013
Saldo ol nicio del afio 44 642 18,255
Provision cargada al gasio 114,366 T7.572
impuesto & la renta pagado (44, 642) {19,255)
Retenciones y anticipos de impuesio a ia renta (35,7T71) (32.930)
Saldo al final del afio 78,585 44 642

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, &l Impuesto a la renta cargado en su

totalidad al resultado del periodo es el sigulente:

2014 2013
Impuesto a la renta - cormiente 114,366 T1.572
impuesto a la renta - diferido . =

Hﬂ TTIETE
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10. |mpuesto a la renta (Continuacién)

Las parlidas que afectaron la utilided contable con la utiidad fiscal de la
Compafila, para propositos de determinacion del gasto por Impuesio a la renta
por los afios lerminados el 31 de diclembre del 2014 y 2013, fueron las
siguentes.

Fiall 2013
Utibdad anied de pardopacin oe los fabaadons an 58 viidsdes 8
ImpURELD 8 18 rera 550, 78S 308 K31
Faropecon de o abapdores en 33 ubbdaces __[sa818) (s ses

$02.150 337,306
Mas gasios no deducities 17,895 15.29¢
Uiciad gravable 519 845 252 A00
Utifdad sujsta a impussto a la renta 519,045 352 600
impunsio 8 la renta causade (22%) 114,388 17,572

d) Precios de iransferencia

De acuerdo a disposiciones tributanias, mediante resolucidn NAC-DGER2008-
0484 del 25 de abril de! 2008 y reformada mediante resclucion. NAC-
DGERCGC13-00011 del 24 de enero o&l 2013, se esiablece: “gue los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas
locales ylo domiciliadas en 2l exierior, deniro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de dblares (USD 3.000.000), deben
presentar ol Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas Asi también,
aquelios contribuyentes que hayan efeciuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciadas en el axdenor, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monio acumulado superior 8 seis milones de ddlares (LSD
6.000.000), deben presentar adicionalimente al Anexo, e Informe Integral de
Precios de Transferencia

Con el objeto de establecer las partes relacionadas, a mas de las referidas en la

Ley. la Administracion Tributaria con el fin de establecer algun tipo de

vinculacion por porcantaje de capital o proporcidn de transaccionas, tomara en

cuanta, entre otros, los siguientes casos:

1. Cuando una persona natural o sociedad sea tiular directa o indirectamente
del 25% o mas del capital social 0 de fondos propios en ofra sociedad.

2. Les sociedades en las cuales |0s mismos sOCioS, accionistas o sus
conyuges, © sus pafentes hasia ol cuano grado de consanguinidad o
sagundo de afinidad, participan directa o indirectamente en al manos el 25%
del captal social o de jos fondos propios 0 mantengan fransacciones
comerciales prasien sanvicios o estén an relacion de dependencia
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10.

1.

12.

Impuesto a la renta (Continuacién)

3. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente
del 25% o mas del capital social o de los fondos propios en dos o mas
sociedades.

4. Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador,
realice el 50% o mas de sus ventas 0 compras de bienes, servicios u ofro
tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad, domicliiada o no
en el pais.

En funcion del monto de |as transacciones efectuadas con partes relacionadas
{Ver nofa 15), la Compafiia no se encuentra en la obligacion de presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios
de Transferencia.

e) Shuacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta
comespondiente a los afios anteriores del 2011 al 2013, no han sido revisadas
por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

f) Reformas s - 2015

Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el
Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del
Fraude Fiscal respectivamente, mediante el cual, se establecen cierias reformas
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
intemo y otras leyes y reglamentos. Un destalle parcial de los cambios mas
importantes se describen en [a nota 19 a los estados financieros adjuntos.

Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar a largo plazo
lo componen los saldos por pagar &l accionisia por concepto de dividendos del afio
2011 vy a terceros, los cuales no tienen facha especifica de vencimiento ni generan
inerases.

Obligaciones bancarias

Lin detalle de |a obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como
sigue:

2014 2013

Pr&ﬁamnpam ﬁ!l:lﬂﬂl dﬂ b'abajn con

vencimiento hasta jmio 30 del 2015

pagadero mensualmente & una tasa de

interés anual del 8.76% 80,308 155,936
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13.

Obligaciones bancarias (Continuacion)

2014 2013
Préstamo para capital de trabajo, con
vencimiento hasta marzo 19 del 2014,
pagadero mensualmente a una tasa de
interés anual del 10.21% - 40,000

Préstamo para capital de ftrabajo. con
vencimiento hasta junio 29 del 2015
pagadero mensuaimente a una {asa de
interés anual del 10.21% 54 280 -

Fréstamn pam adqumimﬁn de un '.ruhimln
con vencimienio hasta noviembre 10 del
2014, pagadero mensualmenta a una tasa
de interés anual del 9.76% - 4,175

Préstamo para adquisicién de un vehiculo,
con vencimiento hasta julio 27 del 2016,
pagaderas mensualmente a una tasa de
interés anual del 9.76% 8,654 13.212

Préstamo para adquisicion de un vehiculo,
con vencimiento hasia sepliembre 7 del
2017, pagadero mensualmente a una tasa
de interés anual del 11.57% 23,482

Subtotal 146,725 213,323
Menos vencimientos circulantes y deuda corto plazo (126,904) {144 T7B3)

Total deuda a largo plazo 18,821 68.540

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, las obligaciones que la Compafia mantiene con
&l Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO estan garantizadas con hipoteca
sobre los terrenos y edificios de la Compafia. Adicionaimente los préstamos
obtenidos para la adquisicion de vehiculos se encuentran garantizados por contratos
de compraventa con reservas de dominio y B garantia personal del principal
gcclonisla (Ver nofa 7)

Reserv bilaclén nal v desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonfficacion por desahucio por el
afo terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es & siguients:
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13. Rem por Jubliscién patronal y desahucio (Continuacién)
2014 2013
Jubilacidn patronal 16,958 12 687
Bonificacion por desahucio 3,866 -
20,825 12,667

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
af\os en una misma insiifucion, tendran derecho a la jubllacion patronal y en aguelios
casos en los cuales el empieado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, &l
baneficio se reconocerd en forma proporcional. La Compafiia no mantiens un fondo
separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
aciuarial realizado por una firma de actuarios independienie debidaments calificada
El método actuarial utiizedo para el calculo de jubllacion patronal. es & de “Costeo
de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diclembre del 2014, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para
ol establecimiento de la reserva para jubllacion patronal fueron: a) la remuneracion
del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pension
mensual del empleado por jubilacion patronal no podrd ser mayor que el salario
basico unificado medio del dltimo afio (US$340 en el 2014, US$318 an el 2013), b)
25 afios de servicio como minimo; c) bases demograficas del personal, d) tabla de
martalidad ecuatoriana; y, @) una tasa de descuento ded 4% anual

Un resumen del valor aclual de las reservas matemdticas acluariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

014 2013
Vaior actual de |8 resernva Malemanca sciuanaes oe
jublacidn patronat
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afos 4953 5212
Trabajadores con tempo dé servicio mayor a 10 afos 12,008 7455
Total 16,969 12,667

De acuerdo a disposiciones tribuiarias vigentes para of afo 2014, la provision
cargada a gasios por concepto de jubilacion patronal no podri ser considerada como
deducible para proptésito de determinacidon del impuesto a ia renta, cuando los
trabajadores de la Compafila tengan menos de 10 afios de servicio, La compaiiia
considerd como gastos no deducibles la provision generada por los empleados que
tienan menos de 10 afos de servicio,

El movimianio de las reservas para jubilacién patromal y desahucio registradas por |a
compafiia por los afos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el

siguienta:
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13. Reserva por jubilacion patronal y desahuclo (Continuacion)
2014 2013
Saldo Inicial 12,867 9,425
Provision cargada al gasto B.504 3,242
Pagos (746) -
Total 20 825 12,667
14. Patrimonio de los acclonistas
Capital Social

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, el capital social esta conformado por 273,888
acciones ordinarias y nominativas de US%1.00 cada una, distribuidas de la siguients
manera:

Acciones ordinarias y

% Participacidn Prsinativin

2014 2013 2014 2013
Deigado Mufioz Héctor M. 99.00 89.00 271,156 271,156
Delgado Riera Marcelo - 1.00 - 2,732
Delgado Rivera Regina 1.00 - 2732 -
Total 100.00 100.00 273,888 273,888

Con fecha 30 da enero del 2014 se realizd el traspaso del total de las acciones del
accionista Marcelo Celgado Riera a @ Sra. Regina Delgado Rivera, el cual fue
resuelto por la Superintendencia de Compafias con fecha 21 de abril d el 2014.

Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica dal Ecuador, establece gue salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utildades liquidas que resullen de cada ejercicio
economico, se tomard un porcentaje no menor de un 0%, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuide por cualquier causa

Mediante Acla de Junta General Universal de Accionistas del 30 de mayo de 2014,
s& aprobd la apropiacion para Reserva legal por LISS525 973 comespondianta & las
utilidades del periodo 2013.

Dividendos pagados

Medante Acta de Junta General Universal de Acclonistas del 20 de octubre de 2014,

s& aprobo |a reparticion de dividendos al accionigla Marcelo M. Delgado Riera por
L5%2, 337 comespondiente a las utilidades del periodo 2013,
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18.

Al 31 de diclembre del 2014, las prncipales transacciones con compafias
relacionadas, se resumen a continuacion:

2014 2013

Importmaoda 5.4,

Ventas de mercaderia 444 508 259,094
Compras de mercaderia 328,556 83,729
Préstamos = -
Sr. Héctor M. Delgado Mufioz

Préstamos - 16,000
Dividendos pagados periodo 2011 12,000 39,702
=0 Marcelo M. Delgado Riera

Venta de vehiculo - 7.589
Dividendos pagados periodos 2013 y 2012 (nofa 14) 2,337 1,142

El accionista Héctor M. Delgado Mufioz, de acuerde a NIIF para Pymes ejerce control
tanto sobre Imcofi 5.A. como sobre imporimoda S_A., sendo 8] gerente propietario
de ambas compaiias con una participacion del 99% y 58% respectivamente. Por lo
que, en funcidn de dicho control, tanto el accionista como Imporimoda S.A. son
consideradas companias relacionadas de Imcofi S A,

El accionista Marcelo M. Delgado Riera, presta sus servicios a la Compafila en
relacion de dependencia, por lo que de acuerdd a lo estableckdo por la
Adminisiracikin Tributaria, &= considerado una parie relacionada de la misma, Ver
nate 10

Los saldos de cuantas por cobrar y cuantas por pagar a compafilas relacionadas que
se muestran en las notas 5 y 8 de los estados financieros que s& acompafian, sa
originan de las fransacciones antes mencionadas.

Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

La compaiiia es administrada por una de sus principales accionistas guien constituye
como Gerente propietario de la misma, la compensacion por costos de nomina y
otros beneficios al 31 de diciembre del 2014 es de USS541,010 (US$29 339 en el
2013)

Costos y Gastos por naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
es el siguiente:
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16.

17.

Costos y Gastos por naturaleza (Continuacion)

Variacion en inventarios de mercadaria
Bajas en inventarios

Provision cuentas incobrables

Gastos por depreciacion

Gasto de personal

Servicios prestados

Publicidad

Gastos por impuestos y contribuciones
impuesto a la Salida de Divisas
(Gastos de representacion y viaticos
Transporte

Gastos de impartacion

Otros gastos

Saldos al
MiDici14
2,716,683
6,520
15,304
28,080
561,425
54,552
89,736
15,718
105,007
38,757
50,881
2,901
69,688
3,765,261

Conclliacién_de la_ganancla neta con el efectivo neto provisto en las
on

actividades de operacién

La Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto en las actividades de
operacion por los afos terminados el 31 de diclembre del 2013 y 2012, es como

sigue:

Ganancia neta
Ajustes para conciliar i ganancia nala con al flujo
nela da efectivo proveneante de actividedes de
operacion;
Frovisidn para cuenias incobrables
Prowisidn por deterioro de invantanos
Depreciacidn de propledades y aquipos
Retiro - de equipos
Provision para jubllacion patronal
Participacion de frabasadones
Impuesic a la renta
Cambios en al capital de trabajo;
(Aumento) disminucion cts por cobrar
[Aumenio) disminucion en inventarios
(Aumenio) disminucion en gasios antcipados
(Cisminucidn) aumeanto en cusntas por
paEar
(Digminucion) gasios acumulados por pagar

Total ajustes

Flujo nato de efachivo provisio en actividades de
operacién

~=§ [ A

13
10

2014 2013
258,714
15,304 1,166
- 8 506
28,080 21,475
8,905 3,242
BB,615 59,525
114,366 77,572
(434,708) (345,9853)
{262,014) (142,307)
7,718 (12,399)
233,768 288,872
(47,251) (25,339
(247,217) (48,732)
140,587 211,002
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19,

Producto de la politica gubemamental de conlrolar |a calidad de los productos que
ingresan al Ecuador y de reemplazar paulatinamente las compras al exterior con
fabricacion nacional, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), emitid la Resolucién
MNo. 116, publicada el 4 de diciembre de 2013 y que establece para los importadores
la obligatoriedad de presentar ante el Servicio Macional de Aduana del Ecuador
(SENAE) &l "Cenificado de Reconocimiento” como parte de la declaracion aduanera
y que sirve para Autentificar la calidad de los productos. Consecuentemente, a partir
de diciembre del 2013 la Compafiia esta sujela a ia presentacién de un Certificado
de reconocimiento que cumpla con lo requerido en el Reglamento Técnico
establecido por el Instituto Ecuatoriano de Normalizacion (INEN).

Cambios en la leqislaci6n tributaria

Como se indica en la nota 10 a los estados financieros, el 29 de diciembre del 2014,
el Servicio de Rentas Internas mediante Suplemento oficial No 405, emite la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual entrd
en vigencia a partir del 2 de enero del 2015 y en los cuales destacan los sigulentes
puntos:

Ampliar los impuestos a ingresos anteriormente no gravados como a los
siguientes:

A ganancias de capital por |a venta de acclones.
Al ncremento patrimonidal no justificado.

Los intereses ganados por las Compafilas en depositos a plazo con
wancimiento de un afo o mas,

Ganancia de la venta de derechos de concesion incluyendo las ganadas por
&Mpresas axtranjeras

Reducir la deducibilidad de gastos:

=

Eliminaciin de la deducibilidad de gastos de publicidad y promocién para una
sane de bienas y servicios alimenticios.

Transacciones con paries redacionadas.
Las pérdidas en ventas de accionas no son deducibles.

Limite en la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, gerenciales o de
consuitoria,

Los activos revalorizados no son sujetos a despreciacion.
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18.  Cambios en Ia legisiacion tribytaria (Continuacidn)

El deteriore de activos intangibles de vida indiefinida no es deducible

Primas de reaseguros, que eran deducibles en 96%, ahora lo seran en solo
T5% 0 50%, En caso que el reasegurador esie en un paralso fiscal debera
retenerse el 100% de la prima.

La deducibdidad de los salarios debera obgervar ks limides de remuneracion
establecidas por el ministerio rector del trabajo.

« Aplicacion del Impuesto a la renta a clertos ‘no residentes” v eliminacion de la
calidad de no grabable en el caso de emprasas o personas con intereses en el
Ecuador y que residen en paralsos fiscales:

Los ingresos generados por fideicomisos mercantiles sin actividad
emprasarial,

El impuesio a ia renta de corporaciones que s 8l 22% sube al 25% en [a
proporcion que el capial de la empresa este en manos de inversionistas
residenies en parajsos fiscales, v al 25% sobre todas sus ulilidades si el 50%
0 més de sus acciones estd en manos de inversionisias residentes en
paraisos fiscales.

En el caso de los ingresos de residentes de paraisos fiscales, la retencidn de
impuesto es a |a tasa mas alta del Impuesio a |a ranta personal,

Ofros tamas que tuvieron cambios, son:

« Reformas al codigo tributario; Se introduce el concepto de Los sustitutos del
confribuyenta”, enfendiéndose por lales a las personas que, cuando una ley
tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, guedando
obligado al cumplimienio de las presiaciones materiales y formales de las
obligaciones fributarias.

« Residencia fiscal, Seran considerados residentes fiscales del Ecuador, las
personas naturales que se encueniren en alguna de las siguientes condiciones:
a) Permanencia, b) Mlcleo principal de las actividades o intereses econdmicos
radicado en Ecuador de forma directa o Indirecta y c) Vinculos familiares mas
estrechos mantanidos en Ecuador

. Hﬂnrmns ala Ley de Régimen Tributario intermno sobre:

Ingresos de fuente ecuatoriana
Impuesio a la renta sobre dividendos
Exenciones de impuesto & la renta; Nuevas |nversionas en industrias basicas
(siderurgia, matalurgla, petroguimica, astilleros y papel)
Deducciones de [a base imponible del Impuesto 8 Ia renta:
o Amendamiento mercantil
g Revalio de activos (no deducibles)
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18.

Cambios en la leqgislacién tributaria (Continuacién)

o Créditos incobrables, para darios de baja se deberd cumplir con las
siguientes condiciones. i) constado como minimo 2 afos en la
contabilidad, i) haber transcumido 3 afios desde al vencimiento para el
pago, §ii) haber prescriio la accion para el cobro, ) gquiebra o
insolvencia o v) sociedad cancelada

- Reconocimiento de impuestos diferidos

Reformas en materia de IVA e ICE.

impuesto a los aclivos en el exterior, amplia el hecho generador de dicho
impueasto,

Reforma [as exoneraciones al 1S0.

Reforma codigo de la produccion: Incentivos, contratos de inversidn, del fomento
y promocion de kas industrias basicas

Reforma régimen tributario de las empresas mineras.
Beneficios en la iImportacién de concinas de indwuccidn

Se gravara con el 100% de Impuesto de consumos especiales a las cocinas,
cocinetas, calefones y sistemas de calentamiento de agua, de usc doméstico
gue funcionen total o parcialmente madianta la combustion de gas

La Administracion de [a Compafita se ancuentra analizando los efectos de los cambios
anoiados en la legisiacion tributaria para detarminar las implicancias @ impactos an
caso gque hubiera sobre sus operaciones y estados fimancieros.

Eve u entes
Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (30

de abril del 2015) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros gque se adjuntan.

:‘_%ﬁ’bjmo

“&r Marcelo Dalgam Mufioz C.PA José Mero Dstaiza
Gerente General Contador
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