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Audit Services

TAM L ub ES| EN TES

A la Junta de Accionistas
IMCOFI 5.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de IMCOF]1 S.A. (en
adelante la Compafia), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013 y los estados de resultados inlegrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion s responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjunios de conformidad con las MNormas Iniernacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades y del control interno que Ia
Administracion consldere necesario para parmitir la preparacién de estados financieros
libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
con base en nuesira auvditoria. Efectuamos nuesira auditoria de conformidad con kss
Normmas Intemacionales de Auditoria. Esas nommas requieren gque cumplamos con
requisitos éticos, asl como que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener
sequndad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de ermores
significativos.

4. Una suditoria incluye la ejecucidn de procedimientos para obiener evidencia da auditoria
acerca de los monlos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de representacién errdnea de importancia relativa en los estados financleros,
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la Compania, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con &l propdsilo de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control inferno de la Compafiia. Una auditoria tambign
incluye evaluar lo apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asl como evaluar la presentacién
en conjunio de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditorla gue hemos oblenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria.

QAT HRapubhcs de B} Subdder NI5 - B y Racgnes Graies EdFoo £ ey Pas B« Teisfns (530 27 X5
GIRYALRIIL | fre D de Detubre y Malscan, D81 La Presaeota Preo 28 O, 2607 = Tebdlor: (5831643 M2 - 2SEDEEA - 2REIR4T
CUENEA | Rervgio Creipn 235 y Federn Proafio. Eficin Rodas Pan ]« Teéfono, (5931 [7) 255600



Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financiaros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de IMCOF]
S.A. al 31 de diclembre de 2013 asl como de sus resultados y flujos de efectivo,
cormespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad ¢on las Normas

Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades.

Otros asuntos
7. Los estados financieros de IMCOF] S.A. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de

diclembre del 2012 fueron auditados por ofro auditor independiente quien, en su
dictamen de fecha 3 de Mayo del 2013, m‘m&mmﬁﬁnﬁnpﬁ{mmﬁﬁﬂdﬂ

dichos estados financieros. Y,
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Febraro 27 del 2014
Guayaquil, Ecuador



JMCOFI S.A,

(Guayaguil - Ecuador)
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
Hotas 2013 2012
Activos
Activos corrientes:
Efectivo v equivalontes del electivo 60,044 46,200
Deudaores comarciales y otras cuentas
por cobrar, neto 4 1,327,906 1.012 485
invemarios 5 622,075 489 274
Pagos anticipados 14,875 2ATE
Total activos corrientes 2,024,900 1,550,445
Actives no corrientes:
Propledades y equipos, nelo i} 620,121 632,317
Otros activos - 118
Total activos no corrientas 620,121 632,435
Total activos 2,645,021 2. 182 880
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientas:
Dbligaciones bancarias T 40,000 100,000
Wencimientos circulantes de la deuda a largo
plazo 1 104,783 81,830
Acreedores comerciales y otras cuenias por
pagar ] 1,247,778 B74,266
Gastos acumulados por pagar B 70 36.4TE
Total pasivos corrientes 1,433,224 1,082,372
Pauivos no corriantes:
Cusntas por pagar largo plazo 10 84,876 126,553
Deuda a largo plazs 1 68,540 167,408
Fesarva por jubliacion patronal 12 12,667 8,425
Tolal pasivos no corrientas 166,083 A03,388
Taotal pasives 1,598 1 758
Patrimonio:
Capital social 13 273,888 273,888
Reserva w 14 63,901 51,218
Adopcién de NIIF por primera vez {13.581) (13,551)
Ganancias acumuladas 721,478 475,560
Total patrimonio 1,045,714 TBY 122

2,182

CPA W

Las nolas explicativas 1 a la 21 son parte infegrante de los aslados financiernns.



IMCOFI S.A,

(Guayaquil — Ecuador]

Estado de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembre del 2013

{Con cifras correspondientes del 2012)
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

MNotas 2013 2012

Ingreses de actividades ordinarias 3,788,668 2379175
Costo do ventas 18 {2,337,734) (1,477.832)
Ganancia bruta 1,451,834 801,342
Gastos operacionales
Gastos da administracidn 18 (237.811) {241,909)
Gastas da vantas 18 (7TB8,131) (444,075)
Ganancia operacional 425,952 215,358
Otros ingresos{gastos)
Intereses bancarios (28,633) (29,173)
Costos financieros 6,859) (3.083)
Utilidad an venta de vehiculko 4,045 8,028
Otros, neto 2,326 7,174

[28,161) (18,054)
Ganancia antes de la participacidn de trabajadores 396,811 196,305
15% parficipacion de los trabajadoras en las utilidades (59,626)  (29.446)
Ganancia antes del Impuesio a la renta 337,306 166,850
22% Impuesio a la renta (23% on el 2012) i7 (T7.572) (40.040)
Gananeia del periodo 269,734 126,849
Ciros resultados inlegrales -
Total resultads integral del afo 250,734 126,848

Gerante Genaral

Las nofas axplicativas 1 a la 21 son parfe inlegrante de los astados financieros.



AMCOFI S.A,
(Guavaquil — Ecuador]
Estado de Cambios an el Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2013

(Con cifras correspondientes del 2012)
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)

Adopcion
por
primera
Capital Reserva ez Ganancias
Notas s9cial legal de NIIF acumuladas Total

Saldos al 31 de diciembre
del 2011 273,888 a2.313 (13.551) 452 815 745,565

Aproplacion para reserva

iegal 18,803 (18,903)

Dividendos pagados - . - (86,282) (85,292

Ganancia n=ia ¥

resultado integral del ano - - - 126,840 126,849
Saldos al 31 de diciembre
del 2012 273.888 51.216 (13.551) 475,560 TET 22

Apropiacidn para

roserva legal 14 - 12,685 - {12,685) -

Dividendos pagados 15 - . - (1,142} (1,142}

Ganancia neta - - - 250,734 259,734
Saldos al 31 de diclambre
del 2013 273 888 “I!.'ﬂ (1 3,561) 721,476 1,045,714

(=)

Sr. Martelo Delgado Munoz
Gerente Genaral

las notas explicativas 1 & l1a 21 son parte integrante de los estados financieros.



d
(Guayaquil — Ecuador]

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2013

{Con cifras correspondientes del 2012)

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012
Flujos de efectivo provisto en actividades de
operacion (Nota 198);

Efectivo Recibido de clientas 3,450,088 2,133,270

Efectivo Pagado a proveedores y a empleados (3.082,466) (1.818.31§)

Intereses pagados (35,532) {28,172)

Impuesto a la Salida de divisas (101,821} (508,385)

Impeesio a la renta pagado i7 (19,2585) (76,808)
Flujo neto de efectivo provisto en actividades de operacion 211,002 48,517
Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversidn:

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedades y equipos & {18,624) (5.421)
Flujo neto do efectivo utllizado en actividades de inversian {18,624) (5,421)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiacldn:

Efectivo recibide de obligaciones bancarias 7 40,000 100,000
Efectivo pagado de obligaciones bancaras (76.847) (B, TET)
Efectivo recibido de préstamos largo plazo (98,B68) (B2,508)
Dividendos en efectivo pagados a los accionistas {42,819) (51.819)
Flujo neto do efectivo utilizado an actividades de financiacion {178,534) [43,095)
Aumento nelo en & alectivo y equivalenie de alective 13,844 1,01
Eloctivo y equivalents de etectrvo al principio del afio 48,300 A5 154
Efoetivo v equivalentes del efectivo al final del afo 60,044 46,200

(2=l

St. Marcelo Delgado Mufioz C.P.A. José Mero'Ostaiza
Contador

Gerente General

Laz notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de los estados financieros.



IMCOF1 S.A.

Motas a los Estados Financlaros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras comespondientes del 2012)

[Expresacas en doiares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre

porTeriEes. plarcs, 1asas de interés y cantidad de acciones)

2.

informacion General de la Compania

IMCOF] S.A., fue constituida bajo las leyes de la RepUblica del Ecuador en la ciudad
de Guayaqguil & 31 de octubre de 2000, e inscrita en el Registro Mercantil de la misma
ciudad el 24 de enero de 2001. Las oficinas adminisirativas y actividades principales
da la Compania son desarrolladas en la ciudad de Guayaquil y actuaimente consisten
@n la importacion y venta al por mayor de prendas de vesfir colomblanas. Sus
productos comesponden a lenceria y ropa de dormir primordiaimente de las marcas
Laura, Brick, Haby y Vanessa. Las ventas de la Compafia son realizadas en el
mercado local principaimente a tiendas departamentales, En el afio 2013 el 34% de
las ventas netas se centralizan en dos clientes principales de los cuaies uno inicio las
relaciones comerciales con la Compania en enero del presente afio. Las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diclembre del 2013 estdn concentradas en el 38% an sus
dos principales clientes antes mancionados.

Base de Preparacion

a) Declaracion de

Los estados financieros de IMCOFI S.A., al 31 de diciembre del 2013, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
international Accounting Standards Board (|IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2013 han sido
autorizades por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opinion de
la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

b} Base de Medicidn
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,

c) Meoneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de IMCOFI S.A., se valoran
ytiizando la maneda del enforno econdmico en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compania es el dolar de los Estados Unidos
ga América (USS) nque constinye ademas, la moneda de presantacion do los
#stados financieros. La Replblica del Ecuador no emite papal moneda propio y en
su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de Ameérica como moneda de
curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones
La preparacion de |os eslados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF
para PYMES, requiere que la gerencia de la Compaffa efectie clerias
astimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas




IMCOFI S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

2. Base de Preparacion (Continuacion)

contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de
activos y pasives contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras
de los ingresos y gastos reglstrados y correspondientes a los periodos informados.
Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compania estin:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion ha
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones:

- La Administracidn aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacciones y saldos con pares relacionadas como corrientes o no
cofrientes.

- La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF
para PYMES, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los
efectos en la aplicacion del costo amortizado en la medicidn posterior de los
activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
que tienen un riesgo significative de causar un ajuste significativo en los valores
en libros de activos y pasivos dentro dal praximo ejercicio financiero son:

- La estimacion de los valores recuperables,
- Las vidas Gtiles y los valores residuales de las propiedades y equipos.

- El costo de los planes de pensidn de costo definido y otros beneficios post
empleo es determinado usando valuaciones actuariales, La wvaluacion
actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuenio, fasa
esperada de retorno sobre los activos, fuluros aumentos de sueldo, tasas
de mortalidad etc,. Debido a la naluraleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de
incenidumbre.,

La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos. Se reconocen
activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida gue resulle probable gue la Compariia disponga
de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parts de
la administracion para determinar el valor de los activos por impuesio
diferido que pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de
utilidades imponibles futuras junto con la planificacion de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

10




IMCOFI S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

{Con cifras correspondientes del 2012)

(Expresaces =n ddlarss de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcenisies, plaros, tasas de interés y cantidad de acciones)

Z. Base de Preparacion (Comtinuacidn)

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, al
vaior de l2s mismas.

Esias estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacidn disponible sobre
los hechos analizados. En cualguier caso, es posible que acontecimientos que

puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los prdximos periodos, lo
cual se reglizaris de forma prospectiva.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

k)

Instrumentos financieros béasicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un
active financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compania, los activos y pasivos financieros
corresponden a instrumentos financieros basicos, tales como: '

* [Efectivo y equivalente de efectivo

o Préstamos y cuentas por cobrar

» Obligaciones bancarias

= Cuentas por pagar proveedores

De acuerdo a la Seccion 11 de Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Enlidades (NIIF para PYMES), los activos
vy pasivos financieros de la Compafia son instrumentos que por su categoria de
instrumentc de deuda, son medidos al costo amortizado y se encuentran
reveladas por sus montos en el estado de situacion financiera y sus notas
respectivas.

EBaja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un active financiero es dado de baja cuando: (i) Expiren o se
liguiden los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active
financiero; o (i) La Compariia ha transferido sustancialmente a terceros todos los
riesgos y wventajas inherentes a la propledad del activo financiero, o (i) La
Compaiiia, a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad significativos, ha transferido el control del active a otra parte, y este
tiene la capacidad practica de vender el activo en su integridad a una tercera parts
no relacionada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se fermina, se cancela o expira. Cuando un pasive financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condicionas significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencla entre ambos en los resultados del ejercicio.

11



IMCOF1 S.A.

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

c)

d)

a)

(Continuacion)
Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja
y depdsitos a la vista en bancos, que son utiizados por la Compafiia en la gestion
de sus compromisos a corto plazo. Los sobregiros bancarios se presentan en el
pasivo corrente del estado de situacion financiera, @n caso de haberlos. Para
proposito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los sobregiros bancarios
son componentes del efectivo y equivalente al efectivo,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o detemminables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen an el activo comiente, exceplo por los de vencimienios mayores
a doce meses conlados desde la fecha del estado de situacion financiera, los
cuales se clasifican como activos no commientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar comprenden a las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
pan?amhm das y olras cuentas por cobrar y tienen una politica de cobro hasta
80 dias.

El reconocimianta inlcial da los deudores comerciales v olras cuentas por cobrar as
al precio de la transaccion que es el precio de la factura. Al final del periodo sobre
el que se informa, eslos activos financieros sl constituyen una transaccion de
financiacion, son levados al costo amortizade usande ol método de tasa de interés
efectiva, menos la estimacion por deteriorn, El coslo amorizado s calculado
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién asi como
COmISoNaEs Y COSi0S, que constituyen una pane imegral de la 1asa de interés
efectiva

Al 31 de diclembre del 2013, las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenias
por cobrar se muestran al valor nominal, debido a que su vencimienio es a corto
plazo;, ademas, no tienen un interés contractual o montos significativos que se
aparten de las condiciones de crédiio habituales y el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no as significativo.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor entre @l costo y el precio de venta mencs
los costos de terminacion y venta. El costo de adquisicion de los inventarics
incluye el precio de compra, los impuestos no reembolsables relacionados con su
adquisicion, asi como otros costos en 05 que s& ha incurido para dares su
condiciin y ublcacion actual. El costo se determina por el método del cosio
promedio, excepto por las importaciones en lrdnsito que se llevan al costo
gspecifico da la factura mas los gastos de mportacion. La Administracion
considera como factor de costo de terminacién y venta, las comisiones, gasios de
viaje y viaticos, empagues y etiquetas y el transporte.

12



IMCOFI S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, lasas de interés y cantidad de acciones)

3.  Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

n

a)

Pagos anticipados

Representan principaimente el costo de las polizas de seguros gue son
devengadas en su periodo de vigencia.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se reconocen como activo sl es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su costo puede ser determinado
de una manera confiable.

Las propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y, si las hubiere, cualguler pérdida por deterioro del valor
acumulado. El cosio de un elemento de propiedades y equipos comprends su
precio de compra o costo de construccion incluyendo aranceles o impuestios de
compras no reembolsables y cualquier coslo necesario para poner el activo en
condicionas de operacion.

La vida dtil y el método de depreciacién se revisan periddicamente para asegurar
que &l método y el perlodo de la depreciacion sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econdmicos futuros, la depreciacidn es calculada usando el
método de linea recta en base a las siguientes vidas Utiles:

Activos Anos
Edificio 50
Musbles y enseras 10
Equipos de oficina 10
Wehiculos 5
Equipos de computacion a

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun
se incurren, Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como Activo, cuando es probable que la Compania obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender propledades y equipos, la Compaiiia elimina el costo y la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de resultados.

h) Deterioro

(i) Actives financiergs.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en fibros de los
deudores comarciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si

13



" IMCOFI S A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobra
porcentajes, plazos, lasas de interés y cantidad de acciones)

d (Continuacidn)

existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es
asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deterioro del
valor, Esta evidencia de deterioro puede incluir:

- Indicios de dificuitades financieras imporiantes del deudor.

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o interases.

- Probabllidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u ofra
whﬁmMm@muqumﬁm

Propledades y Equipos: El valor de las Propledades y Equipos, es revisado
periddicamente para determinar si existe delerioro, cuando se producen
circunstancias que indiqguen que el valor en libros puede no ser recuperable.
De haber indicios de deterioro, la Compariia astima el importe recuperable de

los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de
resultados.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
os gasios de venlta y su valor de uso. El valor de uso es & valor presente de
los flujos de efective futuros estimados que resultaran del uso continuo de un
aclivo asi como de su disposicion al final de su vida Gtil. Los importes
recuperables sa estiman para cada activo o, 8l no s posible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afos
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

La Administraciin considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de sus Propiedades y
Equipos.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalia si existe deterion
del valor de los inventarios, comparando el imporne en libros de cada paricda
del inventario con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.
Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en s
al precio de venta menos loa costos de terminacion y venla, y s& reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros incluyen una estimacin
por deterioro de los inventarios de lenta rotacion.
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3. HResumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

k)

Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias son reconocidas inicialmente por el valor recibido neto
de los costos da la transaccldn. Posteriormente, estas obligaciones se valorizan al
coslo amortizado, cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de la transaceion) y el valor de pago, se reconocen en resultados durante el
periodo del préstamo utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De acuerdo a la Administracion, la diferencia entre el valor nominal y el costo
amortizado en su medicion final no es significativa, por lo cual la Compaiia ufiliza
el valor nominal como medicion final,

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obfigaciones basadas
en condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no generan intereses,

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sea consecuencia de una fransaccion cuyos resultados
se registran directamente &n el patrimonio neto, en cuyo supuesto, al impuesto

corespondisme 2mien S8 RO N 2 DRTmOND TEID.
(i} Impuesto Corriente -

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre Ia base de Ia
ganancia gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros.
La ganancia gravable difiere de la ganancia contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley.

El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2013 fue calculado utilizando la
tasa vigente de impuesto del 22% (2012; 23%).

(i) Impuesto Diferido.-

Los impueslos diferidos son los impuestos que la Compania espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propésitos de reporte financiero y Ia
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en I
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a fa
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizades,
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dad (Continuacién)

El impuesto diferido activo se reconoce por las perdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios v las diferenclas temporarias deducibles y es
reconocido Unicamente cuando es probable gue las ulilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas.

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos no incluyan
efactos de impuestos diferidos,

I) Beneficios a Empleados

El Gﬁdinn del Traba;n de lI Hapubﬁr:.a del Emndm‘eﬂahhca la obligacidn por
parie de los empleadoras de conceder jubilacion patronal a todos aguelios
empleados que hayan cumplide un tiempo minimo da servicio de 25 afos an
ung misma compafia. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios

definidos sin asignacion de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacion patronal es registrado mediante la
constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efecluado por un especialista independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

(#) Beneficios a Corlo Piazo -

Las obligaciones por beneficios a corio plazo de los irabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida
gue &l sarvicio relacionado se proves,

Se reconoce un pasivo s la Comparia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleadao en el pasado y la obligacion pusde ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden
al page de la decimgtercera y decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las
utilidades de la Companfia, los mismos quo eon contabilizados como gastos
en la medida que el servicio relacionado es provisto por el emplsado de
conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Repiblica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utiidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resufiados come
una partida previa al del impuesto a las ganancias.
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4. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

(i) Beneficios por Terminacién,-
El Codigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine mediante desahucio, el empleador debera reconocer al
empleado una bonificacion por desahucio equivalenta al 25% de su dltimo
salario multiplicado por &l nimero de anos de servicio.

Las indemnizaciones por terminacion o cese [aboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
raalizada para incentivar la renuncia voluntaria.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania no estima necesario registrar una
provisioén para bonificacién por desahucio, pues considera que el efecto no
seria significativo y no existe la obligacion presente o un plan formal de
terminacién laboral,

m) Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones vy
contingencias, originadas an reclamos, tigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera Gnicamente cuando:

- [Es una obligacidn presente (legal o constructiva) comao resultado de un evento
pasado.

Es probable gue se requiera una salida de recursos para liguidar la obligacion.

- Elimporte puede ser estimado de forma fiable.

Un pasive contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sdlo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros
inciertos y que no estdn bajo el control de la Comparnia. Si el desemboiso es
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalies
cualitativos de la situacion gue originaria el pasivo contingente.

Compensaciones de Saldos
S6lo 58 compensan entre si y, consecusntementa, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con ofigen en

transacciones gue, contractualmente o por exigencia de una NIIF o noma legal
comtemplan la posibilidad de compensacian.
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(i)

(Continuacion)

Al 31 de diclembre dal 2013, el capital social de la Compafia esta constituldo
por 273,888 acclones ordinarias y nominativas, con un valor nominal de
US$1,00 cada una.

Heserva Legal.-

La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador, establece gque salvo
disposicién  estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas gue resulten de
cada ejercicio economico, se tomara un porcenaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo manos
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si ésle, después de constituido, resultare disminuido por
cualguier causa,

En esta subcuenta de resultados acumulados, s& regisiran los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
FYMES).

Du resultar un saldo acreedor, solo podra ser
Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ditimo ejercicio econdmico coneluido, sl las hubiera,

- Utilizado en absorber pérdidas;

- Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compadia

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, sl los hubiere.

p} Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de la venta de bienes son
reconocidos cuando se entregan oS bienes y se ha transfenido al comprador os
riesgos y beneficios imponantes de la propiedad de los bienes; y, es probable gue
los beneficios econdmicos relacionados con la transacclén fluirdn a la Compadia
Los ingresos se miden al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)
q) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gasios se
reconocen en la medida en gue son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el pariodo més cercano en al que
S8 conocen.

r) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la emprasa se reconoce Como un
pasivo en los estados financieros en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados por los accionistas de la Compafia.

Al 31 de diciambre del 2013 y 2012, el saldo de deudores comerciales y olras cuentas
por cobrar 8s como sigue;

2013 2012

Clientes, nelo de provision para cuentas incobrables

por USS 13,474 en el 2013 y USS 12,318 en el 2012 1,289,158 950,138
Companias relacionadas — iImportmoda S.A. (nota 76 ) 23,291 7.143
Anticipos a proveedores (400) 35,843
Anticipos a comisiones 5,501 7,823
Impuesto al valor agregado — crédito tributario - 10,848
Otras 355 700
Total 1,327,906 1,012,485

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afe 12318 12318
Provision cargada a gastos del periodo 1,156 -
Saldo al final del afio 13,474 12318

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera
miereses. En el afio 2013 el 39% de la cartera lo consfituyen sus dos principales
clientes: Corporacion El Rosado 5.A. con 27% (2012: 21%) y Aimacenses De Prati con
al 12%, este Ultimo inicid sus relaciones comerciales con la Compariia en enero de
2013, la politica de crédito para los clientes antes mencionados es de 90 dias.
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4,

El saldo de la Compafiia relacionada Importmoda 5.A., corresponde a valores por
cobrar por concepio de venia de mercaderias.

Inventarios
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de inventarios es como sigue:
2013 2012

Marcas
Laura 269,863 159913
Halby 191,106 133,506
Vanessa 68,612 53,782
Brick 67,474 25,420
Mafer 17.097T 42,229
CHras marcas 17,429 34424
Subtotal 631,581 489274
Provisién por deterioro (8,506) .
Total 622,075 489274

Los inventarios cormesponden a mercaderia disponible para la venta que la Compania
mantiens an sus instalacionas

Propiedades y equipos, neto

El detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afos terminados al 31 de
dioembre del 2013 y 201 2 88 como siguec

Saldo al Saldo al

31-Dic-2012 ~ Adlclonss e 31-Dic-2013
Térrenos 132,000 . - 132,000
Ecificin 436,421 . - 426,421
WMushles v ansares 20,773 - 20,773
Touioas de oficine 34,458 2,204 = 36,680
Souwpos de computacién 20,371 - - 20,371
vericuios 48,975 16,420 (12,509 52,886
Submotal 692 906 18,624 {12.509) 659,111
Ceorecacion acumulada (B0, 679) (27.275) B.9G64 (78.950)

Total 832,317 (8.,851) (3,545) $20,121
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6. i n ion
Salde al Saldo al

Adiciones Ventas 31-Dic-2012
Temenos 132,000 - . 132,000
Edificio @36 421 - - 436,421
Muebles y ensores 20.773 - - 20,773
Equipos de oficina 34,456 - - 34,466
Equipos de computacion 14,850 5421 - 20,371
Vehiculos 68,871 - [19.8996) 48,875
Subtomal 707 571 5,421 (19,996) 692,096
Depreciacién acumulada {44,5835) (28 537) 13,453 (60,678)
Total 662,976 [24,118) (6.543) 632,317

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los rubros de terrenos y edificios se encuentran
hipolecados al Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO como colalersl de las
obligaciones que la Comparfia mantiene con dicha institucion financiera.

Adicionaimenta, los préstamos oblenidos para la adquisicion de vehiculos se
encuentran garantizados por contratos de compraventa con reserva de dominio y la
garantia personal del principal accionista (Ver nola 17).

El 1€ de julio del 2013 se realizd la venta de un vehiculo al accionista Marcelo Delgado
Riera por un valor de US$7,589, generando una utiidad de USS$4,045. El valor a
cobrar por dicha transaccion de US$8,500 inclulde IVA fue compensado con una
dauda por pagar a largo plazo.

7. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de obligaciones bancarias lo conforma un
présiamo obtenide en el Banco de la Produccidn 5.A. PRODUBANCOD, contratado en
2l mes de diciembre del 2013, a 91 dias plazo y con un Interés anual del 9.84% (Var
garanlias en nota 11).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de acreedores comerciales y otras
cuantas por pagar es como sigue:
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Actinnisia

Provesedoras del exdarion

Laura 5.A

Fabrica de brassieres Haby S.A.
Ceonfecciones Bravass 5.A.8,
C.| Industrias Morarbe S.A.S.
Mrispeta SA

COuos provesdores del extarnior

Proveedores locales
Importmoda S.A. (nola 16)
Integrated Services ISSA S.A.
Terrasea S.A.

Terralineas 5.A

Servibonus 5.4,

Rivera Giraldo Regina
Elitasupar S.A

Otros provesdores localas

Comisiones por pagar

impuesio a ia renta por pagar (nofa 17)
Heipncionss de mpuesto a la renta e IVA
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS
Otres cuentas por pagar

Total

16,000 -
251,116 136,067
192,945 177,030
131,158 62,218
164,096 45255

17,312 4097

41,652 55127

21,264 134586

46,200 .

15,620 .

13,750 .

- 30,000
- 43221

29,865 .

43884 10,250

88,528 60451

44642 19255

60,636 41,185

21,575 13,820

7,536 3,830
1,217,779 E74,268

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de proveedores del exterior corresponde
a compra de mercaderlas con un promedio de crédito de 75 dias, las cuales no

generan interas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar a proveedores locales
somesponden a compras de bienes y servicios a dichos proveedores, el promedio de

credito es de 30 a 60 dias y no genaran intenss.

Las cuentas por pagar accionisia al 31 de diciembre del 2013 corresponden a valores
recibidos para financiar capital de trabajo, no generan interés alguno ni tienen fecha de

yancimiento.
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10.

11.

5as S pOr pagar

-"-:l 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de gastos acumulados por pagar s como
sigue:

2013 2012
Beneficios sociales 11,137 7,030
FParticipacion de los empleados on las wtilidades 59,525 29,446
Total 70,662 36,476

£l movimiento de los gastos acumulados per el afio terminado el 31 de diciembre del
20713 y 2012 es como sigue:

Saldosal Cargo al Saldos al
31/IDicM2  gasto  "29°%  34/Dici3

Beneficios sociales 7,030 39,379 (35.272) 11,137
Participacion de los empleados en 20,4486 59,525 (29,446) 50,525
las utilidades

Total 36,476 98.904 (64.718) 70,662
Saldos al Cargo al Saldos al
31Dici1  gasto  "29%%  a3qpici12

Bueneficios sociales 5,204 31,436 (28,670) 7,030

Participacion de los empleados en 46 488 20446  (46,488) 20,448
las utilidades
Towal 51,752 60,882  (V6,158) 36,476

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
empleados el 15% de la utilidad antes del Impuesto a la renta.

Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, &l saldo de las cuentas por pagar a largo plazo lo
componean los saides por pagar &l accionista por concepto de dividendos del ana 2011
y a terceros, los cuales no lienen fecha especifica de vencimienic nl generan
intereses.

] o plazo v vencimientos circul

Un detalle de la deuda a largo plazo y vencimientos circulantes al 31 de diciembre del
2013 y 2012 es como sigus:
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11.

prl

2012

Préstamo para capital de trabajo, con
vencimienio hasta junio 30 del 2015,
pagadero mensualmenie a una fasa de
interés anual del 9.76% 155,836 244 BB

de la Prod n R
Préstamo para adquisicién de un vehiculo,
con vencimiento hasta noviembre 10 del

2014, pagadero mensualmente a una tasa
o= imterds anual del 5.78% 4,175 4,150

Préstamo para adquisicion de un vehiculo,
con vencimiento hasta jullo 27 del 2016,
pegadery mensualmente a una tasa de
mterés anual del 9.76% 13,212

Subtotal 'Iﬂ 323 248,038
Manos vencimientos circulantes {104,T83) (81,630)

Total deuda a largo plazo 68,540 167,408

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, las obligaciones que la Compariia mantiene con el
Banco de la Produccidn S.A. PRODUBANCO estin garantizadas con hipoteca sobre
iz= terrenos y edificios de la Companiia. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2013 y
2012, los préstamos obtenidos para la adgulsicion de vehiculos se encuentran
garantizados por contratos de compraventa con reservas de dominio y la garantia
parsonal del principal accionista (Ver nota 6)

Reserva por jubilacién patronal

Un detale de la reserva por jubilacidn patronal por el afio terminado el 31 de diclembre
d=1 2013 y 2012, es ol siguiante:

2013 2012
Jubsacatn patrona) 'Ii.HI 9,425
Toead 12,667 8,425
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12. Reserva por jubilacién patronal {Continuacién)

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una
misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal y en aquelios casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afos, el beneficio se
reconocerd en forma proporclonal. La Compania no mantiene un fondo separado para
as5ie benaficio sino que establecs una réserva en base a un estudio actuarial realizadeo
por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. El método actuarial
utiizado para el calculo de jubilacion patronal, s el de "Costec de Crédilo Unitaric
Froyectado”.

Al 31 de diciembre del 2013, los fundamentos técnicos utiizados por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracion del
ampleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pensidn
mansual del empleado por jubllacion patronal no podra ser mayor que al salario basico
unificado medio del ditimo afio (US$318 en e 2013, USS292 en el 2012), b) 25 anos
de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal; d) tabla de mortalidad
evuatariana; y, 8) una tasa de interes actuarial del 4% anual.

Un resumen del valor actual de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal
al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 £012
Valor actual de la reserva malemadtica acluarial por JP:
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 anos 5212 a,73
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 afios T.455 5,694
Total 12,667 8425

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2013, la provision cargada
a gastos por conceplo de jubllacidn patronal no podra ser considerada como deducible
parz propdsito de determinacion del Impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la
compania tengan menos de 10 anos de servicio. La Compania considend como gasto
na daducible [a provision generada por los empleados que tienen menos de 10 anos
de senviclo

E! mavmeenioc de ia reserva para jubilacidn patronal registrado por la Compania por los
afios terminados vl 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Sao nitial 9,425 12.660
Prowvssdn cargada al gasto 3,242 -
Recuianzacicn por exceso b (3.235)
Toezr 12,667 9.425




IMCOFI S.A.

Miotas a ios Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

(Con cifras correspondientes del 2012)

(Expresacas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentaies, plazos, tasas de interés y cantidad de acclones)

13

14.
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16.

Capital Social

Al 31 de diciembra da 2013 y 2012, el capital social estd conformado por 273,888
acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una, distribuidas de la siguiente
manera:

Acciones ordinarias y
% Participacién nominativas
2013 2012 2013 202
Sr, Delgado Mufioz Héctor M. 89.00 89.00 271,158 271,156
Sr. Delgado Riera Marcelo M. 1.00 1.00 2,732 2732
Total 100.00 100.00 273,888 273,888

Reserva legal

La Ley de Comparias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estalutaria en contrario, de las utiidades liguidas que resulten de cada ejarcicio
economico, se tomard un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
da reserva legal, hasta que alcance por lo menos &l 50% del capital soclal. En |a
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal sl éste, después de
constitulde, resultare disminuldo por cualguier causa.

Mediante Acta de Junta General Universal de Accionistas del 1 de mayo de 2013, se
aprobd la apropiacion para Reserva legal por US$12,685 correspondiente a las
utifidades del periodo 2012.

Rividendos pagados

Mediante Acla de Junta General Universal de Accionistas del 29 de noviembré de

2013, se aprobo la reparticion de dividendos al accionista Marcelo M. Delgado Riera
par USS1.142 correspondiente a las utiidades del periodo 2012.

Transacci [+

Jn resumen de las principales ransacciones con partes relacionadas en los anos que
tesmunaron 8l 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:
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17.

2012

Ventas de mercaderia 259,004 89,013
Compras de mercaderia 83,729 144 271
Préstamos - 58 900
sr. Hector M. Delgado Mufioz

Préstamos 16,000 -
Dividendos pagados periodo 2011 38,702 20,143
s$r. Marcelo M. Delgado Riera

Venla de vehiculo 7,589 -
Dividendos pagados perlodo 2012 (nofa 15) 1,142 =

El accionista Héctor M, Delgado Mufioz, de acuerdo a NIIF para Pymes ejerce control
tamio sobre iImcofi 5.A. como sobre Imponmoda S.A., siendo & gerente propietario de
ambas companias con una participacion del 99% y 88% respectivamente. Por lo que,
en funcion de dicho control, tanto el accionista como Importmoda S.A. son
consideradas companias ralacionadas de Imcofi 5.4,

El accionista Marcelo M. Delgado Riera, presta sus servicios a la Compania en
relacion de dependencia, por lo que de acuerdo a lo establecido por la Administraciaon
Tributaria, es considerado una parte relacionada de la misma. (\Ver nofa 17)

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compafnias relacionadas que
58 muastran en las nofas 4 y B de los estados financieros que s& acompahan, Se
originan de las transacciones antes mencionadas.

del P Gere

La Compania es administrada por su principal acclonista quien se constituye como

Gerente propistario de la misma, la compensacion por costos de nomina y otros
beneficios al 31 de diclembre del 2013 es de US$28,338.

Impuesto 3 la renta

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2013 y 2012, se determina como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de impues!o a la renta 337,306 166,858
Mas - Gastos no deducibles 15,294 7,097
Basa de calculo 352,600 173,856

22% de Impuesto a la renta (2012: 23%) 77,572 40,010
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17.

Impuesto & la renta (Continuacid

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afos terminados
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del ano 19,255 56,143
Provision cargada al gasto 77,572 40,010
Impuesto a la renta pagado (19,255) (56,143)
Retencionas y anticipos de impuesto a la renta - (32,930) (20,755)
Saldo al final del afo (nota 8) 44 642 19,255

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante resclucion NAC-DGER2008-0464 del
25 de abril del 2008 y reformada mediante resolucién. NAC-DGERCGC13-00011 del
24 de enero del 2013, se establece: "que los contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
(USD 3.000.000), deben presentar el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas.
Asl tambien, agquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciongs con paries
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a seis millones de ddlares (USD 6.000.000), deben
presentar adicionaimente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Con el objeto de establecer las partes relacionadas, a mas de las referidas en la

Lay, la Administracion Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vinculacion por

porcentaje de capital o proporcion de transacciones, tomara en cuenta, entre otros, los

siguientes casos:

1. Cuando una persona natural o socledad sea titular directa o indirectamente
del 25% o mas del capital social o de fondos propios en olra sociedad,

2. Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus conyuges, o
sus parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad,
participen directa o indirectaments &n al menas &l 25% del capital social o de los
fondos propios o mantengan transacciones comerciales, presten servicios o estén
en relacion de dependencia.

3. Cuando una persona natural o sociedad sea ttular directa o Indirectaments
del 25% o mas del capital social o de los fondos propics en dos o mas
sociedades.

4, Cuando una persona natural o socledad, domiciliada o no en el Ecuador, reafice 2l
50% o mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u olro tipo da
operaciones, con una persona natural o sociedad, doemiciliada o no en el pais.

En funcion del monto de las lransacciones efecluadas con partes relacionadas (Ver
nota 16), la Compafia no se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo de

Operaciones con Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de
Transferancia.
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17.

18.

Impuesto a la renta (Continuacidn)

A, partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipo minimo a 3 renta”, cuyo valor es caiculado en funcidon de las cifras
reportadas el afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio total, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% del activo total y el 0,4% de los ingresos gravables. Ademés

Los dividendos y utiidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a
pwannunah.uram son considerados como ingresos gravados para la determinacion
de ia base de cilculo del impuesto a la renta. Cuando una sociedad otorgue a sus
SOCIOS, Accionistas, panicipes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anficipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta deberd
efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

A la fecha de emision de esle reporte, las declaraciones de impuesto a la renta
comespondiente a los afios 2009 al 2013, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRAI), Consecuentemente, la Compariia mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para
fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

Costos y Gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
aigulentes:

Saldos al

31/Dic/13
Variacion en inventarios de mercaderia {132,801)
Consumos de inventarios 2470,535
Gastos por depreciacion 27,275
Gasto de personal 543,981
Servicios prestados 133,430
Publicidad 61,445
Gastos por impucshos y contribuciones 16,537
Impuesto a la Salida de Divisas 101,81
Gastos de representacion y viaticos 36,863
Transporte 18,482
Gastos de importacion 12,803
Otros gastos 72,785
3,363.67T6
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20.

La Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto en las aclividades de
operacion por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:

Ganancia neta

Ajustes para conciliar la ganancia neta con e flujo nelo de

sfectivo proveniente de actividades de operacion;
Proviskon para cuentas incobrables
Prowvisian por deterionn de inventarios
Depreciacion de propiedades y equipos
Retiro de squipos
Provisidn para jubilacion patronal
Participacion de trabajadores
impuesio a la renta
Cambios en el capital de trabajo;

({Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucian en inventarios
(Aumenio) disminucidn en gastos anticipados
(Aumanto) disminucion en otros activos
(Disminucién) auments en cuenlas por pagar
(Disminucian) gastos acumulados por pagar

Talal ajusies

Flujo nata de efectivo provisto en actividades de operacion

Reclasificaciones

Nota 2013 2012
258,734 126,840
4 1,156 .
5 89,508 .
] 2T.2T5 29837
- 6,543
12 3,242 (3,295)
58,625 29,448
17 77,572 40,010
(345,953) (278.030)
{142,307) {25,958)
(12,388) (218)
118 -
298,872 176,582
(25,339) (52,008)
{48,732) (77,332
211,002 49,517

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados financieros adjuntos difieren de los
registros contables de la Compania, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para

la presentacion de este informe.

Inventarios
Gastoa anticipadas

Obligaciones bancarias
Vencimientos circulantes de deuda a largo plazn

intereses bancanas
Ceostos financeros
Gains no deducihias

Agrupacién
Agrupacion segun
segun Libros Informa
636,950 B22.075
: 14075
B36.950 B36.950
144 783 104,783
- 40 000
144 783 144 783
34193 28613
4 B eI
1,335 |
35,532 35532
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21. [Ewventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la facha de emisién de este informe (27 de

tebrero del 2014) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan.

EerdnrDulwﬁthﬁu:
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