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Guayaquil, 30 de abril del 2015

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Calle Pichincha 200 y 9 de Octubre
Ciudad

REF: Remision de Informes Auditoria Externa

De nuestras consideraciones:

Adjuntamos un ejemplar encuadernado del informe y dictamen de auditoria
correspondiente a la siguiente compaiiia:

. No. Periodo de
Compaiiia Expediente  revision Contenido auditor
1. TROPIBOSQUES S.A. 103256 2014 Dictamen de auditores independientes

Atentamente,

OHM & CO. CiA. LTDA. AUDITORES Y CONSULTORES - RNAE 833

Aivsen , s

: - NTENDET CRes
Allysbor Do, SRR
Administracién > REC 18
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OHM&CO.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TROPIBOSQUES S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TROPIBOSQUES S.A., los
que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, el estado
de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo, por
el afo terminado en esa fecha y, un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién explicativa (Expresados en US Délares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administraciéon es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacién
Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementaciéon y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecuciéon de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales.

4. Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién
de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros consideramos que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra
opinion con salvedad.

Guayaquil Quito
Av. Miguel H. Alcivar y Eleodoro Arboleda Avenida de los Shyris y Suecia . GG
Edificio Plaza Center Piso 3, Oficina 306 Edificio Renazzo Plaza Piso 4, Ofi. 409 —
Telf.: +593 (4) 2280318 | 2290006 | 2290025 Telf.: +593 (2) 3331027 | 2262908 |NDEPEN DENT MEMBER

ohm@ohmecuador.com | www.ohmecuador.com | www.ggi.com
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Bases para opinién con salvedad:

5. Como se menciona en [a Nota E (1) de los estados financieros, la Compafiia
mantiene registrados US$112,912 (US$103,069 para el afio 2013) como crédito
tributario por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en compras. De acuerdo a
la legislacion tributaria vigente, se puede utilizar como crédito tributario el IVA pagado
en compras, siempre y cuando, la Compaiiia realice ventas con IVA 12%. Desde su
constitucion, la Compariia no ha efectuado ventas con [VA 12%, por lo cual, no tiene
derecho a usar el IVA pagado en compras como crédito tributario; estos valores
debieron cargarse contra resultados de los ejercicios correspondientes.

Opinién con salvedad:

6. En nuestra opinién, excepto por el efecto de lo mencionado en el parrafo 5, “Bases
para opinién con salvedad’, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situaciéon financiera de
TROPIBOSQUES S.A., al 31 de diciembre del 2014, su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Parrafo de énfasis:

7. Durante el afio 2014, los accionistas de la Compariia resolvieron absorber las
pérdidas acumuladas por US$548,056 con aportes para futuras capitalizaciones y
aprobaron el mismo tratamiento para la pérdida del ejercicio 2014 (US$15,666). EI 19
de diciembre del 2014, los accionistas resolvieron aumentar el capital social de la
Compaiiia en US$199,200 utilizando aportes para futuras capitalizaciones; a la fecha
de emision de este informe, no se ha constituido este aumento de capital. Este
conjunto de medidas fueron adoptadas para cubrir los riesgos de incurrir en las
causas de disolucion establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros y fortalecer la estructura patrimonial de la Compaiiia.

Informacién sobre otros requisitos legales:

8. Nuestras conclusiones sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencién y percepcion, asi como el pago y determinacion

de los diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014,

se emite por separado en un informe denominado “Informe de Cumplimiento de las

" Obligaciones Tributarias”. Esto en cumplimiento a la legislacién tributaria vigente en el
Ecuador, que establece su presentacion hasta el 31 de julio del 2015.

OHM&G

24 de abril del 2015 ‘Chafick Mahauad
RNAE - 833 egistro de CPA
Guayaquil, Ecuador No. 1037-14-1327366

OHM&CO. <5 GG

Auditores y Consultores INDEPENDENT MEMBER
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Adolfo Olloqw Am&edo

Presidente

TROPIBOSQUES S.A.. 3
ESTADO DE SITUAClON FINANCIERA {Expresado en USDéIares)
__Ai 31 de dicienibre del
7 Notas. 2014 2013
ACTIVO — —= .
Activo'corriente .
Efectivo 3,822 970
Cuentas'y documentos por cobrar comerciales 6,343 6,407
-Activos por |mpuestos cortientes. E 128,642 118,040
Otros activos corfientes : F 75,376 28,954
214 183 154:371
Activono corriente L
Plantaciones. G 7,384,947 7,196,508
Activos Fijos H 4,053,546 4,071 076
11,438,493 11,267,584
TOTAL DEL ACTIVO: 11,652,676 11,421,955
PASIVO Y PATRlNIONIO
Paswo corriente.
" Cuentas 'y documentos por pagar ! 35,480 - 62,969
Impuestos por pagar 1,683 4,140
Beneficios sociales por pagar J 26,255 51,332
Otros pasivos corrientes K " 241,300 7 235,779
305,718 . 354,220
Pasivo nocorriente: B - o
Cuentas por pagar a largo plazo L 9,718,292 9,423,403
' 10,024,010 - 9,777,623
Patrimonio
Capital-social . 800 . 800
‘Aportes-para.futiras capitalizaciones 1,752,470 2,300,526
Resultados acumulados (124,604) .. (656, 994)
M. 1,628,666 1,644,332
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 11,652,676 14,421,955 . '

Vea notas a los estados financiéros'




TROPIBOSQUES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en. USDélares)
Afios terminados al
__Al 31 de. dlclembre del
Notas 2014 2013
Venta de bienes 1,016,572 484,570
Ingresos. de actividades ordinarias N 1,016,572 484,570
Costo de'ventas o  (525,285) . .
Utilidad bruta ' 491,287 484,570
-Ganancna por medicién al valor razonable de. achvos _ )
biclogicos 124,800
Utilidad en venta de acttvos fijos H(2) 34,554 53,157
Gastos administrativos {410,113) - 245,387
Depreciacion H (51,305) -53,514
Gastos financieros L2 (204,889) -459,496
(506,953) (705,240)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO  (15866)  (220,670)

Addifo Olloqu Arnedo
Presiderite

Vea notas a los estados financieros




TROPIBOSQUES S.A . 5
. ESTADO DE CAMBIOS ENEL PATRIMONID {Exptesado en USD6larss) . :

Resultados acumulados
Capital  Aportefotura  Reservade  (Pérdidas) . Totd] Resuktados

Notas social _Capital . T&d! Patrimonlo
Salda al 1.deenero del 2013 800 2300526 @ 08,988y (327,386) (435,3245 1,865,002
Pégdida def gjercicio 2013 _ (220,670). (2?0 670) {220,670)
Safdo ?I 31 de diciembre del 2013 14 800 ' 2,300,526 (108,938} (548,655) (658,9?4) 1,844,332
Absorcion de pérdidas acumuladas (548,066) 548,056 548,056 .
Pérdida neta del ejercicio 2014 i i (15,866} {16,666) (15,686)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 - 800 ) 1,752,470 {108,938) ‘ (15.666) (124604 _ 1,628,666

Preslden!e




l

Presudente

. TROPIBOSQUES S.A. _ 8
'ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en USD6lares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
o 4 - Notas 2014 2013
‘ACTIVIDADES DE OPERACION:. : —

" 'Efectivo recibido de clientes. 1,016,646 484,635
Efectivo pagado a proveedores y empleados (545,211) 250,994
Gastos financieros y ofros _(459,496)
Efectivo neto proveniente en las actividades de . S
operacion ’471',435 » 276,133

ACTIVIDADES DE INVERSION:
 fhversion en plantaciones G (1) (561,362) . (676,859)
Ventas de activos fijos H(2) 34,554 o
-Adquisicion de' activos fijos H(1) (33,775) (31,757)
Efectivo neto utilizado en las actividades de _
inversion. _...(660,583) (708,616)
‘ ACTIVIDADES DE. FINANCIAMIENTO » '
Financiamiento de accionistas L{1) 90,000 337,300
Préstamios recibidos de partes relacionadas K(3) 54,500
Pagos a accionistas K(3) (62,500)"
Prestamos otorgados a relagionadas o 95,083
Efectivo neto provemente de'las actlvidades de A -
financiamiento 92,000 432,383
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 2,852 (100)
' Saldo def efectivo al inicio del afio 970 . 1,070
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 3,822 970




‘TROPIBOSQUES S.A. | . , 7
} ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDolares) ‘ _

Afos terminados al -
.31 dediciembre de A
_Nofas . 2014 2013

. CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON_ EL EFECTIVO
" NETO PROVENIENTE DE LAS. ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERICIO . - ' © (15,666) (@20870) .

- Parlidas condiliatorias: - _
~* "Provision para cuentas incobrables : 65
- 'Avaluo de plantaciones = - . G( = (124,800 o
.. Depreciacién de Activos fijos H 51,305 53,514
- ‘Provision de intereses o L2 204,889 455,419
Utilidad.en venta de activos fijos : ' (34,554) ’
g ‘ ’ 81,174 288,328

CAM_B!OS ENACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: o
*Disminucion (aumento)-en cuentas por cobrar - 64 .
" Disminucion (aumento) en otras cuentas deudoras 440,699 (15,784)
Disminucion (aumento) en cuentas por pagar . (26;489) 13,661

-Disminucian (aumento) cuentas acreedoras S (24013) -(10,072)
‘ ' ‘ ' 390,261 (12798)

" EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
- DEOPERACION o .

471,435 - 276133

T A‘dblfo‘*eﬂg@mn\?o- '

Presidente




TROPIBOSQUES S.A. 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

- A. TROPIBOSQUES S.A.:
Antecedentes:

La Compaiiia se constituyé originalmente bajo el nombre de BIRMALI S.A. EL 20 de
marzo del 2001, mediante escritura puablica reformatoria emitida en la misma fecha de
constitucién, la Compaiila cambié su razén social a TROPIBOSQUES S.A..; este
cambio de denominacién social fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias
el 11 de octubre del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil
el 29 de noviembre del 2001. '

'Su actividad comercial consiste principalmente en las actividades de forestacion y

" reforestacién por cuenta propia o de terceros, ya sea que se la realice ésta en los
propios terrenos o ajenos. Se rige bajo las Normas societarias, tributarias y demas
reglamentos o resoluciones emitidas por las autoridades competentes.

Actualmente la Compariia se encuentra en proceso de cultivo de sus plantaciones de
TECA, este proceso comenzd en el afio 2001. El proceso de cultivo de estas
plantaciones dura aproximadamente 20 afios, es por este motivo que la Compaiiia
estima iniciar su explotacion comercial en el afio 2021.

Como resultado del cuidado y proceso de cultivo de la TECA, se obtiene lo que se
denomina raleo, los cuales son comercializados por la Compafiia desde el afio 2009.
Cabe recalcar que estas ventas de raleo no representan la explotaciéon comercial del
negocio, por lo cual, no son considerados como inventarios. '

" AL 31 de diciembre del afio 2014, el area de su extensién cultivada lo presentamos
en el siguiente detalle.

Nombre de Hacienda Area en hectareas Area cultivada
Hacha 787.64 554.44
Cerro de Hojas 373.75 285.32
Las Piedras 230.49 202.93
Alianza 141.79 118.38
La Igea ) 44 .91 24.10
TOTAL 1,578.58 1,185.17

La estructura patrimonial de TROPIBOSQUES S.A. estd compuesta por
FORESTACION DE BOSQUES HISPANA S.L., de nacionalidad espafiola, la cual
es propiedad de 798 acciones, y Salcedo Ayala Maria Soledad, de nacionalidad
ecuatoriana, quien es propiedad de 2 acciones. Estas acciones tienen un valor
nominal de US$1.00 cada uno.



" TROPIBOSQUES S.A. ' 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

A. TROPIBOSQUES S.A.: (Continuacion)

La Compaiiia financia sus operaciones de desarrollo de las plantaciones cultivadas
con los fondos que recibe de su principal accionista.

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracion con la autorizacién de la gerencia el 17 de abril del 2015, los que
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Moneda de presentacién:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido éxpresados en délares estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Reptiblica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacién:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compafiias, segln disposicion
emitida en la Resolucién 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006. En cumplimiento del
cronograma de adopcién establecido por la Superintendencia de Compariias en la
Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, la Compaiiia presentd
sus primeros estados financieros bajos NIIF al 31 de diciembre del 2012, utilizando
como afio de transicion el afo 2011.

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, la
Compaiiia implementé las Normas Internacionales-de Informacién Financiera (NHF)
para el afio 2012, cuyo efecto por adopcién por primera vez se registré en el
patrimonio el 1 de enero del afio 2012, tomando como referencia y como afio de
transicién, los saldos expresados en los estados financieros al 31 de diciembre del
2011. ‘

Las politicas contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las
aplicadas en aiios -anteriores, excepto por nuevas normas e interpretaciones que es
obligatoria su implementacién para los periodos que se inicien en o después del 1 de
enero del 2014. Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la
adopcion de dichas normas no tiene un efecto significativo en la presentaciéon de sus
estados financieros, por [o tanto, no es necesario realizar una re-expresion de los
estados financieros comparativos.




TROPIBOSQUES S.A. 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

A. TROPIBOSQUES S.A.: (Continuacion)
A continuacién un resumen de las principales nuevas normas e interpretaciones:

o Modificacién a la NIC 32 “Compensacién de activos y pasivos financieros”: esta
modificacién precisa el significado de “cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacion” y los criterios de mecanismos de solucién no simuitanea para tener
derecho a la compensacion, el mismo que no puede estar condicionado a un
hecho futuro y debe ser de cumplimiento obligatorio en el giro ordinario del
negocio, eventos que representen incumplimientos y en casos de insolvencia.

Esta modificacién aplica a las cuentas de activos y pasivos financieros (ver
definiciones en la Nota B) que mantiene la Compaiiia, en los casos que la
Administracién decida compensar valores de la misma naturaleza entre estas
cuentas.

o Modificaciones a la NIIF 10, NilF 12 y NIC 27 “Entidades de inversién”: se
establece una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que clasifican
como entidades de inversion. La modificacion define a un entidad de inversion
como:

- Cuando obtiene fondos de los inversores para proporcionar a los mismos
servicios de gestién de las inversiones.

- Esta comprometida a que su operacion se enfoque Ginicamente en la inversion

de fondos y obtener rendimiento por las apreciaciones del capital, ingresos por
inversiones o ambos.

- Mide sus inversiones al valor razonable.

o Modificaciones a la NIIF 11 “acuerdos conjuntos”; se cambia el enfoque de analisis
de los acuerdos conjuntos y define dos Unicos tipos de acuerdo conjunto
operacién conjunta o entidad participada conjuntamente.

Medicion:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados
en base al costo histérico, de adquisicion o nominal, excepto por: los activos
financieros que se miden bajo el costo amortizado, los activos fijos y las plantacionas a
su valor razonable

El método de costo amortizado, es el importe que se determina igualando los flujos de
efectivo esperados menos cualquier disminucion, descuento, comisién o deterioro.



TROPIBOSQUES S.A. | M
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

A. TROPIBOSQUES S.A.: (Continuacion).

El valor razonable, es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
-cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccién realizada en condiciones de independencia mutua, se lo determina de
diferentes maneras:

o Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compaiiia puede acceder a la fecha de medicién.

 Nivel 2; Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de interés
o plazos definidos contractualmente.

e Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizaran la informacion
no cotizada para medir el valor razonable.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracion de estados ﬁnancieros y regorfes:

La Compaifiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo.que esta disefiado para cumplir con los

requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
societarios.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de la NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compaiiia, son uniformes con el afio anterior.

Negocio en Marcha:

Desde el inicio de su operacién en el afio 2001, la Empresa se dedica al cultivo y
desarrollo de madera de TECA. La explotacioén apropiada de esta madera se produce
cuando el arbol tienen una edad aproximada de veinte afios de cultivada, por lo que se
espera que las primeras explotaciones rentables se efectien aproximadamente en el
afio 2021. Durante estos afios y en los préximos inmediatos, se continuara con el
proceso de mantenimiento de las plantaciones, por lo que actualmente el negocio no
genera utilidad contable. Sin embargo, como consecuencia de los raleos que se hace
a las plantaciones, se ha obtenido alguna madera que se ha vendido en el mercado
local y exportado al exterior. Estas ventas se las realiza desde el afio 2009.



TROPIBOSQUES S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

A. TROPIBOSQUES S.A.: (Continuacién) -

Durante el afio 2014, la Administracion decidié vender anticipadamente un sector del
cultivo debido a que no se espera que alcance la madurez esperada; esto se debe a
caracteristicas del terreno ‘que no fueron consideradas al momento de la siembra. Sin
-embargo, la Compaiiia sigue en etapa de cultivo.

Dado las caracteristicas del negocio, la Compaiiia requiere financiamiento de su
accionista principal mientras se encuentra en etapa de crecimiento de las
plantaciones. Las pérdidas operacionales obtenidas durante los periodos de cultivo
son habituales y se esperan durante toda esta etapa. La Compariia mantiene un.
aporte para futuras capitalizaciones registrado en su patrimonio que le permite cubrir
las pérdidas que se generen hasta la etapa de explotacion. :

- De acuerdo a los lineamientos establecidos en el parrafo 23 de NIC 1, la
Administracién ha preparado y presentado los estados financieros, asumiendo- que
TROPIBOSQUES S.A,, es un negocio en marcha y continuara con sus actividades en
el futuro.

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere. que la Administracién realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la Compaiiia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacién de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo. La Administracion considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento. Sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razén de estas estimaciones, que son particularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

‘A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

De acuerdo con esta definicion, la Compariia mantiene como activos financieros:
efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasivos
financieros, proveedores por pagar y otros.

1.1.

Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones martenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La Compaiifa realiza
esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos. La mediciéon posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera: '

Activos financieros al valor razonable con .cambios en resultados: A Ia
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaifiia no ha
designado ningin activo financiero al valor razonable con cambios en

- resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el délar

de los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Cuentas y documentos' por cobrar comerciales: Se reconocen como
tales la cartera de cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de
bienes; no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la entrega del bien y existe la seguridad razonable de que los
flujos econdmicos seran obtenidos por la Compaiiia. Se miden por el monto
nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la provision para
cuentas incobrables. Dado que la mayoria de ventas son de contado, la-
Administracién no considera necesario ninguna provisién para cuentas
incobrables.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas y
documentos por cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con
las estimaciones de la Administracidn, no difieren significativamente de su
valor razonable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.2

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compaiifa evaltia alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio
y equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su

" valor recuperable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9 (NIC 39 en
revision), los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

¢ Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

¢ Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

¢ Se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en-su lugar, el control del mismo.

Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al
costo amortizado. La Compaiiia realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados; A la
fecha de presentaciéon de los estados financieros, la Compaiiia no ha
designado ningln pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.
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2.

. B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Cuentas y documentos por pagar y otros pasivos_ financieros: Se
reconocen como tales los acreedores comerciales, proveedores y otras
cuentas por pagar; son pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no
cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los
acuerdos contractuales de fondos, bienes o servicios, medidos al valor
razonable y posteriormente, al costo amortizado. Para ello se utiliza el
método de la tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del
periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas y
documentos por pagar y otros pasivos financieros se encuentran
presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento es de corto
plazo y, de acuerdo con las estimaciones-de la Administracion, no difieren
significativamente de su valor razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9 los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

o Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

e Se reemplace por oftro. proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;
la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de resultados
del ejercicio.

Activos fijos:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo cuando
es probable que la Compariia obtenga beneficios econémicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos,
muebles y equipos, vehiculos, maquinarias y equipos de computacién; su
clasificacién se determina al momento de su registro inicial. Estan valorados al
costo histérico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado por
deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacién de los estados financieros, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado
en sus activos fijos.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Los gastds por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida Gtil se los registra contra resultados del periodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida atil-de los activos
son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida atil estimada para el activo. Consiste. en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida dtil; se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracion revisa sus
estimaciones respecto a la vida util de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 62 de NIC 16.

- Lavida util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacién es
la que se detalla en la siguiente tabla:

i CUOTA
ACTIVOS ‘ ANOS AANUAL
Equipo de computacién 3 33.33%
Muebles y equipos de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Magquinarias y equipos . 10 10%
Edificios 20 5%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compairiia podria obtener - por la venta del activo, al término de su vida dtil. La
Administracién no ha considerado determinar un valor residual para sus activos
fijos, dado que no espera una recuperacion monetaria significativa por su
disposicién, al término de la vida util estimada.

3. Plantacion en proceso:

La Compaiila contabiliza sus plantaciones en proceso de acuerdo con los
lineamientos de NIC 41. Acumula todos los costos incurridos durante el proceso
de cultivo y mantenimiento de las plantaciones, desde el inicio de sus
operaciones. Estos valores seran devengados- cuando comience la etapa de
explotacion.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Estos activos son medidos a su valor razonable, que lo determinan utilizando el
valor presente de los flujos netos esperados para el activo, descontados a una
tasa corriente tipica del mercado. Comio lo establece el parrafo 3y 86 al 90, y
B10 al B12 de la NIIF 13, la Administracion determina su valor razonable
aplicando éste método, debido a que considera que en la actualidad en el Ecuador
no existe un mercado activo para las plantaciones en edades entre 8 y 15 arios y
-que el plazo para su explotacién es relativamente largo como se menciona en
parrafos anteriores.

Para determinar su valor razonable, se considera las caracteristicas propias del
bien y las condiciones actuales predecibles que le afectan. Cabe mencionar, que
las plantaciones estan expuestas a condiciones de riesgo exégeno, como el clima,
ambiente politico, costos y otros, por lo que esto afectaria cualquier calculo de su
valor razonable.

Para determinar los ajustes por valuacion de las plantaciones, la Administracion
obtiene cada afo un informe conjunto de dos profesionales, uno en la rama
técnica-forestal y otro experto-comercial, por medio de los cuales, en base a un
estudio apropiado, se determine el valor razonable de las plantaciones en
proceso, como lo establece el 24 (b) de la NIC 41. Las ganancias por la medicion
al valor razonable de activos biolégicos se reconocen como ingresos del ejercicio
en que se causan, '

4. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta
si existe algin indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compaiiia
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado de resultados en la clasificacibn de. activo
correspondiente. '

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién considera
que no existen indicios de deterloro en el valor reportado de sus activos no
monetarios.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

5.

Impuesto a las ganancias:

La Compaiiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas

_que se reconocen en el patrimonio contra Otros Resultados Integrales se

presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion de
los estados financieros, la Compaiiia no reporta partidas relacionadas con
impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.

5.1.

5.2,

Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacion.

La base ftributable o utilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta
causado se determina aplicando la tasa del 22% (23% para el afio 2012), de
acuerdo a lo establecido en el la Ley de Régimen Tributario Interna.

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

* Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros
de'un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base
fiscal. -

e Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y
la contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro.
Son también diferencias temporarias.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Coritinuacion)

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la
Compania registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en
lugar del método del pasivo basado en el estado de resultados que se centra
en diferencias temporales. '

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Compariia no se ha
reconocido ningln cargo por impuestos diferidos.

" 6. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

» Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

e Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion;
y _

e Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compaiiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.

7. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Cédigo de Trabajo y a practicas . que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes,
largo plazo o post-empleo y por terminacion.

7.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo 'y otras
regulaciones vigentes. [
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

8.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social - se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es superior a un afio. .

7.2 Beneficios a largo plazo o poét-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de la NIC 19,
los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Cédigo de Trabajo, \establece que:

e Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
25 afios en una misma compairiia.

e En el momento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacion una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 256% del Gltimo salario multiplicado
por los afios que presté el servicio para la Compaifiia.

Estos beneficios a largo plazo deben registrarse mediante la constitucion
de una provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor debe
determinarse en base al calculo . actuarial realizado por un perito
independiente.

La Compafila no ha registrado la provisién para jubilacién patronal
considerando que en el sector agricola donde se desarrollan sus
actividades el indice de rotacion de personal es alto. La Administracion
considera que a partir de 10 afios puede estimarse un nivel razonable de
estabilidad laboral y constituir la provisién respectiva. Al 31 de diciembre
del 2014, la Compafiia- no mantiene personal que haya laborado por méas
de diez afios interrumpidamente.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la
los beneficios econémicos futuros seran obtenidos por la Compariia y surgen en el
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la

contrapartida, por acuerdo entre las .partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.



Pobboo.ooo...bo90QQC09oogoqncooogdjooobqoobqoo'

' TROPIBOSQUES S.A. ' 21
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDblares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

8.1. Venta de bienes:

Como o establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las sxgwentes
condiciones:

e Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas
derivados de los bienes y el control de los mismos.

o EI \importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse
con fiabilidad.

e Es probable que la entidad reciba los benef icios econémicos
asociados con la transaccién;

e Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que

quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con
fiabilidad.

9. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccién
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

10. Principio de reconocimiento de resulfados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos

cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 27 de la NIC 1.

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE ADOPCION
ANTICIPADA

La Companiia decidié6 no adoptar anticipadamente las siguientes n‘ormas que fueron

emitidas por el IASB, cuya aplicaciéon no-es exigible a periodos iniciados el 01 de
enero del 2014: '
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE ADOPCION
ANTICIPADA:

e NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”: aplicable para

periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2016, se permite su aplicaciéon
anticipada. Esta norma da los lineamientos para contabilizar las cuentas de
diferimientos cuando sus precios o tarifas estan sujetos a regulaciones, permite
que las Compaiiias sigan aplicando sus PCGA anteriores aun siendo de aplicacion
obligatoria de esta norma y establece que los saldos y movimientos de estas
cuentas deben presentarse por separado en los estados financieros. A la fecha de
presentacion de los estados financieros, no es posible determinar si esta norma va
a afectar a la presentacién de los estados financieros o su posible efecto.

NIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”: aplicable para periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2017,
se permite su aplicacion anticipada. Esta norma establece que los ingresos por
actividades ordinarias sean reconocidos en la medida que representen Ia
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio, esto por medio de la aplicacién de 5 etapas claramente definidas en el
cuerpo de la norma. A su vez esta norma deroga todas las normas relacionadas
con los Ingresos Ordinarios. A la fecha de presentacion de los estados financieros,
no es posible determinar si esta norma va a afectar a la presentacion de los
estados financieros o su posible efecto. :

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1.

Factores de riesqgo financiero:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién. La planificacién
general de gestion de riesgo de la Compaiila se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que
trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el
desemperio de la Compaiiia. -

La Gerencia General tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos.

A continuacién se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta [a Compaiiia:
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' D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.1.

1.2,

1.3.

Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien
debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
que desarrolla la Compaiiia, las realiza en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo. , '

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacién del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, La exposicion de la Compaiiia
al riesgo de cambio en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones con instituciones financieras. La Compaiiia
determina periodicamente la exposicion eficiente de la deuda de corto y
largo plazo, frente a los cambios en la tasa de interés, considerando las
expectativas propias, respecto de la evolucion futura de tasas.

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del periodo 2014 el
mercado financiero presento una moderada volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés, la cual durante el afio 2014 fue de 7.84% (enero
2015), esta tasa disminuy6 en 0.33% en comparacién con el afio 2013.

Riesgo de crédito: -

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o
gue lleva a una pérdida financiera. La Compaifiia realiza sus ventas de raleo
al contado y los saldos por cobrar son inmateriales. En consecuencia, el
riesgo de crédito es bajo para la Compaiiia.

Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas de
crédito y/o emision de papeles comerciales, permitiendo de esta forma a la
Compaiifa desarrollar sus actividades normalmente.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

La administracién del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar
transacciones, principalmente las de endeudamiento.. Al respecto, la
Compaiija mantiene financiamiento con su accionista principal, el mismo
que se ha comprometido a cubrir las necesidades operativas durante la
etapa de crecimiento de la plantacion.

1.4. Riesqgo de capitalizacion:

La Compaiiia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia. La Compariia mantiene US$ 2,300,526 como
aportes para futuras capitalizaciones.

E. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:'

Al 31 de diciembre del

_ 2014 2013
IVA pagado O 112,912 103,069
Retenciones en la fuente ventas 15,730 14,971
128,642 118,040

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado en la compra de bienes y
servicios, que sera recuperado cuando se generen ventas con tarifa 12% vy
puedan ser compensados.

F. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 ‘ 2013
Préstamos a empleados 4,171 7,671
Compaiifas relacionadas (1) 3,637 3,637
Seguros pagados por anticipado ' 724 724
Otros : (2) 66,844 16,922
75,376 28,954

(1) Ver saldos y transacciones entre partes relacionadas en Nota P.
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F. OTROS ACTIVOS CORRIENTES: (Continuacion)

(2) Corresponde principalmente para el 2014 US$62,407 (US$15,262 para el 2013)
efectivo retenido por orden judicial, como garantia de pago en el proceso laboral
que sigue un ex trabajador en contra de la compaiiia. '

- G. PLANTACIONES:

Vivero e Investigacion
Plantacion
Mantenimiento Plantacion
Proteccién Forestal
Manejo Forestal

Raleos

Sueldos

Costos Indirectos

Avalué Plantaciones

Al 31 de diciembre del

(1)
()

2014 2013
1,974,307 2,130,487
© 217,045 231,422
834,572 887,074
382,803 399,251
210,007 196,462
553,534 568,642
499,517 419,322
2,581,841 2,356,895
7,253,626 7,189,555
131,321 6,953
7,384,947 7,196,508

(1) Corresponde a la acumulacién de costos incurridos para el desarrollo de las
plantaciones de Teca. Durante el afio 2014, se incrementaron costos por
US$124,368 y se realizaron ventas que disminuyeron el costo de las plantaciones
en US$479,291. El movimiento por el afio 2014 fue de la siguiente manera:

; Saldo al . Costo de Saldo al

Cuenta 31212013 Adiciones ventas 3112 2014
Vivero e
Investigacion 2,130,487 (156,180) 1,974,307
Plantacion 231,422 (14,377) 217,045
Mantenimiento
Plantacién 887,074 2,608 (55,110) 834,572
Proteccién
Forestal 399,251 8,356 (24,804) 382,803
Manejo Forestal 196,462 25,434 (11,889) 210,007
Raleos 568,642 26,580 (41,688) 553,534
Sueldos 419,322 106,246 (26,051) - 499,517
Costos Indirectos 2,356,895 392,138 (167,192) 2,581,841

7,189,555 561,362 (497,291) 7,253,626
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* G. PLANTACIONES: (Continuacion)

(2) Durante el afio 2014, la Compaiiia reconocié US$124,800 como ganancias por
medicién al valor razonable de activos biolégicos, sustentado en estudios
realizados por especialistas valuadores. Para el afio 2013, la Administracion no
consideré reconocer ningln ajuste por este concepto dado que la diferencia entre

el costo acumulado y el valor razonable no fue material para ese afio.

H. ACTIVOS FIJOS:

Movimientos del afio 2014:

No Depreciable

Terrenos
Depreciables

Edificios
Muebles y equipos de oficina
Vehiculos
Equipos de computacién
Maquinarias y equipos

Depreciacién acumulada

Movimiento del afio 2013:

No Depreciable
Terrenos
Depreciables
Edificios
Muebles y equipos de oficina
Vehiculos
* Equipos de computaci6n
Magquinarias y equipos

Depreciacién acumulada

Saldo al Saldo al
311213 Adiciones Ventas 311214
) “5—2_5—,486 e e N "5:5_2' E,‘Zé .

529,274 529,274

18,593 300 18,893

177,317 (1) 31,240 (2) (65,168) 143,389

8,912 2,235 11,147

243,888 243,888

4,503,470 33,775 (65,168) 4,472,077

(432,394) (51,305) 65,168 (418,531)

4,071,076 (17,530) 4,053,546
Saldo al Saldo al
31-12-2012 Adiciones 31-12-2013

3,525,486 3,525,486

529,274 529,274

18,201 392 18,593

146,697 30,620_ 177,317

8,167 745 8,912

243,888 243,888

4,471,713 31,757 4,503,470

(378,880) (563,514) (432,394)

4,092,833 (21,757) 4,071,076
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H. ACTIVOS FIJOS:

(1) Para el afio 2014, la adquisicion corresponde a la compra de una camioneta
Mazda para ser usada en las haciendas de la Compaiiia. '

(2) Durante el afio 2014, la Compafiia vendié 3 vehiculos que se encontraban
completamente depreciados. El precio de venta total fue de US$34,554.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

—

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Diners Club M 24,084 29,780
Proveedores locales 12,396 133,189

36,480 62,969

‘(1) Corresponde a cuentas por pagar por los consumos realizados con la tarjeta de
crédito corporativa, relacionados con el giro del negocio.

J. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Aportes patronal y personal - 4,519 8,911
Beneficios sociales 20,856 40,319
Préstamos de empleados por pagar al
IESS - 880 2,052
Sueldos _ - 50

26,255 51,332

K. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

, 2014 2013
Compaiiias relacionadas ' ) 16,581 16,656
Fondos Génesis ' A 53
Anticipo a clientes (2 205,184 . 197,958
American Call Center 3 17,000 15,000
Gastos acumulados por pagar 2,535 6,112
241,300 235,779
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K. OTROS PASIVOS CORRIENTES: (Continuacion)

(1) Corresponde US$15,000 por pagar a ex funcionaria de la Compaifiia lng. Marjorie
Cabezas y US$1,581 (US$1,656 para el 2013) por pagar a Kinel S.A. Ver Nota P.

- (2) Corresponde a anticipos recibidos de clientes para la compra de madera, que son
liquidados cuando son facturadas las ventas, el movimiento de la cuenta de
anticipos de clientes durante el 2014 fue de la siguiente manera:

Saldo al 1 de enero del 2014
Anticipos recibidos de clientes
Anticipos liquidados con ventas
Saldo al 31 de diciembre del 2014

Valor
- 197,958
179,564
(172,338)
205,184

(3) Corresponde al saldo de valores recibidos de la Cbmpaﬁié relacionada American
Call Center en calidad de préstamos para cubrir la operacién de la Compaiiia.
Durante el 2014 el movimiento fue de la siguiente manera:

Saldo al 1 de enero del 2014

" Préstamos recibidos del accionista
Pagos de préstamos recibidos
Saldo al 31 de diciembre del 2014

L. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO:

Prestamos de accionistas @)
Intereses por prestamos (2)

Valor
15,000
54,500

(52,500) -
17,000

Al 31 de diciembre del

2014 2013
6,741,317 6,651,317

2,976,975 2,772,086
9,718,292 9,423,403

(1) Corresponde a los préstamos recibidos de un accionista del exterior. Forestacion de
Bosques Hispana S.L. A continuacién, un resumen del movimiénto a la fecha:

Saldo Inicial
Valores recibidos
Saldo Final

Al 31 de diciembre del

2014 2013

6,651,317 - 6,314,017
90,000 337,300

6,741,317 6,651,317
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L. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO: (Continuacion)

(2) Corresponde a los intereses por pagar de préstamos recibidos del Accionista, cuyo
plazo de cancelacion es indefinido y con tasa de interés del 7% anual. Durante el
afio 2014, se provisionaron US$204,889 que corresponden a intereses de
préstamos por US$2,926,981. El 6 de mayo del 2014, mediante Junta General
Universal Extraordinaria, los accionistas resolvieron no cobrar intereses por los
préstamos entregados desde el 1 de enero del 2002 hasta el 28 de febrero del 2008
y los otorgados del 14 de febrero 2012 hasta el 16 de abril del 2014. Por tal motivo,
no fueron provisionados US$267,004 durante el 2014 por estos intereses.

M. PATRIMONIO:

1. Capital Social: Repfesentan 800 acciones — autorizadas y emitidas al valor
nominal de US$1.00 cada una.

. 2. Aporte para futuro aumento de capital: Representa aportes en efectivo con el
propésito de incrementar el capital social de la Compafiia. Durante el afio 2014,
mediante Acta de Junta de Accionistas, aprobaron de forma unanime, que la
Compaiifa asuma las pérdidas acumuladas hasta el afio 2013 por US$548,056.

3. Resultados acumulados: Corresponde a la pérdida acumulada de arios
anteriores. Para el afio 2014, la pérdida del ejercicio es de US$15,666

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el afio 2014, la Compafiia realiz6 la venta anticipada de un sector de su
plantaciéon en vista que no se espera que alcancel el tamafio y caracteristicas
esperadas al término de su maduracién. Incluye tambien las ventas de madera de
raleo, proceso necesario como parte del crecimiento de la plantacion. La Compafiia no

se encuentra en el proceso de venta de su plantacién en estado maduro o proceso de
corte. ‘

COSTO DE VENTAS:

Para el afio 2014, corresponde principalmente a US$497,291 por costo acumulado de
la plantacién vendida anticipadamente.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

De acuerdo a la normativa tributaria del Ecuador, para efectos tributarios se considera
partes relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el
Ecuador, en las que una de ellas participe de forma directa o indirecta en la direccion,
administracién control o capital de estas.
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P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del

- Cuentas por cobrar

~ Cuentas por pagar

2014 ©2013 2014 2013
AOA Grupo Olloqui 3,637 3,637
Kinel S.A. 1,581 1,656
American Call Center 17,000 15,000

Forestacion de

Bosques Hispana ' 9,718,292 » 9,423,403
S.L. (largo plazo)

3,637 3,637 9,736,873 79,260,059

e Remuneraciones al personal clave:

Las remuneraciones al personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por la Gerencia
de la Compaiiia:

- Al 31 de diciembre del

‘ 2014 2013
Sueldos 28,548 34,400
Beneficios sociales : 6,400 6,566
Otras bonificaciones 4,768 3,660
39,716 44,626

e Préstamos entre relacionadas:

Estas cuentas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definida. A
continuacién un resumen de las transacciones realizadas entre compaiiias
relacionadas durante el afio 2014:

Préstamos '

recibidos
Kinel S.A. 1,681
American Call Center 59,000
rEc_)_.restacién geiBoqugs Hispana §‘._E:_H(Imlp) ‘ 90,000
T o 150,581
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2014, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de mgresos '
gastos por compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$6,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo
mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion de! régimen de precios de
transferencia, siempre que:

o Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

o No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién
de recursos no renovables.

La Compaifiia no ha contratado la elaboracién del Estudio de Precios de Transferencia.
Durante el afio 2014, no reporta fransacciones con partes relacionadas que superen
los limites establecidos por la Ley para su presentacion

R. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o

eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2014.
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