MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

IRDPIBDSOUES S.A, - Fue constituida en Guayaguil - Ecusdor en eners 30 de 2001 con la
denominaciin de BIRMALT 5.4, & inscrila én & Regstro Mercantil en fabrérg 1 de 2001, En
octubre 11 de 2001 Is Superintendencia de Compaiias aprobd e cambio de la razan social
da la Compafiia 8 TROFIBOSQUES 5.A., gue fue inscrto en e Ragistro Mercantil en
noviembre 29 de 2001. Su actividad principal &5 la forestaciin y reforestacion en predios
propios o ajenos, arrendarios a precio fjo o a porcentaje; asi comao a (3 tala de montes v la
mduslnafizacon primaria, trantporie, comeérciglizacon, distribucon dé |8 madera, eéntre
otros, Las oficings administrativas de la Compafiia estdn ubicadas en Guayaguil en la Av,
Franciscd de Orallana v Alberta Borges, BEdificio Centrum, Plso 9, Oficng & v sus Plantaciones
dae #rbol de Teca estén ubicados en el canton Bairar, localizado a 105 kildmetros de
Guayaquil. La Compadiia Gene asignado por ¢l Servicio de Rentas Internas (SRI) & Registro
Unico de Contribuyente (RUC) No. 0992149213001

Blantaciones dg Teca.- En &l afio 2001, & Compafia inicih &l process de cultive del arbol
de Teca, que es una de especia de srbol muy fing v noble, cuya madera &5 una de las mas
apatecidas a nivel mundial debido a su color v larga durabilidad, inmune a las plagas, sol y
iz, El procesa de cultivo dal drbol de Teca Liene una durdtion aproadmada de 15 & 20
afios, por lo gue |3 Compafiia prévé que entre l0s afios 2016 o o 2021, estard en capacidad
de comenzar la comercializacidn de la maders producida por la plantacidn. Mo obstante,
comg resultade de los cuidados que la Compaliia concede al proceso de cultivo del drbal de
Teca, realiza entresacas 3 edades tempranas para eliminar los arboles de baje calidad no
apios para asemio, de @ forma que bos arboles residuales puedan disponer de mayor
espacio para su crecimiento. Los arboles conados en la entressca o tambeén conocida como
"ralen” son comercislizados por I Compafiia, ¥ generamn ingresos conceculivos entre los
afas JO09 al 2015

Areas de cultive.- B! principal active de la Compafiia estd constituido por |as tierras donde
cultiva ol arbol de Teca, gue Comprendon 1,653 hectSrmas exislentes an @ afo 201%. Un
detalle de las haciendas e mencionado a2 continuadon:

HACIENDAS AREA TOTAL AREA PLANTADA
T Hemreds. ..

Hacha TBE 554

Cermo De Hoja irs 285

Alansa 164 118

Igea 45 24

Las Pledras — B 203

Al 31 oe diciembre de 2015 v de 2014, b» Compafis Gene contratados 27 trabajadores para
realizar las actividages operativas en las 5 haciandas,

Conyenig.- En énero 7 de 2008, 1» empresa Reforestadora de Bosgues Tropicales S.A. de
naconalidad panamefia, suemibed con B Compafiia un Comeenio de Alianes Estratégica vy
Financiamiento, mediante e cual la empresa panamefia se comprometia a financiar oS
costos e&n que incurra ia Compafiia en el desarolio, manlenimiento y control de sus
plantaciones de drboles de Téda en sus cinco haciendas, En septiembre 1 de 2012, la
emprasa panamena cedid los derechos inherentes del mencionado Convéndo a la emprisa
Forestacion de Bosgues Hispana 5.L de nacionalidad espafiola.
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Aprobacién de los Estados Financierps.- Los estados finanderos al 31 de diclembre de
2015, han sido aprobadas por la Gerencia de la Compafiia en febrera 24 de 2016. En opinidn
de Iz Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos gue
seran proporcionados a la Juntd General de Acoonislas para su aprobacidn en el plaro
legalmente previsto. Los sstados financieros al 31 de dickembre de 2014, fueron aprobados
por & Junta General de Acclonistas en marza 2 de 2015,

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cuymplimient.- Los estados financieros adjuntos v sus notas exphcativas
han sido preparadeos de scuerdo con las Normas Internacionales de Informacian Financiers -
MIIF {IFRS por sus siglas &n Inglés), emitidas por &l Condelo de Mormas Intarnacionales de
Contabilidad (IASE por sus siglas en Inglés). Tales estados Mnanderos v sus nobas son
responsabilidad de la Gerencia,

Base de pregentacion .- Los eslados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdnico, excepto por Termenos, Edificios y Activoes bioldgicos gue han sido medidos
& 5u valor raronable, ¥ por oDligaciones de benefiGo dé post-empleo gue son valorizadas con
base a melodos achuariales, a partir de oz registros contables mantenides por la Compahia,

mmmhsmnpﬂummmmhcmmmHﬂu
preparactn de los estados financeros adjuntos, es MERSONAIo 3 conti

Honeda funcional. - Los estados financieros adjuntos sstan expresados en Dolares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneds adoptada por Ia Replblica del Ecuador en marzo de
2000. Consecuentementa, la moneda funcional del amblente econdmico primario donde
opera 8 Compafiia vy la moneds de presentacidn de las partidas indluidas én los estados
financiaros, &5 &l Ddkar de los Estadas Unidos de America.

= Comprende instrumentos financieros vy calegorias ds no
derivados consistentes an CLuentas por Cobrar vy Coentas por DRgAr ONTEnles ¥ NO COMentss.
Los activos financeros estin registrados inicialmente a su valor razonable, mds los costos
directamente atribuibles a la compra o emision, los cuakes son contabilizados an el momento
&N gue existe 8l COMPOMHSO 08 adquirir tales activos. La baja de un activa financeero es
reconocida cuando e derecho contractuml sobre los flujos de efectivo del actve financiero
Expira o cuando la Compafiia transfigre el activo financigre 8 otra parte sin refener ¢ control
o eustancialimente [os rcsgos v beneficios de eés¢ activo. Bn el caso de |os paslvos
financieros, k& baja &5 reconocida cuando [a obligacidn especifica expira o es canceldda,

Un detalle de activos y pasivas financiercs es e siguiente:
= Cyentas por cobiar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacidn da la

witnty de ks productos v cuando &5 efectuada la transferencia al chenie de 1a totahdad de
s riesgos y benefioos de 13 propisdad de los producton.

: i ng Co- - Son registradas al costo al momento
dl ll adqﬁs«ﬁﬁn da bnlnu ¥ SEAVICIOS l.mhzaumi en g prooeso operativo. En bdicion,
FegIStra CUenias por pagar a largo plazo con accionistas como parte de un Convenio de
Alianza Estrabégica v Financlamiento, contabilizadas & su valor razonable. Los intéreses de
Ia cuenta por pagar & largo plazo son reconacidos Con cargo a los resultados,

Las NIIF requiersn ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financeros que tensan
rlacidn con los diferentes resgos que afectan a fa Compafils, tales como: Mercado, Crldito
¥ Liquider. Lin detalle de los méncionados riesgos es indicado & conlinuadion:

& Mereado - Fs gl nesgo gue @ valor razonabls de los Aujos fulvros de efective de un
instrumento financiers Mucloen 4 cambios en las condeciones del mersado. Tales cambios
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puedén ser generados por variacones en o t35e de interés y por Mucluatones &n los
precios. L Gerencia de bz Compafils considers gue los instrumentos financieros afeciados
por &l resgl de mercado, cormesponden a depisitos en bancos.,

= Crédito.- 5 el resgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligadones da una contraparte, con relacidn & un instrumento finandero o contrato de
ventd. e Gerencid COnSidera que gsie nesgd &5 relivamente bajo yi gue sus venias 52
raalizan M oontado y los saldos por cobrar som inmateraless,

= Liguider.- E5 el resgo de no dispongér de fondos suficenies para slender los
compromizos de pago a corto plazo, La Gerencia moniforea el nesgo de lguider mediants
el ush apropiado de sus fujos de ofectnvo & corto v largo plazo, con base & sUS
operaciones. Sin embango; cuando ha requerdo de financiamiento ha optads por acceder
principalmente al Convenid de Alianza Estratéowca y Financiamiento gue bens Con
Forgstacion de Bosgues Hispana 5.L..

Active v _pasivo por impyestos corrienles - Los activos por impuestos corriéntes
répresentan Credibos fribularios gue pueden sér Compensados mensualmente, o ulilzados
anualmeant® para hgusdsr o imposttio a fa rentad a pagar d¢ la Compafia, o ser objeto de
devolucidn en aplicacidn a la normativa tribularia establecida en cada caso particuler. Los
pasivos por impuestos corrientes cormesponden @ obligaciones fiscales que son compensadas
o pagadas mensual; a8l como provisionadas 8l cierre del ejerccio como es el caso del
impeiesto a B repta da Iy Compania.

Activps (105, nebg.- Estan registrados 2l costo, exceplo por temenos v edificos gue estaén
registrados a valor de mercado mediante valoracidn realizada en el afo 2010 por un peéribo
valuador independiente. Los pagos por mantenimients son cargados a gastos, mientras que
las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fipos son deprediddos aphicando el
metoda d¢ linea recta consderando como base 13 vida otll estimada de eslos aciivos.

Las tasas de depreciacidn anual de los activos Mijos son |as sigulentes:

Activogs Iasas

Edificio 5%
Maguinarias 10%
Muebles v enseres v equipos de ofiding 10%%
Vehiculos 20%
Equipos da computacon 33.32%

Activgs bioldgicps - Los activos bioidgicos (plantacones teca) son reconoodos en los
estados financieros v valuados & s valor razonable, menos o5 costos estimados gue Serian
incurridos hasta su punto de venta, de acuerdo 8 lo establecido por |& NIC 41 - Activos
Biologicos. Las ganancias o perdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo
biolGgico & su valor razonable, menos los costos estimados an & punio de venta, asi como
las surgedas por todod los cambeos Sute=vos &n &l valor AZonabie, son regeiradas &n &
estedo de resultados integrales.

Otras obligaciones corrientes. - Estén constituidos prncipalmente por benefidos sociabes
que son reconocidos mediante el método del devengado, originado por obligaciones
establecidas por ef Codigo del Trabajo.

Jubilacion patronal ¥ desabucio.- Bl Cadigo del Trabajo establece que los trabajadores
gue por 25 afos o mas hubieren prestadoe senicios, continuada o intermumpidamente,
tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores. Con este antecedente, la Compafia
registra &n los resultados una provision para jubilacidn patronal con base a wun estudio
actuarial gnual realizado por achuarios profesionales. Bste estudi induye ademds cliculo de
bomificacidn por desahutio en aso dé termmacion de la relacidn laboral, que consiste &n &l
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pago al trabajador del 25% equivaleénte a la Btima remuneracitn mensual por cads une de
ok afios de senvicio prestados a la Compaiiia.

Adopcién por primera vex de lns NITF.- Se origing por los ajustes electuados al térming
dal pericdo de transicion de las NIIF y cuyos efectos se contabilizaran & partir del afio 2011.
D conformidad con o establecido en la Resolucdn SC.G.I.CLCPAIFRS.11.03, emitida por la
Superintendencia de Compafia el 15 de marzo de 2011 y publicada en ¢f Registro Ofical No
419 del abnl 4 de 2011, los ajustes Serdn regisirados directamenle en & patrimonio ¥ 5u
saldo acreedor no podrd ser distnibuido a sus accionistas o SoCios, ni ser ubilizado para
fuluros aumenios de capital en razdn de que no Corresponden a resullados operaconales, De
registrar saldo deudor éste podrd se&r absorbido por los Resultades Acumulados y los del
ditima etercicio acondmico concluideo, si las hubiere,

Eaconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingreses por venta de Teca, cudndo
& dectuada |18 ronsferencia al chiente de 2 lotalided de los fesgos ¥y beneficios de
propeedad del producto.

Beconpcimiento de costos y gastos- La Compafiia acumula costos en  actives
correspondientes & mano de obra y d& mantenimiénto, para postériormente liquidarios en el
tnhmtntan!e:mendpumdntnqmmaﬂﬁﬂmﬁem&rbﬂlﬁ?mmlm
Los gasios con redonocdos en @ medida que con inturridos, independientemeante de la fecha
1 que sean efecuddos fos pagos.

; des.- De acuerdo con disposioonss del
mﬂlw del Trabajn. Ias 5nu+.-daa=s pagar'.&n a sus trabajadores, &l 15% de |a utilidad
opéracional, Esta banefico sodal e reconocdo con cargo a los resultados del ejercico en

gue 85 devengado.

Impuesto 2 I3 renta. - La L=y de Régimen Tributario Intermno ¥ su Reglamento de
establecen que a5 sociedades condliluidas en ¢ Bouador, apliceran la tarfa de 22% de
impuesto a la renla sobre su base imponible. No obstante, ia tarifa impositiva serd de 25%
cuando la sociedad tenga acoonistds que estén establecidos o residan en paraisos fscales o
regimenes de menor iMpasicion con partopacin directa o indirecta, individual o comjunta,
Igual o supesior al 50% del capital socisl o de aguel gue comesponds 3 |8 naburalery de la
sociedad; si la participacion fuera inférior al 50%, 3 tarifa de 25% aplcard sobre la
proporcidn de la bage imponible gue comesponda a dicha participacsdn. También apiicardén ka
tanfa de 25% a toda | base imponible, las sooedades que incumplan ¢l deber de informar
E0bre la participacion de sus accionislas al Servicid dé Rentas Intermas.

Las sociedades que reimviertan sus utilidades en el Ecuador podrén oblener una reduccion de
10 puntos porceniuales de la tarifa del Impuesto & kB Renta sobré & monto reinvertido en
activos productnvgs, siempre y cuandd su destind 5o b adquisiGhn Of MagquINarias NUEVas O
SQUIPDS NUSYDS, BCvDS para riego, material vegetativo, plantulas v bodo insumo vegetal
pars pmﬁmdn agricola, forestal, ganadera v de floncultura, utilizados en su actividad
productiva, &5 como para la ndqursnciﬁn de bienes relacionados con investigacion vy
tacnalogia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva ¢ incremento de
emplen, El auments de capital se perfecdonara con & inscripcidn &n &l respective Registro
mnmmsmunnmmdnlmmmﬂupmwnmuﬂmmu
genéraron las utikdades materia de 18 reimversion.

B impuesto a la renta determinddo es cargado én los resultados del afic en que es
devengado, con base al metodo del impuesto a pagar,

Usg de estimaciones.- La preparason de los presantes estados Ainancienns de acusrdo 0on
NIIF requiere que la Gerencia ulilice oertos estimados contabiles criticos ¥ establerca algunos
supuesios inherentes & [ acthvidad econdmica , con & ohjeto de definir fa valusodn y
preseniacion de algunas partidas que forman parte de o5 estados financienos ¥ su aphicacion
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Capital social. - Al 31 de dicembre de 2015 y de 2014, estd representado por 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1 délar cada una, de las cuales & 99.99% & de propedad
de Forestacidn de BOSQUES HISPANIA 5.L (de nacionalidad espafiola), v & 0.01% es de
propiedad de lp sefiora Mana Soledad Salcedo Ayala {de nacionalidad ecuatoriana).

La Ley de Compaiias del Ccuador [Reformada), requiers el énvio a la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros de varias informacionas de cardcter societario. Con base a lo
mencionado, la Compafiia por ser una sociedad coyo capital socal estd intogrado por un
acciomsta extranjero, requiens de la presentacién en BEcoador de un certificado de existentcia
legal v de 1a néming de acconistas con Gertas informaciones establecidas en b ley, respecto
al refendo accionista extranjere. La Compafiis procedid a cumplir con este requermiento
legal por el afkp 2014 en febrero 10 de 2015, én lanto que & informacidn relativa al afio
2015 estad an proceso.de anvia,

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servico de Rentas Internas (SRI), publicada
en ¢l Registro Oficial No. 855 de dicdembre 20 de 2012, con (Mima reforma &n febrero 15 de
2013, requere que los supelos pasivos inSCrilos en el Registro Unico dé Contribuyentes
(RUC) como socedades, réporten a la Autorided Trbutara eénbme obras informacionss, |a
identidad, RUC, domicibio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio v Administradores de la empresa. La Compafila en cumplimiento al referido
requerimients legal, remitic el Anexo del ajercicio fiscal 2014 en marzg & de 2015, El Anexg
del ejercioo fiscal 2015 esth an proceso de emio.,

Aportes para lutwro aumento de capital - En los afos 2015 y 2014, mediante Acta de
Junta General de Accionistas fue aprobado absorber pérdidas acumuladas por USE. 15,666 v
USg. 548,050 respectivamente. La Compainia procedio a realizar & reclasificacon de aportes
pars futuro aumento de capital a cuentas por pagar a largo plazo por US$. 1,536,805, en
cumplimiento al Oficio No., SCVS-INC-DNICAI-SIC-15-556-D01558 de [a Superintendencia de
Compaiias, Valores ¥ Seguros de fecha julio 28 de 2015 (nota 10).

En los afios 2015 y 2014, la Compafiia realizg venta de drboles de Teca de baja calidad no
ﬂlﬂﬁmHﬂﬂﬂIEFﬂSﬂmmﬂﬂﬂMIﬂIE la Compafiia vendid 359 m” {789
m* melau‘huzuujpnrfalmylmuﬂmrmmmﬂahmmamﬂﬂwhv
caracteristicas necesanas esperadas al terming de maduracidn (3,666 m” en o afio 2014),
Las ventas fueron realizadas @ un precio promedio de US$. 182 en o afio 2015 y USS. 234
&n el afio 2014,

IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de dicembre de 2015 v de 2014, la Compaiia realad 185 siguentes CONCHSCONSS
tributanias:
2015 2014
{Délaras)

Pérdida antes del impuesto 2 1 renta { 41,955} ( 15,600)
Mas:

Deduccion por empleados con discapacidad 7,200 ¥}

Gastos no deducibles g.&79 0
Base imponible 26009 [ ___15.666)

Tasa aphcable: 22% L -




