TROPIEOSQUES S.A. B
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdlares)

A. TROPIBOSQUES S.A:

Antecedentes:

La Compaiiia se constituyd originaimente baio al nombre de BIRMALI 54, EL 20 o
marzo ded 2001, mediante escrifura poblica reformatoria emitida en la misma fecha eles
constitucion, |8 Compafia cambid su mzdn sooial & TROMIBOSOUES oA este
cambio de denommacian social fue sprobado por la Superintendencia de OIS
el 11 de ootubre ded 2004 & inscrits en ol Registro Mercantil de la ciudad de Sunyaguil
& 289 de noviemnboe del 20071,

Su aclividad comorcial congiste principaimente en las aclividades de furestacion v
refoveslaciin por cuenta propia o de torceros, Ya g8a que se 3 reakice écka en los
propios terrengs o ajencs. Se rige bajo las Normas socielaras, tributarias Y dembs
reglarnentos o resoluciones emitidas por las auloridades compatantas

Aclualments lo Compadiiz se encuentra en proceso de cullive de sig plantaciones da
TECA, esle procesu comenzd en &l afo 2001, & proceso de cuiivo de esias
plantaciones dura aproxmadamente 20 afios, e2 por este motive gue la Compania
eslima inlciar su explotacién comercial 2n ol afio 2031,

Como resuitado del cuidsdo v procesa de cultive ds la TECA, se oblisne o jLe 56
dencmina raleo, los cuales son comerclalizados por lo Compafiia deede & anp 2009
Cabu recalcar que estas ventas de rateo no represenian la explotacikin comersial del
negocio, por lo cual, ne sen consideradas comea mventarios.

AL 31 de dimembre del afio 2014, & drea de su extonsian cultivada o presentamaos
an & siguiehte detalle.

_ Nombre de Hacienda Arsa en hectireas Area cultivada
Hacha 787,64 554 44
Cerrc de Hogas 37375 2R5.32
Las Piedras 23045 202,93
Allsanen 14178 ji8 38
Lalgea 44,91 2410
TOTAL _ 1.575.58 1,185.17

La estruchura palimonizl de TROPIBOSQUES S.A. esta Compuesia - pof
FORESTACION DE BOSOUES HISPANA 5.1 de nacionabdad eapanoln, b cual
es propiedad du 728 acciones, y Sakedo Ayala Maria Soledad, de naciongiidad
Bcuatenana, quem ws propiedad de 2 acciones, Sstas acciones tienen un valor
noxninal de USS1 .00 cada wno,



TROPIBOSQUES 5.A. 9
NOTAS A LOS ESTADOS ANANCIEROS {Exprosadan an LISDdinns)

A. TROPIBOSOUES .4 : (Cantinuacion)

Lis Compeattia lmanda sus cperacionss de desarmolio de los plantaciones cullivadas
enn lma fandon que recibe de su principal accipnista.

Aprobacidn de los estades financierna:

Los estados financierss al 31 de dicembre del 2014 gue s adjundan, lueron emitidos
par s Administracion con la autorizackin de ln gerencia of 17 de abril del 2018, kos que
serdn presonindes a n Junis General de Acconistos para su aprobacidn detiniiva,

Moneda de presentacion:

Lna estados limnancerns que s& adjuntan v ks unfdades monelees que 52 mencianan
on dsins notas, kon sids expresados en dolares estadounicenses (LSS), que es la
moneda de uso oficiil en b Repidblics del Scendar, desde of afo 2000

Eanes de preparacion:

Los wslados fngnciercs han sido prepardos da conformidesc con las Normas
Internacionales de Inicrmacin Frianciera (NIF) emitidos por of Consejo de Nommas
internacionnire de Contabibdac [IASB, por su sigle en inglée), las que han sidn
aduptadag en Ecuador por B Superimiendencsa de Compariss, segln disposicin
ermilde v le Resolucion 06.0.0C1.004, dai 21 de agamto dal 2UUE. L.n cumplimiento del
mronograma de adopcion establevide por Iy Suporntendoncin de Companias an ia
Raaolueidn No. M.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, Ia Compania presents
sis primence estados financieros bajos NIl al 31 de diciembre del 2012, ulilizndo
coma afio de lrangicidn el afio 2091,

En cumplimiento con estas disposicionos establacidas por In entidad mencionada, &
Compatia implements s Nomas Infunecionalss de Informacida Finonoiora (NIF)
para el afio 2012, cuye efecic por adopcion por primera vez se regisind en of
patrmomo o 1 de enere del afic 2017, tomando como mierencia y como afio ds
fransecdn, los saldos cxpresados ¢n los colados finnncienos nl 31 de diciemibee del
2011

Las polibces conlables splicadas por fa Adminisimncién son consisientes con l2s
aplcadan on aflos anteriores, exceplo por nuavas noMas ¢ Interpretacionas que &8
obligatora su mplementacion pars Ins periodot que s inicien &n o despuds dal 1 de
anero del 2014, Sin embamo. po i esiuctum v natumlaea de e operaciones, is
adapcién de dichas nomas no fiens un efecio significallve en la presenincidn de sus
astados financiersz, por b fonlo, no es necssane realicar una re-epeesion de los
astados financiéras comparmtives.



TROPIBOSQUES 5.A. 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS {Txpresads sn USDolares)

A TROPIBOSQUES S.A : {Continuaciin)
A confirumgion un resumen de 55 pincipsies nurvss NOTMAa & NLepalacones.

»  Moailicaciin gl NIC 32 “Conpensacidn de uotivos v oasiyug financigms” esko
marifienzion procina & significado de “coenia achuaimenle con un detecho leged de
compamuciin” y los crierdos de mecaniamon de aolueidn ne smutdnea para tener
dareche a la compensacion, el mizme gue no pusds astar eondicionade a un
hecho future y debe sec de cumplimienio cbiigalotlo en @ glio ordinario det
Nogoclo, avontad que reprasesten incumplmisntas y &n casos de insolvencia,

Csta modificacitn aplica a k== cuesntss de aclivos y pashan finangierns Tvar
dﬂﬁH&ﬂnHﬁnhlhhmmnnwﬁmlicﬂnmnﬂrn.mquuzm
Admiristracidn docide compensar valores de @ mema noaturakess entre esizs
Cluerias.,

= Modifescones & fa NIE 10, NUF 12 v NIC 27 “Entidadas ds inversidn® ==
estsbloce una oucopcitn o requeniando d& consoldar @ entidades gue chasilicen
como eiiidedes de irversion. Lo modificacidn define & un entidad de inversion
v liate

- Cuando nbiiena fondos de fos inversores para proporcionar 2 los mismos
sivicion do gastidn da las inversiones,

= [std comprometida a gque su operacion se enfoque (nicaments en |2 inversion
tle fondos y obtener rendimisnto por las apreclaciones del eapital, ngresos por
inversionas o ambos.

fdide sus Inversionss al valor razonakle,

» Modificaciones 3 & NilF 11 “amerdos conjunins™ se cambla e enfoque de andisis
de los scuerdos conunios y define dos (nicos tpos de acuerde comjunioc
operacion sonunts o entidad partcinada corguniamente.

Medicion;

Log estudos financiaros separados al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados
en base al cosio histirico, de adguisicion o nominal, excepto por los aciivos
finangioron quo sa midan bajo & costo amorizedo, e wlives fog v ins plantsconas a
su valor razonable,

El métads fe costs amortizade, es el nmporie que se dotorming Igunlands ion filyos de
wlectivo eeporados monos cuskpsr disminucion, descuenio, comision o deterior.



TROPIBOSQUES 5.4. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Exnrecdadas en USDalares)

A. TROPIBOSQUCS 5.A. (Conbinuaciing

El valor wmzpnable, es ¢ importe par ol qua puede ser intercambizdo un aclivo o
cancelado un pasivo, enlre parles inleesadas v debidamente Informadas, en una
ransacoidn realzada 2n condiciones de independencia mulua, se b deleaming do
diferentes manesas:

#  Mived 1) Precios oofizados en mercsdos actves piablicos, para parlidas
romparablas que la Compadia pueds acceder g ke fechs de medickin

= Nivel 2: Precion colizndos en mercados activos v no actives, para puantidas
comparabies incuyendo i3 informackhn distinta 2l precio, como @sas de inlerés
0 plaros definicos confraciuslmenle.

e Mivel 3 Precios nocofizados en mercados activas, se wlilicaran i infarmiacksn
ne cotizada para medir el valor rezonable;

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mds significathvas™ no muplicn
ol mdlodo aphicado para coda una de e toentas.

Elaboracicn de estados financieros y reportes:

La Compafila prepara sus estados financieros a parir de sus regisiros conlables que
mantiene en su sistema informatico; f mismo que esta disefade para cumplic con los
requerimientos v obligaciones legales en lo meferentc & mspecios tributarms v
societarios,

Al 31 de dicismbre del 2014, Ins estados financieres se presentan comparativos nan al
e anteriorn, las nolas 3 esios csiados fnanckeos incluye inlarmacion descriptiva v
narrativa para la comprension de los estadon financiera del periodo cormente, en
cumglimiento de lo establecido en los parrafes 38 y 38A de o NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por In Compertifa, son unlermes con el aio anferior,

Mogocio an Marcha:

Desde el inicio de su vperacitn en of ado 2001, ia Cmpresa se dedica al aulfivo v
desanollo de madera de 1ECA. La explojacidn apropiada de osta madera =p produca
cuando el rbol ienan una edad aproximada de veinte afios de cultivada, parlo que 58
espera gue lag primerms explotaciones mntables se efeciien aproximadamente en el
afio 2021, Durante esios anus y en los prldimos inmediaios, s= confinuard con &l
procesn de mantenimiento de |as plantagiones, por lo que cofusimente el negocio no
genera ulilidad contable. Sin embargo, como corsecuencis de los miens que se hace
2 oz plantaciones, se ha eblenido siguns madera que 5& ha vendido en el mercads
cal v exportado &l exderior, Estas ventas se las maliza desde €l ano 2009,



TROPIBCSQUES S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas an USDaisras)

A. TROPIBOSGUES 5.8 (Continuacisn)

Durante ul afic 2014, la Admnistracion decicio vender anticipadamente un sector cel
cultive debido & que o S espera que aleance I8 madurer espereda; Aatn e doebe 5
samciarsticas del ferrann que no fusron considoradas al momanto da 1z siembra, Sin
ambargg, la Compaiiia sigue an-etapa de cultivo,

Dede les cataclersticas del negecio, la Campafiie requiers financiamiente de su
accionista principsl mieniras 5e encucnfie en elapa de crecimisnto de s
planlaciones. Las péodides operacionales oblenidas durante los pericdos de cultivo
san habituales v e esperan duranie foda esta etapa. La Compadila mantiene un
apate pare fuluras capitalizaciones registradn en su patrimonio que le permite cubrir
las perdidas que se generen hasta la atapa do cxplotacisn,

De acuerdo a los lineamientos establecidos en o pamafc 23 de NIC 1,
Administrackin ha preparade y presentado los estados financkerss, asumiendo que
TROPIBOSQUES S.A., us un negocio #n marcha v contfinuan con sus actividades en

0

2 f{neng.
imaci

La prepamacidn de los esiados financieros de acuesdo con las Nommas Intemacionalkes
de infommacldn Financiera (MIF) requiere gue i@ Administracion  realice clisitas
eslimaciones ¥ supuesios rolaivas 5 ta activided ccondmica de |a Comparia que
alectan los saldos de aclivos y pasives, asi como |3 divaigaciin de los pashios
contingentes 3 la fecha de los eslades fingrcieres v lus montos da ingresos ¥ gastos
reporiados durante el periodo, La Administracidn considers gue las estimaciones W
supuestos utiltrados fuercn las mas adecuadas en las dreunstancis v basados en b
mepor utikzacion de ka informacien disponible al momento, Sin embarge, los resultados
reales podian varar por razin de estas estimaciones, que son paficulamments
susceptibles a cambios signilicativos Jdabide 3 I courencia de evendos futuros,

B. RESURMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A confinuacion mencionamos un resumen de las politicas conlables mas significativas,
gue han sie uliizadas on la preparacidn de los astadns financienos:

1. Instrumentos financieros:

© Slhpdwralo 11 de b NIC 32 establece gque un inslrumento financiero es cyakyuiet
cortraio que dé lugar a un aclivo financiero en una enfidad v a un pasive
finenclers o a un instrumento de patrmonic en ot sntidad.



TROPIBOSQUES S.A. 13
MOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS (Cxpresadas an USGdlares]

B. RESUMEHN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {ConfirEsaion)

De zcuerdo con esia defimicikin, ia Compafiia mantiene como actives hinanosns:
afactive en cajn y bancos, cuanias por cobrar comerciales v oiros; como pashos
Trancieros, proveedoles pol pagar v olrcs:

1.1,

Aetvns Bnanciorse:

La MIC. 32 establece el ralameslc parz s presentocidn de  asihos
financieros al valor raronable con camblos en resultados, préstamos v
cientas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles pata la venta, o como dorvados designadns esma
instrimenins de cobortura en una cobedura elices L Compania ealiza
esta dasificadon al momenio dée 23U reconooimiEnto inicial,

Reconocimionto inicial y mediclén posterior;

Todos ins aclivos financieras se reconacen micialmente por sy valos
razonable mas los costos, La medicidn posterior de los actives financieros
depende de su clasficacion. de la siguiente manara:

Aclivos financieros af valor razonable con camblos en resyiludos. A 2
lecha de preseniocion de los estades financieros, fa Compafiz no ha
desgnado. ningun aclive financiere al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja v bencos cuya moneda es ef délar
de las estadas unidos de aménca, de alta liguider: los cambicos en su valor
tarormble no son significativos v se presenta al valor nominal de les
Fansacciones.

tules la carlers de cucntas por cobear a clienles orginados en la venta de
bignes; no colizan en un mercado active. Son reconocidos cuandn se ha
sumgiide con fa entrega del bien v existe fa seguridad mzonable de que los
fliies econdmicos serdn obtenidos por ks Compaiila. Se miden por el montn
nomingl de @ faclura y, posteriomments, 82 mide ajustando la provision para
cuertas incobrables. Dado gue ln mayoria de ventas son de contado, la
Administracion no considera pecesatio ninguna provision para cucntas
incobwables.

A k2 fecha de presentackn de los estedos frignoieros, las duenias
decumeantos por cobrar comerciales se encueniran presentadas 3 su valor
normiisal debide @ que su vencimiento o5 de costo plaen v, de acuerdo con
las estimaciores de la Administracidn, no difieren significativamants de su
valor razonable.



TROPIBOSQUES S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS [Expresadas en USDdares)

E. RESUMEN DF | AT POLITICAS CONTARI FS MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuescsda)

1.2

Relerioro de los actives Bnancieros:

A ln fnchn do ciorre de cada peringo, 1 Compania evalls alguns evidencia
vbjulva du que un sclivo firandiero se ancuonine deeriomnds an su valor,
coma lo establece &f pamate 58 de NIC 39. Estas evidencias podrian irichor
indicion do que os deudores e ancuentren en dificutades financiesas
signilieativas. La pérdida o daloriorn aa raconacs an mauliados dai ejarcicio
y aquivaie a la diferencia entre « valor en fibroa del acfive financiene v su
valor recuperabis,

Baja en cuontas;

Coma o esiablece los pamalios 323 ol 329 de o NIF 8 (NIC 39 en
feviion), los activos financicros se dan do baga &0 cusntas cusndo:

* Lxpran o5 derechos coniraciugies sobre los Thina de efactivo del activo
fnanckern:

+ Se tunsfieren los derechos contractuaies sobre Jos Mujos de efeclivo dal
ucive o Se gsume una oblgackon de pagar & un tercero la tolelidad de
los Hhyjes do efective rcelidos inmadiatamonte como parle Jel acumdo de
Iraspas; ¥

s Se& hayan franstende susianciaimente lodow los riesgos v bensficios
Inherentas a la propiedad del actvo o, en su g, el control det mizmo.

La NIC 32 esinblece = tratamionlo para s presenlocidn de pasivos
linancieres al vaior rasonahia ~on camizos en msullados y s regestrados al
cosio emorizado. L= Compafiia reafiza coln clmificacidn al momants de su

Epshvos financieras al valor raznnable con cambios en maultandns: A in
fucha de prosentscitn de los estados financieros, la Compaiia no ha

designado ningln pesive fingnciors of valor resonsble con camblos en
resultados ni mantenido para negoclar.
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reconoesn coma thlan ios acoedores comerclales, provoodores y ol
cuanias o7 pagar, s0n pasives financieres no dervados con pagos fijos v no
caizan &0 un mercads acivo. Son reconocidos cuando se ha recibds ios
acoerion CONMMCuNes of ondos, Lises O SEWaes, medoos & vakr
rzonable y posteriormenis, » coslo amonzade. Pars =lio se uliiza el
metods do la tasa de inleres cleciva v se reconcoe ol gasto a o largo del

pearioddn comagpondisanta,

A la fecha de presentacidn do los estndon financiaros, as cuentas v
documentos por pagin y olms pasies  finsnclerns  se  encusntran
presenladias o su valor nominel debido o que su vensimiento es de como
piaza y, de acuerde con las estimaciones de lu Administacion, no difienen
sagnificativamento de su valor cennahla

Bage on cuontan:

Como lo ostablece os pamafos 331 a 334 de & NIF 3, bs pasivos
finencieros s& dan da baia en cuentas cuandy!

+ Se haya extinguido, es decr. cuando e obligacion especificada en o
camespandients santraln haya sido pagada o cancelada o haya sxpirada.

= Se roomplace por offo provenisnte del mismo prestamista baje
condiiones sustanciaimenie dilmentiss, reconociondo un nuevo pasho;
s giTrencia entre &mbos debed rocwnvcuise en ol estado de mesultados

dei sjerricio.
2. Activos fjos;

Comn lo estnbia sl pimaic 7 de | NIC 16, se reconocen Como un gciivis cumnds
&5 prebable quo @ Comparfdin ohtenga hensfions scondmicos fuhures deruados
del msmo v su coslo pueda sar medido oon fubilidad,

Se wnowenbian clasilicades de acuordo & su nnturnlern ¥ comprengen lomenos,
muebles y eguipos, vehiculos, maguinarias y oquipon de computesion; au
clasiicncion se delermina al momento de su regisbio inicial. Estan valcrados ol
costo Gistdricn, que Incluye bs desembolsos declamenie alribuibies o la
adguisicion, meoute la depreciacidn acomuladn vy & impotie scumulado por
deteniore, 5i io hubleri. A b lechs de presentacién de bs estados firmnciems, In
Afminisiraciin conaiens que no existen indcies de delorion en o valor reperedo
en =its aotivas fiios,
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35710

Las gastos per manismmiento y reparacionss que nc sumenien of vaior da! activo
¥ oud no alorgoen cu vido 6 e oo regihlrs condro resuliodes del pericdo &0 que
ocuman, las mojoras gise moementan of valor o alogan la vida ol de los aciives
0o Capdalradng

Depreciacion.

Lo dapracincidn A calculads por &l mélode de linea recta o lineal basada on la
vida Ol sslimada para ol active. Consiste en un imports constanta que 5o
distribuye a lo largo de sue wda Gh; se reconoce contr esultedes del perisdo e
que acurmn. Al Wrming de cada periodo, @ Admmistracidn reviss sus
estimaciones respecto a ba vida Ofll de los hisnes y, de s8r necesario, reziza los
sjusies correspondientes, en cumplimlento del pérrafo B2 de NIC 18

L2 vida (il estmads para sus actvos Hos y sus porcontiies du depreciacion e

I que £o dotnlly o I Sndenin fabis
. CUOTA
ACTIVOS AROS ANUAL
Lauipe de computacihn 3 33.33%
Mueblay y equipos de ofizing 10 0%
Vehleuks & 20%
Maruinardag y equipos 1 10%
Euiiiclos 20 5%

Ue acuerdo con o pdrralfo € de NIC 16, o importe deprocioble es &l costn del
activo manos su valor residoal. El valkor resdusl ag of imporie estimodo qus &
Compafia podria obéenss por ia verta dal aclivo, al emino de su vids Ol La
Administraciin no ho considerndo detormmar um valor reaidual pars  sus aciivcs
[oa, cadi gue N0 espEra UNa recupcracn monataris sgnilicatva porosu
dixposicitn al Wemino de 1s vida Ol estimada

3. Plantacikin on proceso;

La Compafia contahitm sus plentaciones en prodeso de scuedo con los
Enzamlentos de NIC 41, Acumula todss los costes mourmdos digante = proceso
de ciltve y mantenimiento de fas plmisviones, desde ¢ Inico de sus
operscionas. Catos valores serdn devengados cusndo comience b elopz de
explotacin,



TROPIBOSQUES S.A. 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Sxpresados en US Ddlanes)

B. BESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Cnatmimcidn)

Catna acliven son madidos a su valor raranablo, que io delerminan uhkeands e
valor presente de los Tujos neics esperades para ol bclivo, Jesconlados & una
{asa comante lipica del mercade. Como |o ostabloce of parrafa 3 y 86 al 90, ¥y
HA0 @ (12 de I NIF 13, la Adminminecidn determing so valor recordmie
aplioandn dtte matodn, debids a qua considar qun on la actualided en ol Fcuador
no exlsle un mercade aclve pera las plantsciones en ediedes enlre B v 15 afos v
que ol plazo para su explotacion es relativamente largo come se manciona en
parratos pninnores,

Pag detlenminar su valor Tasonsble. se considers lbs coracheisticus propias del
hirn y lan condicinnas actuales predacibies qua ie afsctan. Caba mancicnar, que
iz phnbeiones ssldn expuesias a condiconts da rlougd exogen, oomo 2 clima,
ambwenle polilico, coslos y obros. por o que esto alectar’a cualguier cElculo de su
vainr raronabile,

Para deicrming los Zjusies por vaksaon ce las plantociones, 18 Admenistracion
obiens cada @ un infoume conjunio de dos profesionales, uno en la ema
técnica-forestal v ofro experio-comercial, por medio de los cuales, en base a un
estudin  apropiado, se defermine = valor razonable de las planlacones en
procean, oomo I astablace 21 24 [b) de la NIC 41 Las ganancias por la medicion
ol vulon paronpble de acivos bintdoicos o6 recoNOCEn COMa ingrasos del alprsdcin
N queé S& CaUSan.

4. Deteriare del valor de los activos no financieros;

Al fucha de clare de cada periodo sobre ol gua ca informa, b Companila evalda
s mxiste alpdn indicio de que un activo no financiero pudiora ostar detenioratic an
au valor y, aplicandn los linesmientos establecxdos en la NIC 38, la Comoafia
estima su importe recuperabie, as’e es, o moyor onfre &l valor Mronable manos
ks costos de venia do un acivo v su vaior en uso,

Cimndo sl mpons an Boos de un aclive settdes g0 @mpois remsrabla o aclan
se congidera detodorado y 52 roduce of valor a au imporie recupemble; se
reconocen on el estado de resullados en la clasilficacidn de aclvo
enTrsnondinnie

A la Tecin do presentscion de fos esiades financieros, ko Adminisiracion considera
que no éxmlen ndicios de deteroro en & valor reporlede Je sus sclivos no
msnatanss,



TROPIBOSQUES 5.4 18
MOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS |Expresadas en USDclares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Gonfinumridn)
4. Impuesto 3 las gananciss:

La Comparia reconocs el mpuesio a la renta de acuerdo con lo establecide en
MIC 12 y determina ¢ impuestc comiente v el impuesto difmido con carge a
rasultados del ejarcinio; Iba carmos por mouesto diferido relacionades con partidas
que se reconocen en el palrimonio contra Ofras Resultedos Integrales se
presentan tambaén en Ufros Resultados Inlegrales. A la fecha de presentacién do
los eslados financieros, la Compaiia no repurla partidas melacionadas con
impuestos reconocidas en Olros Resultados Integrales,

5L Impueslo comiants:

52

Como lo establecen ba piralos 17 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido lquidadn of periodo que coreaponde.
Los valores por retencones en la fuenle se compensan con & impuesio por
Fogr Y sl existe un oréoflc Wbulans por excedenies en relenclones, ce
presentan como aclive mientras sea probable su recuperacign,

la base tbutable o utilidad gravable se detenming aplicando  los
lireamientns establecidos en la Loy de Régimen Tibutsrnc lntemo: su
Reglamento y olras disposiciones tributarias vigentes, el impuesio a la renta
causado-se delarming aplicands |0 tean del 22% (23% pars el aio 2012), de
acuerds a lo establecido 2n el ka Lay de Régimen Tributarks Intérna.

Impuesto diferido:

Corfesponde a la canfidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesla a 3 renta, en periodos fuluros, Estos impuesios se oniginan por
diferencias lemporaniss catsadas enfre |3 base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en hbwos. Esles diferenciss, imponities o
deducibles, son pasivos o aclivos por impussios diferides, respectivamene.

= Son diforondias ismporanias fas que existen enlie o imporie en lbros
dé: un actiio o pasivo, en el eslado de gituaciin financiera, y su hese
fiscal.

= Son diferencas temporales las que existen entre la ganarcia hecal v
ia contabie, que se ofiginan enire un parodo ¥ 58 revioran en otro,
Son tambicn difarencias temporarnas.
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6.

En cumplimiomto de o ectablecido on of mprafo IN 2 d= HIC 12, e
Comparita regieia s mmpuesh Sfends epicando & melods del pesvo
basnds on ol balanee, &= decls, o0 bidd 6 K difofencins temporars, an
ugar oed mitcde del mesive besado en o estado de resulledos gue se cenlia
en clerenchs temporsiss,

A la fachu de presenlacion de los esiadon financienos, e Compadita no se he
recinocide ningin cargo por impuestos dileridos.

Do scuerdo con of parmafe IN2 ds |3 NIC 37, con posivos en los gque oxise
ncatidumbre acerca de cuantia o venamienio y se reconocen solo cuando.

* Es una obligaciin presente {legal ¢ impliciia) como resultsdo 4o un sucee
D,

= Esz prebeble que sxista una salda de recursos para cancelar ks obiigacding
¥

* Puede hacerse una estimacion do su impnrte de inema finhés

Si el cesembolso es menos que probable, e Compafia revela en las notas a ios
Estndos financisros |03 detalles cualtatives de la situacion conocida que pudisia

generar ol pasivo confingents,
Beneficios » empiesdos:

So reconnoon oomn pasivns & Taver de lbs empleados 1obre (a3 base de acuerdos
‘ormaley culebrudos anbre o paries. B requatmionios legales extablacides en o
Codigo ¢ Imbao v 8 préacicas que gQenman oblgaciones implciss. Su
raconccimicnio vV mekidn se realza de scowdo & @ NIC 18 cuyos
regueimicnies por separido comprenden Inf henaficios & empleados comientss,
g0 phico o posti-omples  y por-iEnninacitn.

7.1 Banaficios corrientes:

Lag obligacones por banoficios correnten do los wmplesdes ce rocanocan
como gastos del periode an que se incumen |devengados) y son quidados
de ocuerds o disposicionss establecidas on sl Cadign de Trabais v otras
reguleciones viganbs. [
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e ATIVAS: (Continuncion)

Los sueldes, salarios y aporlaciores ol Sequio Socai se fguidan
menssiments, mientas que In decimotarcern y  decimocimdn
remunasncianss, vacaciones, fondns de resprva ¥ porticipecon deb 15% do
ks rabaiudores on las vilidades de la Compa'iia 3¢ acumauian Soulddndose
&n i Techa cormespondienie; gus NO &5 SUDSTION B Un 3o,

Fia acuerdo con ios concaptos presentados ef parrafo 25 al 27 de |2 NIC 19,
loy buneficos de pust-empleo se clsilican como plancs de bensficion
definidos. El Codigo de Trabago, establece que.

* Los empleadores estan cbligados a conceder la jubllacidn patronad &
indon aquehos emplsadne que hayan cumplide un tiempo minrne de
25 afios en uno misma sompafia

= En & momento en gue S relucion Bboral entre of empleador y of
empleado Baga a3 su Erming, o empleador deberd reconcoer a los
tmbajndoren en of momento de i lquidacion una bonificacisn por
MMHWMdﬁﬂﬂﬂmmm
por s ahos gue presio of senvicio para ko Compafila

Fstos banaficios a large plezo deban registrarse medianiz la constitucion
fle una provision con cargo a gostos del ejercicio ¥ su valor debé
deferninarse en base =l calculn acluardal realicado por un perit
i por dienia.

La Compaiin ne ha regisirede b provision parma jubllacifin patronsl
considerando que en & seclor egricola donde se desanolan Sus
actividndes of infice de miacidin de personal et aflo. La Administracién
considera que & parfir ce 10 aflos puodn catimarse un nivel raronabls de
estabdlidad liboral y consiulr I provisidn respoctva. AL 21 de diciomiwe
del 2014, la Compafia no mantiene persoral que hava leborado par imis
de diwz aifios inlerrumpldiamante,

8. Ingresos de actividades ordinarias:

Los impesos de sclividodes ordinarias oo reconocen cuanda as prohskls mime s
Ios beneficios econdmicas futurss seran oblenidos por la Compaiifa v surgen en of
ars=c do las acfividedes crdnanss. Se miden ol vale rasonsble de g
conlrsporida, por scucrdo enfo las panes) o descusnins & registtan
dEmnuyando o ingraso,
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81. Venta da bienes:

Como 0 etlablece & parrain 14 co la NIC 18, se reconocen ¥ regisiran en
fesuliadon, cumndo s& cumplen lodas y cads una de iss siguientes
condconsy

= Se¢ ha tanslerdo al comprador todos los resgos y venlalas
derivados de los bienes y el contral de los mismos.

= Fl importe de los ingresos de actividadas ordinanas. puede medirss
cun hnbilidad,

# & probable que B entidad reciba [oe benelicios econdmicos
paocidns con B earsaeriin:

« Los wosios ya incunmidos on b vinta dol bien, esi comn s que
QUEdEN Pol Rk Taests aomielaly, putden =oT medidos con
babiciad.

5. Gastos:

los gastor s reconocen en & cuonla de resultedos cuando fiene lugar s
disminucién en los beneficios econdmicos fuluros relacionado: con ta reduccitn
dhis un aciivo, 0 un mEumenio de un pasivo, que 56 puade medic de forma fizble,

Se reconoce como gasio en forma mmediale cuande un desembolso ne geners
bopeficios scondmicos fuluros o cuando no cumple con 'us requisiios pera su
regstro como aci.

CUSNROD of progucen O calaen v los peeiise siiando so Conacon, oo io esiahilace

&l péiralo 27 de la MIC 1.
C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE ADOPGION
ANTICIPADA:

Lz Companls decidld no adopar anficipadameanta les siguisntes noemas gue fuernn
emifidas por el |ASE, cuya splicaciin no es exigible a perlodos iniciados ef 06 de
enerd del 2014:
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE ADOPCION
ANTICIPADA:

» NIF 14 "Cuenise de Dileimienips de Adfividades Reguiadgs™ splicable pam
periodos que comiencen 2 panirdel 1 de enere del 2016, se pamile su aplicacin
anticgpada, Fata nomma da los lineamisntos pera contabifizar [as cuentas de
cifcrimtionlos cusnds sus precios © tadllas estdn sujelos & mgulsciones, parmite
que las Companias sigan aplicando sus PCGA anleriores aun signdo de aplicacin
obligatona de esta norma y establece gue los saldos y movimisntos de eslas
cuentas deben presentarse por separads en Ios estados financierss. A la fecha de
presentacion de lus estados financieros, no ¢s posible determinar sl cata narma va
a afectar a ka presentacion de los estados inanciercs o su posible efecto

= NUF 15 “Ingresns de Actwvidadss Ordinarias Frocedsntes e Conlralos con
Clignles": apficable para perfodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2017,
se pemmite su aplcacion anficipada, Esle nomma establace que loe Ingrasos e
aclividades ordinarias sean reccrocidos en b medida que Tepesenton la
lrunsierencia de biones o servicios comprometidos con los clientes 2 cambe de uh
importe que refleje la contraprastacion 2 |a cusl ia entidad espera tener derecho a
cambio, esto por medio de la aphcacion de 5 elapas clsramenta definidas en 2l
cuerpn de s norma, A su ver esfa noma deroga lodas las nomas relacinnadas
won fos Ingresos Ordinarios. A ls fecha de presentacion de los estados financieros,
no es pogible delesminar si esta norma va a afecter & 18 presentacién de los
esiados financiercs o su posible efecto,

0. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD:
1. Factores de riesgo financiero;

Las actividades de la Compariia la expenen 2 cieros resges finsncieros coma 2o
s riesgos de mercadn, de crédiio, de lquider v de capitalzacion. La planificscion
general de geslidn de nesgo de b Compadia se encuenira enfocada
principalments en lo impredecitfe de los mercados financleros, es por esto qua
traza: de minimizar estos rfdesgos y los potonciaies  efecios adversés &0 o
gesempafio de In Campania

La Gerencia General tienen a su camge I administracion de rigsgos de acuerdo a
politicas qua proporclormn los principios para  maneio de los Aesyos, asi oomao
ias politicas elabmadas para las dreas especificas, como el riesgo de todo pC e
camben, da interds y de crédios.

A continuacion se presenta los principales rissgos financieros a los gue ests
expresta la Compariia:



=
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacidi)

11.

1.2,

11

Rietga de mercado,

Cometponde 2 0 Resgos asocrados con los cambios en B s da
samhia monetsnio, &0 los cambeos on las e o8 interds

Cannbios on Jus lases de cambio monekng, Es of resyo de gue ef valor
razonable o fujos de cam fulewos de un mstrumente fnancero fluchien
dezhide A tas varlaciones 2n Ias 1asas de camblo monetario. Las operacionss
qlit danarmlin la Compatiis, las reallza an délaes de los Eatados Unidos de
Mortememérics, moneda de cured legal on el pals desde el afo 2000, por o
tanta, no se prasantan electos significalives en lug estados financiercs por
unfiacionss de e#sie pa.

Cambios on =3 tysgs de mileres: Es ol nesge de luclunetn cel wior
razonable del fiujo de eleciv fuduro de un slhuomenic inendero, debado a
cambics an faa iases de il del moreado, Le exposicidn da la Cong=siis
al resgo de cambio un b= 3sas da intends dol mameada esta principaiments
rélaconada con las obiigaciones con instiiuciones finuncierss. La Compafic
determinn periodicamante la exposicion eficiento de la deuda de corlo y
lrgo plazo, fremte a los cambins en In fasa de mnleres, considerando las
expeclulivus propios, respecto do la evolucidn futura de tasss,

din embargo, 85 necesaio mencionar que al fingl del periodo 2014 e
mereado tnanciers prasenta una moderada volulibdud de las tasas activas
referanciniss da nterés, fa cual duranie o afo 2014 fue de 7.84% (enerc
2015), anta tasa disminuys en 0.33% en comparacidn con & afio 2013,

Riesgo de crédilo:

Es o resge g que una confrasarts no cumpls con las obbgaciones
datomminades en yn acivo Emancers o contrain suscorilo con un clende o
gua beva 8w pdedida manciEsa. La Compaliia resliza sus venfas de raico
al conlado ¥ los Sados por oobear som inMmstetaine, En corgesusnca; of

nirsgo de orédilo es bajo pama la Compafifa,
Biengo do liquider y solvencia:

£s al reego do que s Tompafia no poedo clnpll con sus obBgesiones de
pagn, relncionadas con pasios tmancieros. L hquidez se conlrola & treves
de los vencimiantns de sus achuos v pasivos, de la oblencdn de finess de
cripdile o emizion de papeles comerciains, parmitiandn de aats farma a i
Compadia desarmollar sus sciividedes nonmalmente,
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0. GESTION DEL RMESGO FINANCIERO: {Continuaciin)

1.4

Ly mdmmdslrandn del resgo de pusdes reguewie meniensr suficete
efecivo v disponibiidad de fmanciamiento, a trowés de uvna adscuada
enntidad do fusnles de créditc comprametidas v Ia copecidad pars liguidar
bancocciongs, principalmenie las de ehdeudmsmisnio, Al respectn, i
Compafiia mantiene fnaptzmiento con U accionista principsl, el mismo
que &a hn comprometidn o cubnr las necesidades operativas durante 1
atapa de crecmiantn da la plantacida

Riesgo de capitalizacion:

La Compatia odminkts una imporianie base de capial para cubrir kos
tesgos inherentes on sus acividodos [a adecuncidn del capd=i de &
Comparila es monloeada ussndo, enbre obhaus medidas oz r=tios
astnbinzides por B gerencia. La Compafiia mantiens USS 2,300,526 come
aporiys pors fulumon capisEmncinnns

E- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 da dicismbre ded
2014 2013
v pagdu : {1 112512 103,059
Relencianas en la fuenie venias 16,730 14971
128842 118,040

(1) Cofresponde of impuesio al Valor Agregado pegedu en la compes de bicnes y
sanacias, qua ool recuperado cuando se generen venlds con turila 12% ¢

fusdan ser compansados.
OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
Al 31 ds diskrmbre dal
2018 2013
Fritsiamon a amploados a1 T.6T1
Compadlas relpcionadus {1 3,637 3,637
Segurcs pagados por anlicipadc 724 124
Wi g (i 6,844 18,822
T75.376 28,054

(1) Ver salkios y Iransucciones enire partes relacionndas an Nota P.
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F. QTROS ACTIVOS CORRIENTES: (Continuacion)

(2] Comespondc principeimente para el 2014 USSA2 407 (USS15 262 para el 2073)
eleclive rlenido por orden judicial, ceno gaiamnlia do pogo 8n & proceso aborad
gud sigue un ex rabapador en contra de la compatia

G. PLANTACIONES:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Vivero & Invistigackin 1,674,307 2,130,487
Plantacidn 27 04y 231 882
kantanimionto Plantackin 834 572 BRT Oie
Proteccion Fareatn! 382,803 3539 251
Wlaned | orestal 210,007 196 452
Raioos 553,534 558642
Sueldos 400 81T 410 3EE
Coslos indirocton 2 581,841 2,356 845
) 7,253 026 7,188 555
Avalud Phintnciones {2) 131,321 6,853
7,284,047 7,195,508

(1} Comesponde o In scumulacion de costos ncuridos para el desanolic de s
planlaciones de Teca. Duranto of sfo 2014, se incrementaron coslos por
US$124 30U y ne realizason ventas gue disminuyein el cost da l8g plartaciones
an LIGS470,2491. El movimiento por el afio 2014 fue de i algulenie manera:

Saldo of Gosln de Saldo 2l

Cuonta A Adiciohes ventas 3142 2014
Vi e -
B i e 2. ¥30 457 {168,185 1,974 307
Flatacion B4 {14,377} 217 045
flinrtermrrasntn
Flantzoisn BE7 074 o508 {55,710 834572
Erotevcian
¥ oAt 395,251 5356 {24,804) 382003
Manajo Fapasial 156 A2 25 434 {17, Ram 210,507
Ralecs 538,842 25,580 {1,028) 663,534
Susidas 419,322 106,240 (26,081) 409 517
Cosipk irdirmaton 2,358,805 302,138 (167,182) 2581841

7,184,665 561 MG ;ﬂ'.'.!rl:f 7253508
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G. PLANTACIONES: [Continuacion)

{2) Duranfe el afio 2014, la Compania reconocid US5124, 800 comp ganancias por
medicidn al walor rerFanable de activos bioldgices, sasiantado en estidios
realizudos por espacialisias valuadaores, Para el afio 2013, la Adminiziracion no
considend reconocer ningln ajusia por exhe concepto dado que iz difersence entre

&l GOS0 acuinuiado v ol valor rezcnabie no fue malend parg ese aiio.
H. ACTIVOS FLIOS:

Movimisntos dal afio 20442

Saldo al Saldo al
A1-12-13 Adiciones Ventas {214
Na Depreciable
Tamenas 3,525 488 352508
Depreciables
cdiicios 526 T4 il AN
Musbles v oquipes d2 oficine 18,593 200 18,623
Vehiculus 177,317 (1) 31,240 (2} (65,768) 143,389
Eejiipas de computacian 2,972 2,235 11,147
flamuinanas y equipos 243,888 +43 Baa
4503470 33,775 (B5168) 4472077
Depreciacidn actmulada 432 304] {54,205) _6516-3 (416,831}
4,071,007 a {(17,530) 4,053, 540
Movimiento del afo 2013:
Saldo 2l Saldo al
F-12-2012 Adiciones IM-12-2013
No Depreciable o
Turmense 3,525,488 GRS A8
Deprecables

Editizioa B2aITY 538274
Muebles y equipbs de oficine 18,201 3493 (8,583
Wehiculos 148, Ea7 30,520 177317
Equipos ge computacian 8,167 745 .87
Waguinarias v equipos £ 473,028 243,838
4271013 21,757 4,503,470
Depreaaciin awumulada (375, 280) [53.314) {432 254)
4,002,823 (21,757) 4,071,076
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H ACTIVOS FLIOS:

{1} Para @ oflo 2014, @ adguiticiinc comesponde n | compm da lind caminnets
Mzzda pars sar ussda en las haowendas de b Compafin

{2) Durante el afo 2014, [a Comparfia vendid 3 vehjculos gue se encontraban
completamants depresdadas. Bl precio de venta total fue de US$34 564

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciombre del
2014 2013
Diners Club {n 24 084 28,780
Proveecores locales 12,308 33,163
35,430 62 960

{1} Comaspande & coenias por pagar oor ins consumos reniados con i3 tanels ca
crédite corporative, rtdaconadus con el gro del negocio

J. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del
2014 2013
Aportens patronal y personal %519 2,811
Bonefizion sooimles 20,866 40,314
Prestamas de smpleados por pagar al
IFSs BEnD 2,052
Suelios 50
28,255 61332
OTROS PASIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Compuiilus relncionadas (1) 16.581 15,656
Fandon Cénests =
Anticipo & clieries {2) 206,184 167,958
Amarnan Gall Canter {3y 17,000 15, 0
Gaslos scumulidos por pagar 2,500 6.112
241,300 235,779
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K. COTROS PASIVOS CORRIENTES: (Continuacidn]

(1) Corresponds. USE15,000 por pagar 2 ex luncionara de o Companta [ng. Marjarie
Cabezas vy USEHT 581 (USH1.655 para el 2013) por pagar a: Kinel 3.4, Var Nola P,

{2} Corresponde a anticipog recibidos de clientes para la compra de madera. gque son
quinados cuango son Aciuradas as ventas, e moversento e Iz cosnia de
anficipos de clienles duranke-ef 201 £ fue de ja sijuiente manara:

Valor
Salde ai 1 de enero del 2014 T 4Q7 .58
Anticipos reclbidos de cllentes 178,564
Anlicipos quidados con venlas {172,338)
Saldo al 31 de diciembre de! 2014 205,184

(3} Comesponde sl saldo da walores recibidos de la Compaiila relacionada Amesican
Call Center en calidad de préstemos para cubeir fa operacion de la Compadifa.
Drurante el 2014 el movimionto fue de I8 siquiente manora:

Valar
Saldo al 1 de epero def 2014 15,000
Préstames racihidos del accionista 54,500
Pages de présiomos recibadas 152,060)
Saldo af 31 do diziembre det 2014 11, 00

L. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZD:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Piestamos de accionistas (1} 6,741,217 6,651,317
Intereses por prestamos 12} 2578 875 2772088

9,718,282 8,423 403

(1) Comesponde a los préstamos reciblidng de un socionista del exderor, Forestacion de
Bosques Hispana 5.1 A confinuacion, un resumen del movimientn a la focha:

Al 31 de diciemnbre del

— 2014 2013
Saldo Imczl B,651,317 314,017
Valores reahidos 00,000 337,300

Saldo Final ' 5,741,317 ____ 6651,317
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L. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO: (Conlinuacin)

(2} Corresponde a los intaresss por pagar 0 piéstamos recibidos del Accionista, cuyo
phizo S cancelscion e ndelinkdo y con taga de mierés dol ™% onusl. Durande &
afo 2074, se provisonaron USS20£.008 gue cormaspondsn a mbseses de
prisstamos por USS2 096 GRY1. £l § da meo oe] 2014, madisnte Junla Genaral
Univaranl Exfraordinarla, oo ancionistas resofderon no cobral nlérsses por (os
préstamos entregados deade el 1 de enero dol 2002 hasts ol 28 da Isbrorn del 2008
y los otorgaces cel 14 de ‘abnéro 2012 hasta e 16 de abril ded 2014, Par tal molivg,
o fuenn provisionados LUSS267 004 durante ol 2074 por esfos inferesas.

M, PATRIMONIO:

1. Capital Social: Represenlan 300 aculones - cutorizadas y emildas al welor
nowminal dee U551 00 cada una,

2. Aporte pars fotunp aumento de capital: Representa apories en efeciive con
proptisito de noeEmanial & capilal so0lal de fo Compaiiu. Duante o afio 2014,
modanie Acta de Junta de Acclionisias, aprobaron de lorme undnime, gue fa
Cornpafiia asuma [as pérdidas acumuladas hasta ef afio 2012 por US3548,056.

3. Resultados acomilados: Conesponds a b perdela acermdade de wfios
artlenores, Para o afio 2074, Iz p&didn dal sjecicio es de UGSH 15,650

N. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para o afio 2014, kb Compaflis rcalizd In vemta anticiherda de Un sector d2 su
plantacidn on visia que no o cupera gque aiconoel o tamafin v caracterintioas
Esperadas a temine de suU maduracion. inciuye lambien fas ventwss de macem o8
rles, proonss necesarnn comoe parte del crecimiento de & plantacion, La Cempaiiio no
s encucntra an cf procaso da venta de su plantacidn en estato maduro o procese do
curle,

0. COSTD DE VENTAS:

Para & afio 2014, conesponde principaiments o USE407, 297 por costo acumulado de
IA plantacitn vandida anticipadnmesnts,

De acuerdo 0 I normativa irbutana del Ecuader, para efecios iribulencs se considern
panes relncionsdas a los pamnnas naturales 0 sociedades, domiciliadas o no en el
Ecuador, en las qua una de ellas paticipe do formn directn o indirecta &n ks dreceitn,
odminlatmslon canired o capital de estas,
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AGA Geupn Oflog s AnTT 31637
R 6 A 1,581 ' AsE
N Amercien Coll Canter T.000 18,040
I el ands e
Bosgques Hingana gy s e T AT
b= S.L (largo pizzo)
S 3,637 3BT 8, 28.5T3 5,260,040

+ Remuneraciones al personal clave:

Las remuneraciones ol personal gernoncial clave se roconocen como gaston de
perioda. A continuacion el resumen de s remunerasiones parcibidas por i Gerencn

do la Compafiia
Al 31 de diciombre del
s 013
Suntdan 25,548 34,400
- Benulicios sotiakes 6,400 i, 560
Ciras bonificaciones . o 4765 2660

396 44638

« Prostamos enbrd rolacionadas;

Eslne cuenlas no generan mdereses v oo fienan fecha de vencimients definids A
conlinuAcidn on resumen de las  transacciones  resfizodes  onfre  eompodins

relucionadas durante of sfio 2014
Préstamon
recibidos
Minel S 2 1,581
American Call Center £5.000
Forestacion de Bosques Hiscana S L i) | 80,000

| 150,581
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

Lz normrativa para Precios de Transfwencia wgenie en Ecusdor parz el sjeroicio
econgmico 2014, dispone gue los contnbuyenties del impuesto a lz Benta que havan
efectuadn operaclones con partes relacionadas domicliadas iocales yio en & exterior,
denleo de um msms panodo fiscal an un manto acumekado supesion a US$3.000,000,
el presantan & Seivicio de Hentas internas el Anexo de Operaciones con Fanss
Refacionadas, que simplemenie ez una revelaoion de fas transaccionns de ingresos v
gasles por compania relacionada,

Agquellos esntribuyentes gise hayan efectuade operaciones con paries relacionadas
domiciliadss locales we en el exderior. dentro de un mismo periodo fiscal &an un monts
acumulade supeno; @ los USES,000,000 deben presentar adicionalments @ Anexo
mencionado efvel pamer parralo, al Informe Inlegral de Procios de Transfarencia,

La Adminisfracion Tributada, en ejersicn de sus facultades legales, podra solicitar
mediante iequenmmienios de informacion a los condrimiyentes que realicen speraciones
con paries relacionadas al mbenor del paiz o en el exierior, & presentackin de 18
informacion conducente a determinar ri en dichas spemciones ze aplicd & principio de
plena compatancia, de conformidad con | Ley,

Las reformas a a Ley de Régimen Tribitario Interne que entraron en vigencia desde al
f de wnero del 2010 determinan qie ins contribiventes ous raglicen OPEETBEETEE ton
partes relacionades quedardn exenlos de la aplicacion del regimen de precios de
tranaferencia, sismpre gue:

« Tengan un impuesto causado superior gf 3% de sus ingresos gravables.

= Mo reahcen operaciones con rasidenies en palses fiscales preferentes, W

= Mo manlengan suscrito con el Eslado contrato para la sxploracian v explotacion
do recursns no renovahbles,

La Comgafiia no ha contralado k2 elaboraciin del Estudis de Precios de Transferencia.
Durante &l afe 2014, no reporta lransacciones con panes claconadas que superan
05 {imhies Estabiodidus por ia Lev para su preseniacién

EVENTOS SUBSECUENTES:

Hesla la fecha de presentacion de los estados financieros no ocumieron hechos o©
eventos importantes que debicran rovelarse por e nedodo lecminado al 31 de
dicirmbre del 2014,



