TROPIBOSQUES S.A. 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDalares)

La Compafiia originalmente se constiluyé bajo & nombre BIRMALI S.A. el 20 de
marzo del 2001, luego por medio de escriura pdblica reformatoria emitida en la

misma fecha de constitucion se cambiz la razdn social de la Compafiia a
TROPIBOSQUES S.A., esta cambio de denominacion social fue aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias el 11 de octubre del 2001 e inscrita en el Registo
Mercantil de [a ciudad de Guayaquil ! 28 de noviembra del 2001.

Su actividad comercial consiste principalmente en las actividades de forestacidn y
reforastacion por cuenta propia o de terceros ya s la realice esta en los propios
terranos © ajencs. Se rige bajo las Normas societarizs, tributarias y demas
regiamentos o rescluciones emitidas por las autoridades compeatentes.

Actualmente la Compafila se encuenira en proceso de cultivo de sus plantaciones de
TECA, este proceso comenzd en ol afic 2001. El proceso de cultive de estas
plantaciones dura aproximadamente 20 afios, es por este motivo que la Compafia
estima Iniciar su explotacion comarcial en el afie 2021.

Como resuitado del cuidado y proceso de cultivo de la TECA, se obliens lo que se
denomina raleo, los cuales son comerclalizados por la Compafiia desde el afio 2009,
Cabs recalcar que estas venias de raleo no representan la explotacion comercial de!
AL 31 de diciembre del afo 2013 y 2012, ol drea de su exensidn cultivada Io
presentamos en = siguienie detalle:

Nombre de Hacienda _ Area en hectireas Area cultivada
Hacha T87.64 S554.44
Cerro de Hojas 373.75 285,32
Las Piedras 230.49 202.93
Afanza 141.79 118.38
La Igea 44 91 2410
TOTAL . 1,578.58 1,185.17

Sus accionistas para el afio 2013 fueron FORESTACION DE BOSQUES HISPANA
S.L., de nacionalidad espaficla, la cual es propietaria de 788 acciones, y Salcado
Ayala Maria Soledad, de nacionalidad =cuatoriana, quien es propietaria de 2
acciones. Estas acciones fenen un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

La Compariia financia sus operaciones de desarmolio de las plantaciones cultivadas
con los fondos que recibe de su principal accionista..

Moneda de presentacién:
Los estados financieros que se adjuntan y 25 unidades monetaras que se

mencionan en éstas notas, han sido expresados en dblares estadounidenses (USS),
gue s la moneda de uso oficial en la Repiblica del Ecuador, desde &l afio 2000,
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A. TROPIBOSQUES S.A, (Continuacion)
Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Momas
intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compafiias, segin disposicion
amitida en la Resolucitn 08.Q.1CL004, del 21 do agosto del 2006. En cumplimiento
del cronograma ce adopaidn estsbiecido por la Superimendencia de Compafilas en la

sus primaros esitados financieros bajos NIIF al 31 de dicdembra del 2012, utilizando
como afio de transicidn of afio 2011,

Medicion:

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los Bbros contables, s& regisiran al
valor de coslo o adquisicién y los saldes gue se reportan al clerre del ejercicio
econdmico se miden al vaior razonable (VR). El valor razonable, que as &l impone
por ol que puede ser infercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones
de independencia mulua, == lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condicones & mformacion disponible para el activo o pasivo gue se mide. En las
poiiticas contables s& explica el vaior razonable utifizado para las cuentas principales.

La Compafila prepara sus estados financleros a partir de sus registros contables que
mantiens en su sistema informitico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones jegales en lo referente a aspectos iributarios y
societarios

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros se presentan comparativos con
el afio anterior, las nolas a estos estados financiercs incluye informacion descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los pamrafos 38 y 38A de [a NIC 1.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracién
realice certas estimaciones y supuestos retativos a la aclivided econdmica da la
Compaiiia que afactan los saldos de activos y pasivos, asi como la divuigacion de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los mantos de ingresos y
gastos reportados durante &l periodo. Los resultados reales podrian variar por razén
de estas eslimaciones. Las esiimaciones importanies que son particuiarmante
susceptibles a cambios significativos.
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A. TROPIBOSQUES SIA. (Continuacién)
Negocio en marcha:

Desde =l inicio de su operacitn en &l afio 2001, la Empresa sa& dedica al cultivo v
desaroiio de madera de TECA. La expiolacion apropiada de asta madera sa produca
cuando &l drbol Senen una edad aproximada de veinte afios de cultivada, por lo que
s& espera que ias primeras axplotaciones rentables se efectien aproximadamente en

el afto 2021. Durante esios aflos y &n los priximos inmediatos, 5& continuara con el
proceso de manitenimianto de las piantaciones, por lo que actuaimente el negocio no
genara utiidad contable. Sin embargo, como consacuencia de los ralecs que sa haca
a las planiacionss se ha cbienido siguna madera gue sa ha vandidc en el mercadn
local y exportado al exterior. Estas ventas s= ias regliza desds e afic 2002

Los accionistas han comprometido su apovo econdmico para mantener v fimanciar ka
operacion de 2 Empress, duranis i3 etaps de cecmiento de las plantaciones, y
hasta &l momenio de su explotacitn

De acverds & los fncamientos establecdos en & pdmafo 23 de la Noma
Internacional de Contabilidad NIC 1, la Administraciin a preparads vy presentado los
astados financieros, asumiendo gue TROPIBOSQUES S.A., es un nagocio en
marcha y continuara con sus actividades en el futuro.

B. AS TA :

A continuacion mencionamos un resumen de [as poliicas contables mas
significativas que han sido utilizadas an la preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentes financieros:

El pdrrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cuaiguier
contrate que dé lugar a un active financiero an una entidad v a un pasivo
financiero o a un instrumenio de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con
esta definicidn, la Compafia mantiene como aclivos financiercs: efective en
caja ¥ bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimiente y cuentas por
cobrar comerciales y olros, como pasivos financieros, proveedores por pagar y
ook,

1.1. Actives financieros:

La NIC 32 esiablece e lralamienldo para |a preseniacion de activos
financieros al valer razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, actives
financiercs disponibles para la venta, o0 como demados designados como
nstrumentcs de coberiura en una cobertura eficaz. La Compaidiia realiza
esia clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento iniciai y medicion posterior:
Todos los aciivos ficancieros se reconocen inicialmente por su valor

razonable mas los costes La madicion posterior de los activos financieros
depende de su clasificacidn, de la siguiente manera:
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hﬁhadaprmmmndamesmduﬁm hcunpaﬁllnuha
designado ningdn activo financiero al valor razonable con cambics en
resultados, saivo por i efectivo en cala v bancos cuya moneda as &! dolar
de los estados unidos de américa, de aita iquidez; los cambios en su
valor razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones; los sobregiros bancarios se reclasifican al pasivo corriente
y se presantan como tales.

El parrafo 7 de la NIC 7 establece que son equivalentes del efectivo las
inversionas o similares que puedan ser convertidas facimente an una
cantidad determinada da efectivo dentro de un plazo de vencimianto no
mayor a tres mesas desde la fecha de su adquisicidn y cuyo propdsito es
el cumplir con compromisos de pagos a corto plazo.

tnl-u:sliaa Im'nrsmnﬁt quE mlnﬁmmlu Empiﬂh mnnnh:lldm bancarias
con un plazo establecido da mas de B0 dias y una tasa de interés nominal
fija. Se reconocan como inversiones mantenidas hasta su vencimiento
cuando estas sean no derivadas y exista un acuardo confractual, donda
se esiablezca un plazo de vencimienio y sus pagos, slempre y cuando
esios pagos sean fijos ¢ determinables. Como lo establecen los pamafos
GA17 y GA1B de la NIC 39, la Administracidn debe tener [a intencidn y
capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

Su madicién posterior se realiza aplicando el método del cosio amorfizado
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los
flujos de efectives esperados menos cualguier disminucitn, descuesnte,
comision o deaterioro. La amortizacidn de eslos inferases y cualesquier
pérdida por deterioro son reconocidos en resuitados del ejercicio, de
acuerdo a los parrafos 45 y 56 de Ia NIC 39. La tasa de interés afectiva se
reconoce como ingreso financiero an el estado de rasullados.

Cuentas por gobrar comerciales; Se reconocen como fales la cartera
de cuentas por cobrar a clientes originados en la prestacidn del servicio y
la venta de bienes: no cotizan en un mercade active, Son reconocidos
cuando se ha cumplido con la entrega del servicio v exisie la seguridad
razenable de gue los lujos econdmicos serdn obtenidos por la Compaiila,
Se miden por el monto nominal de la factura y, posteriormente, =& mide
disminuyendo fa estimacién para incobrables con cargo a resultados. La
determinacion de la provisidn para cuentas incobrables s& realiza en
cumplimiento del parrafo 63 NIC 38, utiizando una cuenta corractiva con
saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio. La
compafiia provisiona al final de! pariodo &l 1% de su cartera incobrabia.

A la fecha de presentacidn de los estzdos financiaros, las cuentas por
cobrar comerciales se encueniran presentadas a su valor nominal debido
a que su vencimienic es de corfo piazo y, de acuerdo con [as
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su
valor razonabie.
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8. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

1.2

Deterioro de los actives financieros;

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalia ia posibilidad
de aiguna evidencia objetiva de que un active financiero s& encuentre
deteriorado en su valor, como lo estableca el pamafio 58 de NIC 30, Estas
avidencias podrian inchulr indicios de que los deudores se encueniren an
dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
en resuliados del ejercicio y aquivale a la diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y su valor recupérable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los pdrrafos 3.2.3 ai 3.2.9 de la NIIF 9 (NIC 39 en
revisién, los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= [Expiran los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del
activo financiero;

= Se lransfieren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del aclivo o se asume una obfigacién de pagar a un
tercerc la ftolalided de los flujos de efecltive recibidos
inmediatamente como parte del acuerdo de traspaso; y

+ Se hayan transferido sustanciaimente iodos los riesgos y
baneficios inherentas a la propiedad del activo o, en su lugar, al
control del mismo.

La NIC 32 establece e! tratamiento para la preseniacion de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y fos regisirados
al costo amoriizado. La Compaifiia realiza esta ciasificacion al momento
de su reconocimiento imicial.

la hchadapa'narm&n cﬁu lmnhdns ﬁnlmiamsh Gnmplﬁm m: hn
designado ningln pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultades ni mantenido para negodciar.

ps pasivos financieros, Se reconocen como
mmmﬂmmwmmwm
son pasivos financieros no derivados con pagos fjos y no colran en un
mercado activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos
confracivales de fondos, blenes o servicios, medidos al valor razonable y
posteriorments, al costo amorfizado. Para ello se utifiza ol método de la
tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a ko largo del periodo
comespondiente.
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B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

A la fecta de presentacion de ios estados financiercs, las cuentas por
pagar y otros pasives financieros se ancuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuenrdo con
laz estimaciones de la Administracidn, no difieren significativamente de
su valor razonabie.

Baia on cuentas:

Como o establace los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 8, los pasivos
financleros se dan de baja en cuentas cuando:

+ Se haya extingusdo, &s decir, cuando la obligacion especificada en
el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

« Se reemplace por oiro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, reconcciendo un nuevo

pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en ef estado
de resultados del ejarcicio.

L

2. Activos fijos:

2.1,

ocimiento dic inicial:

Como lo estabie el parrafo 7 de fa NIC 16, se reconocan como un aciivo
cuando es probable que la Compafiia oblenga beneficios econtmicos
futuros derivados del mismo y su coslo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naluraleza y comprenden
edificaciones, maquinarias y esquipos, musbles v equipos de oficing,
vehiculos y equipo de computacidn; su clasficacin se defermina al
momento de su registro inicial. Estdn velorados al costo histdrico, que
Incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn, menos
:uhdmaaﬂn“' acumuiada y of importe acumufado por deteriorc, si fo

A la fecha de presantacion de los estados financiercs, la Administracién
considera que no axisten indicios de detarioro en el valor reportado de los
mueables y snseres, vehiculos v equipos. Los gastos por mantenimiento y
reparaciones que no aumenten & valor del aclivo y que no alarguen su
vida (il se los registra contra resultades del pericdo en que ocumen; [as
mejoras que incrementan el vakor o alargan la vida dOtil de los actives son
capitalzadas.
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B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2. Depreciacién:

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o lineal basada
en la vida Uil esimada para ol activo. Consiste en un importe constante
que se distribuye a lo largo de su vida Oil; se reconoce contra resultados
del pariodo en gue ocurren. Al ¥érmino de cada periodo, la Administracidn
revisa sus estimaciones respecto a la vida Ofil de los blenes y, de ser
necesario, Tealiza ios ajusies comespondientss, en cumplmiento del
parrafo 62 de NIC 16. La vida otil esimada para sus aclivos fijos y sus
parcantajes de depreciacion es la que se detalla en la siguients tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA

ANUAL

Equipo d= computacién 3 33.33%
Muebles y aquipos de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Maquinarias y equipcs 10 10%
Edificios 20 5%

De acuerdo con el pérrafo § de NIC 18, el imporie depreciabie es el costo
dal activo menos su valor residual. El valor residual es el importe astimado
que la Compaflia podria obtener por la venia del activo, al témino de su
vida Util. La Administracion ha considerado no determinar un valor residual
para ios elementcs del active o, dado que no espera una recuperacién
monetaria significaliva por su disposicion, al tdrmino de la vida Ofl
estimada.

3. Plantacionss en proceso:

La Compafiia contabilira en &l actvo no coments como plantaciones an
proceso todos los coslos incumidos durante el procese de cultivo y
mantenimianto de las plantaciones. =sto lo viene realizando desde al inicio de
SUs operaciones. Esios valores seran devengados cuando comience la etapa
de expiotacién.

Estos sctivos son medidos a =u valor razonable, que lo determinan uiiizando ef
valor presente de los flujos nelos esparados para el active, descortados a una
tasa comriente tipica del mercado. Determinan su valor razonable aplicando esta
formuta, debido a que la Compafifa considera gue en la actuafidad en el
Ecuador no existe un mercado activo para las plantaciones en edades entre 8 y
15 afios y que el plazo para SU expioiacion es relativamente largo como o
hemos indicado &n pamafos anteriores. Cuando no existe un mercado activo
son medidos a su valor mxonable, que lo determinan por medio del método dal
snfoque del ingreso aplicands la #cnica del valor presents de los flujos natos
esperados para el activo, descontados a una tasa comiente tipica del mercado,
como lo establece o pamafo 3, 88 al 90, y B10 al B12 de la NIIF 13.
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B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

La medicién de estos activos al cierme del periodo, para determinar su valor
razonabla, se congidera las caracteristicas propias del bien y as condiciones
acluaies predecibies que le afecian. Cabe mencionar, que las plantaciones
estin sxpuestas a condiciones de riesgo exdgens, como ef cliima, ambiente
politico, costos v ofros, por lo que esto afectaria cualguier calculo de su valor
razonabile.

La Administracion decidié obtener un informe conjunto de dos profesionales,
uno &n [a rama técnica-forestal v otro experio-comercial, por medic de los
cuaies, en basa a un estudio apropiado, se daterming & valor azonabile de la=
plantaciones en procesc, como lo establece of 24 (b) de la NIC 41.

A la fecha de clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia
evaiia si egste algin indicio deé que un active no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor vy, apiicando los inesamientos establecidos en Is NIC 38,
k@ Compafila estima su imporie recuperable, este es, el mayor entre &l vaior
razonable menocs los costos de venla de un active y su valor an uso.

Cuando el importe en libros de un active excade su importe recuperable, e
activo s& considera deferiorado y se reduce el valor a su importe recuperable:
ss reconocen en &l esiado -del resullado en la clasificacidn de activo
carrespondienta.

A la fecha de presentacidn de los estados financieros, la Administracidn
considera que no existen indicios de deterioro en e valor reportado de sus
activos no monetarios.

5 | [ anc

La Compafiia reconoce el impuesto a [a renta de acusndo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto comiente y el impueste diferide con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con
partidas que 3 reconocen en el patrimonio contra Otros Resuftados Integrales
se presentan tambien en Ofros Resuliados Integrales. A la fecha de
presentacién de los estados financisros, la Compafiia no reporta partidas
relpcionadas con impuestos reconocidas en Otros Resultados integrales.

5.1. Impuesto corriento:

Como io establecen jos pdmrafos 12 al 14 de NIC 12, =a reconoce como
un pasivc en la medida que no haya sido liquidado ef periodo que
comesponde. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con
ef impuesto por pagar v sl exosie un oiadilo tributano por excedentes an
refenciones, se presentan como aclivo misntras sea probable su
recuperacién. La base tribuisble o utilidad gravable se determina
apicando los lineamientos esisbiecidos an la Lay de Régimen Tributario
Interno, su Reglamenic y otras disposiciones iributarias vigentes. El
impuesio @ la renta causado se determina aplicando la tasa del 22% (23%
para o aflo 2012), de acuerdc a lo establecido en el la Ley de Régimen
Tributario Intema.
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B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)
5.2. Impyesto diferido:

Corresponde a la canfidad de impuesios por pagar 0 recuperar por el
impuasio a la renta, en pariodos futuros. Estos impuestos se ariginan por
diferencias lemporarias causadas antre |3 base imponible o tributaria de
un acivo © pasivo y su valor en libros. Eslas dferencias, imponibies o
deducibles, son pasivos o© aclivos por impuestos diferidos,
respactivamens.

« Son diferencias temporarias las que existen enire ¢f importe en libros
de un active © pasivo, en el estade de situacidn financiera, y su base
fizcal

= 5on diferancias temporales las que axisten entre la ganancia fiscal v
la contable, que s= originan enire un periodo y $# revierien en olro.
Son tambeén diferencias temporarias.

A |2 fecha de presentacion de los eslados financieros, la Compafila no
manthene impussios dferidos.

6. Provisiones v contingencias:

De acuerdo con el parafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los qua existe
incartidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen solo cuando;

+ Es una obligacon preseris (legal o mplicita) como resultado de un
suceso pasado;

= E= probable que axizia una salkds de recuvsos para cancelar la
obligacién; y

= Puede hacerse una esimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es meanos que probsble. I Compariia revels en las notas a
ks Estados financiercs los deialies cusliiaivos de la situacion conocida que
pudiera generar ol pasivo coniingants.

7. Beneficlos a empleados:

Se regonocen como pasivos a fevor oe los empleados scbre [a base de
acuerdos formales celebrados entre ks paries, los requerimientos legales
establecidos en of Codigo de Trabajo ¥ @ pacicas que generan obligaciones
imgplicitas. Su mconocimienis y medicin s= mallza de acuerdo a la NIC 19
cuyos requerimienios por separado comprenden los beneficios a empleados
comientes, lamgo plazo o post-emples y por terminacitn.

7.1. Baneficios corrientes:

Las cbligaciones por beneficios comientes de los empieados se
reconocen como gasios del penodo en gue se ncumen {devengados) y
son liguidados de acuerndo & disposiciones establecidas en el Codigo de
Trabajo y otras reguiacionss vigsnies.
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B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Los sueldos, salarios y aportaciones al Segurc Social se fiquidan
mensualmente, misntras que la decimolercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva vy participacion del 15%
de los trabajadores en las ulfidades de la Compafiia se acumulan
fquidéndose en la fecha correspondiente, que no es superior a un afo.

T3

REATER:

De acuerdo con los conceplos presentados el parrafo 27 al 30 de la NIC
18, los beneficios de post-empieo se clasifican como planes de beneficios
dafinidos. El Cédigo de Trabajo, establece que:

* Los empleadores estén obiigados & conceder [a jubilacién patronal
a todos aquellos empleades que hayan cumplido un fiempo
minimo de 25 afos en una misma compafia.

* En el momento &n que |a relacidn lsboral entre o empleador v &l
empleado llega a su témino, &l empleador deberd reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacidn una bonificacion per
desshucio que es equivalente al 25% del Olimo salarc
muitiplicado por los afios gque presto =l servicio para ia Compaiiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucién de
una provisidn con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina on
base al ciiculo aciuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
conatituidas.

De acuerdo con el parrafo 165 de @ NIC 19, sa reconocen beneficios por
tarminacién como un pasive y como un gasto en la primera de las
sigutantes fechas:

« Cuando la entidad ya no pusda retirar ia oferia de esos beneficios;
¥

» Cuando la enfidad reconozea los coslos por una reestruciuracion

que quede deniro del alcance de aiguna provisién o que tenga la
naturaleza de un pasivo o activo contingent2, que involucren el

pago por terminacién,

—

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la
los beneficios econdmicos futuros serdn obtenidos por la Compafila y surgen an
&l curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo enire las partes; los descuentos se regisiran
disminuyando el ingreso.
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nta -

Como lo establece &l parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen fodas y cads una de las siguienies
condiciones:

« 35e& ha transferido al comprador todos fos rissgos v ventajas derivados
de los bienes y el control de los mismos.

» [l importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

« Sea probable que la entidad reciba los bensficios econdmicos
mﬁ:dnsmnﬂum;.

* Los costos ya incumidos en la venta del bien, asi como los que
Trabifidad.

Intereses:

Como lo establecs el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del ugo por parle de terceros de activos de la
Compafila que producen intereses, s¢ reconooen utilizando el método de
tasa de inferdés efectiva, como conlrapartida d= @ medicién de las
inversiones ranfenidas hasta su vencimients.

Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios
econdmices asocados con ia transaccidn ¥ sU impore pueda ser medido
con fiabilidad.

9. QOtros resultades integrales:

El pérrafo 7 y 80 de la NIC 1 establece que se reconocerd como resultado
intagral todos los ingresos o gasios que so generan por sucesos diferentes a los

i

ios cualess no tengan relacidn con la aclividad generadora de la

mwhmmmmm du.mmyﬂmdem
informes

aciuariales.

10. Gastos:

Los gastos se reconocen an la cuenta de resultados cuando Bene lugar una
disminucidn en los beneficios econdmicos futuros relacionados con fa reduccion
da un aclivo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma
fiable. Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desemboilso no
genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos
para su registro como activo.
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B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS; (Continuacién)

11. i raco nto de resultad

Se registran ufizando & métado de devengados o acumuiados: los ingresos
cuando se producen ¢ causan y los gasios cuando se conocen, coma lo
establece &l pamrafo 27 de la NIC 1,

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ:
1. Eactores de riesgo financiero;

Las actividades de la Compafifa la exponen a cierios riesgos financieros como
son los riesgos de mercado, (rlesgos de tipo de cambios y riesgo de tasza de
interés), riesgo de crédito, riesgo de fiquidez y riesgo de capitalizacion, E!
programa general de administracién de riesgo de la Compafila se encuentra
prmcipaimente en lo impredecible de los mercades financieros y trata de
minimirar potenciales efecios adversos en el desempefio financiero de la

La Gerencia Financiera fiene a su cargo la administracién de riesgos de
acoerdo con iss politicas aprobads por la Presidencia Ciecutiva, quien
proporciona os principios para. el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para ias éreas especificas, como riesgo de todo tipo de cambio,
riesgo de tasa de inlerés, riesgo de créditos.

A continuacin se presenta 108 prinCipaies riesgos financieros a ios que estd
expusasta ia Compafiia.

1.1. Riesgo de mercado:

£l rissgo de tipo de cambio &s &l riesgo de
que el valor razonable o flujos de caja fuluros de un instrumento
financiers fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La
Compafiia realizs principaimenis sus operaciones en ddélares de los
Estados Unidos de Norieamédsrica moneda de curso lagal en &l pais, por
lo tanto, no sa presentan efectos significativos por variaciones de fipos de
cambio &n los estados financieros.

M&dﬂmthﬂmmdﬁﬁmd&
efectivo fuluro de un instrumento financiero, debido a cambics en las
tasas de interés del mercado. La exposicion de la Compadila al riesgo de
cambic en las iasas de inienés del mercado esia principalmente
relacionada con [az obligacones con instiuciones financieras. La
Compafiia determina peridbdicameante la exposicién eficiente de la deuda
de corto y largo plazo, frents a los cambios en [a tasa de interés,
mmmmﬂ-mmﬁhmmnnmm
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: ( Continuacitn)

1.2

13

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, debidc a la baja voiatilidad de las
tasas acfivas referencigles de inierés en el mencado ecuatoriano no se
realiza andlisis de sensibilidad respecto a la tasa de interés: 8,17% (2012
&l 8,17% como tasa refarencial).

Riesgo de créidito:

Es el rissgo de gue una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un instrumento financiero o contrato suscrto con un
chente, lo gué leva 3 una pardida financoera.

La Compafiia estd expuesta a riesgo crediticlo por sus actividades
operacionalas, principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por
sus aclividades financieras, incluyendo depdsitos en los bancos y, otros
instrumenins financieros.

Los riesgos de crédito originados &n operacioneés con clientes son
administrados de acuerde a las pollticas, procedimientos y controles
establecidos por iz Compafiia. La compafiia no tiena concentracion de
resgos credificios porque sus ventas se reglizan principaimente de
contado; no s& encuentra.en etapa de expiotacién y las ventas menores
son de raleo,

Riesqgo de liguidez:
Es al riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligacionas
de pago, relacionados con pasivos financierns.

La liquidez 3¢ confrola a fravés de los vencimientos de sus aclivos y
pasivos, de la obiencidn de lineas de crédito ywio manteniendo los
excedentes de liquidez en inversiones en cerificados bancarios por
plazos menores a un afio. Esto parmite a2 la Compafiia desarroliar sus

La administracion del riesgo de bquidez requiere mantener suficiants
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuertes dea crédito comprometidas v 1a capacidad para liguidar
ransacciones, prncipaiments ias de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compaflia crienta sus esfuerzos a mandener fuentes de
financiamiento a fravés de la disponibiidad de lineas de crédilo y
sobregiros bancarios contratados, con repagtc MAanor a un mes,

El riesgo de Eguider es mofivc de permanente andlisis por parte de la
admirsstracidn y, busca la forma de mejorar y optimizar ias oporlunidades
para disponsr fiujos de dinerc 2 menor costo y para el momento que se

reguiers.
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c.

D.

F.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: { Continuacidn)

Al 31 de diciembre del 2013, Iz Compafiia reporta un saldo de afectivo
menor 2l reportado @l cierre del ejercicio anterior, debido a que la
compafiia mantiene suU cuenta comiente blogueada.

1.4. Riesgo de capitalizacion:

La Compafila administra una importanta base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades, La adecuacidn del capial de la
Compafiia &5 monitoreada usando, enire otras medidas, los ratios
establecidos por la gerancia. La Compafiila mantiene USE 2,300,526

EFECTIVO:
La compafia mantiens tiene su cuents comiente bloqueada por lo cual se encuenira

trabajando con ia cuenta cormiente de la compaiiia relacionada Kinel S.A; esta cuenta
se [a ullliza para canceler los pagos comespondientes a la nomina y provesdores.

POR IMPLUE =
Al 31 de diclembre del
2013 2012
va pagado {1 103,089 B4 726
Retenciones &n la fusnte ventas 14,871 10,153
118,040 94,879

(1) Comesponde a valones que le han sido retenidos a la empresa por [ adouisicién
de bienes y /o servicios. Este valor 3 ka fecha no ha sido cobrado por la empresa.

CTL ¥

Al 31 de diciambre del

2013 2012
Prestamos a empleados T.8T1 8 648
Compafias relacionadas (1) 3837 88,720
Seguros pagados por anticipado 724 783
Otros @ 15922 23262
ZB.o954 131,414

(1) Ver saldos antre partes relacionadas en Nota O.
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F. OTROS ACTIVOS CORRIENTES: ( Continuacién)

(2) Corresponde principalmente US$ 15262 retenidos por orden judicial, como
garantis de page en &l process laboral que sigue un ax trabajador en contra de la

compafiis.
G. PLANTACIONES;

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Vivern & investigacidn 2,130,487 2,130,486
Plantacidn 231,422 231,422
Manienimiento piantacibn B87.074 893,918
Proteccién forestal 388,251 375,014
Manejo forestal 166,462 183,208
Raisos 568,642 412 676
Sueidos 418,322 261,113
Costos indirecios 2,356,885 1,584 859
{1) 7,188,554 6,512,698
Avaiud por plantaciones {2) 6,853 6,953
7.196,508 6,519,649

(1) Corresponde a Ia nwm'dummmduipamﬂmamunmm
plantacionas de Teca. Durante el afio 2013, se incrementaron costos por US$S
676,855,

(2) Corresponde a la cuenta de ajuste para registrar cambios en el vaior
razonable de las plantaciones. El resuitado del! avalio se lo registra an una
cuenia separada, por cuanto resulta complicado y sin mayor beneficio asignar
una porcion a cada cuenta y subcuents de mayor .Duranie e afio 2013 la
compariia no reconocid ningdn ajuste por revaluacidn de los activos bicldgicos,
debido 2 que no existia uma diferencia material en el reavailo de las
plantacinnes comespondiente al afic 2013,

H. ACTIVOS FLIOS:
Saldo al Saldo al
31-12-2012 Adiciones 31-12-2013
Ne Depreciable
Temanos 3525488 3,525.455
Depreciables

Edificios 520,274 829,274
Muernies y equincs de oficng 18,201 382 18,503
Vehiciios 148 857 30,820 177.317
Equipcs e computacsn 8167 T4S 8912
Maquinarias y equipos 243.888 243 588

4471713 31,757 4,513,470
Denraciacsén scumulacs [53.514) (432.304)

— [37EESO)
Total de actives fijos (0 ____ 4052833 (21,757) 4,071,076
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H. ACTIVOS FLIOS: ( Continuacicn)

J.

(i) Los bienes son de propiedad de la Compafia y no tienen ninguna restriccion o
fimitacidn de uso. Durante ! afio 2013, no s& conoce ningun evento que pudiera
significar indicio de deterioro de los activos fijos y, consecuentemente, signifique
algin ajuste de su valor raronabile.

ASY [ POR
Al 31 de diclembre del
2013 2012
Diners Club {1 26,780 10,985
Proveedores iocales 33,180 38,313

e

(1) Comesponde principalmente US3 20, T80 por pagar a Diner’s Ciub por of consumo
de la tarjeta de crédito.

OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembro del

2013 2012
Beneficios sociales v apones 51,283 50,626
Compafiias relacionsdas . {1) 16,656 116478
Fondos génesis 53
Anticipo a clisntes {2) 187,858 122,021
Otros pasives por pagar 15,050
Prov. Gasios acumulados por pagar 6.111

287111 299,125
(1) Ver saidos con partes relacionadas en Nota O.

{2) Comresponde a los anticipos recibidos de chantes para la venta futura de madara.

c PLAZO:
Al 31 de diciambre de|
2013 2012
Prestamos de accionistas (1) 6851217 6.314,017
Interesas por prestamos {2) 2772088 2,316,667
9,423,403 8,530,684

(1) Corraspondes a los préstamos recibidos de los accionsias del exterior. A
i un resumen del movimiento a la fecha:

Traspaso
Salde al de deuds  Rechbide Salde al
Acclonistas MM212011 2012 2012 FM2012
Redorestadom de Soscues Tropicaies 5200017 5.299,017
intormations! Fores! fvesirmens 580,000 £335000 1015000

5.878.017 435,000 §314.017
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K. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO: (Continuacién)

Traspaso
Baldo al de deuds Resibldo Saldo al

Accionistas sz 0 2013 2013 a3
Reforestadora de Bosques
Tropicales &280.017 (5.295,017)
internesonal Forest nastment ) _|_.F-}Fl,f_ﬂlﬂ L, {_hmﬁ,m I
Forestatdn de Bosques Haapana
SL 5.314,01 337,300 _ 6651317

8,314,047 T 00 6651317

(*) Comesponde a movimientc de la deuda que la compsiia manfiene con sus
acclonistas, mediante un ADENDUM efectuado ! 1 de septiembre dal 2012, los
accionistas deciden fraspasar la deuda total a Forestacion de Bosques Hispana
SL

(2} Corresponde a los interases por pagar de préstamos recibidos de accionista,
cuyo plaro de cancelacidn es indefinido v la tasa de interés del 7% anual,

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan B00 acciones — avlorizadas y emitidas al valor nominal
de U5$1.00 cada una.

Aportes para futuro aumento de capital: Representa aportes en efectivo con el
proposito de incrementar &l capital social de la Compaiiia

Resultados acumulados: Comesponde 2 los saldos de los resultades de afos
anteriores; al 31 de diciembre dei 2013 se registra una utilidad acumulada.

M. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Comesponde principaimente a |as ventas de madera de raleo, procesoc necesario
como parte del crecimiento de k& plantacion. La Compafiia no s¢ encuentra en
proceso de vanta de su plantacidin en estado maduro o proceso de corde.

De acuerdo & la nommativa tributaria del Ecuador, para efectos tributarios ss
considera partes relacionadas a lzs personas naturales o sociedades, domiciliadas o
no en & Ecuador, en las que una de ellas participe de forma directa o indirecta en la
direccidn, administracion control o capital de estas.

Al 31 de diclembre del
Cesentas por cobrar Coentas por pagar
2013 2012 2013 2012
Bystem One — ADD 81,434
ADA Gropa Ollogul 3,837 14281
Kinel S.A 3.005 1,856
American Call Center 15,000 115,478

3,837 98,720 16,656 116,478
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5: (Continuacion)

Estas cuentas no generan intereses y no fiene fecha de vencimiento definida. A
continuacidén, un resumen de las (ransacciones realizadas entre compafiias
relacionadas duranie el afio 2013

Pristamos Prastamos
___entregados recibidos
ADA Grupe Cliogui 3,837
Kinal S.A. 1,658
American Call Center 15,000
gl 3,837 16,556

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastes del
peariodo. A continuiacion ef resumen de las remuneracionas percibidas por la Gerencia
de la Compafiia:

Al 31 de diciembre de:

2013 2012
Sueldos 54,032 63,461
Beneficios sociales : 11.291 10,486

65323 73.947

0. C DE B

La nomativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2012, dispone que los contribuyentes dal Impuesto a la Ranta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciiadas en of exterior, deniro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presantar 8! Sarviclo de Rentas Internas o Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacitn de las fransacciones de ingresos y
gastos por compafiia relanonada.

De la misma manera deberin presentar dicho anexo, los contribuyentes que
habiendo reafizads operaciones con partes relaconadas domiciliadas en o exterior,
dentro de un mismo perfodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre USS
1,000,000 a USS 3,000,000 y cuya preporcion del total de operaciones con las partes
relacionadas sobre el totzl de ingresos ses superion ai 50%.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscai en un monto acumulado
superior a los USS 6,000,000 deben presenter adicionaimentea al Anexo, el informe
Integral d& Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en sjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requermienios de informacon a los contrbuyentes que realicen
operacicnas con partes relacionadas al imlerior del pais © en el exterior, la
presentacidn de la informacién conducents a determinar si an dichas operaciones se
aplict: el principio de plena compeienca. de conformdad con la Ley.
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O. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENGIA: (Continuacion)

P.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo gue entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan gue os contribuyenies que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran axentos de la aplicacidn dal négimen de precios de
lransferencia, siempee que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentas, v

= No mantengan suscrito con &l Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

La Compaitla no ha contratado la elaboracion de un Estudio de Precios de
Transferencia. Durante el afio 2013, no reporia transacciones con partes
relacicnadas que superen los limites esfablecidos por la Ley para su presentacién.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacidn da los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes gue debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2013,



