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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE
TROPIBOSQUES S.A.

Opinign con Salvedad

He auditado los estados financieros adjuntos de TROPIBOSQUES S.A., que incluyen e
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el estado de
resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
eflectivo por los afios terminados en esa fecha y las notas que incluyen un resumen de
las politicas importantes de contahilidad y otra informacion explicativa.

En mi opinion, excepto por los efectos gue pueden afectar al estado de situacidn
financiera por el asunto descrito en el pdrrafo 1 de b seccidn “Fundamentos de la
Opinién con Salvedad” de este informe, los estados financieros mencionados en el
primer pidrrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes de la
situacién financlera de TROPIBOSQUES S.A., al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, asl
como sus resultados v sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Fundamentos de la opinién con Salvedad

Al 31 de Diclembre dal 2018 y Hasta la Fecha de este Informe (Abril B del 2019), la
Compafiia no ha iniclado ninguna gestion para efectuar el aumento del capital Social
mediante los valores consignados en una cuenta dentro del patrimonio denominada
Aporte para Futuro Aumento de Capital por un valor de USS B68.767.10, que s
mantiene desde afio: anteriores con la finalidad de no encontrarse inmersa en la causal
de disolurion establecida en el Articulo 361 de la Ley de Compafilas. Durante & afio
2018 la Compafila absorbié pérdidas acumuladas por un valor de USS 584,009.34, . Las
Normas Internacionales de Informacion Financera, no reconocen esta partids de
Aportes para Futuro aumento de Capital como un Instrumento de Patrimonio.

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria (NIA], mi responsabilidad, de acuerdo con dichas normas se describen mis
adelante en la section Responsobilidodes d= guditor en relacion con lo ouditorio de los
estodes financieros.

Soy independiente de s Compafia auditada, TROPIBOSQUES S.A de conformidad con
los requerimientos del Codigo de Etica vigente en ks Replblica del Ecuador y He
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformided con esos
requerimientos,
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Los procedimientos de auditoria, jukcio y escepticismo profesional aplicados al periodo
2018, me proveen de la evidencla suficiente y adecuada para determinar que, los
estados financieros se encuentran libres de incorrecion material debido a fraude o error.

Responsabilidad de la administracién sobre los Estados Financleros

la administraclon de TROPIBOSOUES S.A., es responsable de la preparacion vy
prespntacidn razonable de estos estados financieros de acuverdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y por el Control Interno que determina
NECESAro para permitir la adecuada preparacidn de los estados financieros, verificando
que s5tén libres de incorrecion material debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracion
de la capacidad de la compafila de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas y wtilitando el principio
contable del Negocio en marcha, excepto 5i la direccion tiene intencidn de liguidar la
entidad o de cesar en sus operaciones.

La Junta General de Accionistas de la entidad es la responsable de la aprobacidn de los
estados financieros de la compaiia,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son los de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estin libres de incorrecidn material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorla que contenga mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorrecion material cuando existe. Las incotreciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales sl, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
gue los usuarios toman baséndose en los Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplique &l juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

1. Durante el proceso del examen de auditoria el auditor deberd evaluar el sistema
de control interno que ha implementado la direccion de la compafila, emitiendo
un mforme que se denominard “Comunicacion de deficlencias en e control
interno” que contengan las observaciones y sugerencias sobre aquellos aspectos
inherentes & estos controles, adicional el auditor deberd comunicar a la entidad
de control de su jurisdiccidon los actos ilegales, fraudes, sbusos de confianza y
otras irregularidades que hubiere encontrado al realizar su examen
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2 Evalué la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la raronabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas mealizadas por &

3. Evalué la presentacion global de fa estructura y contenido de los Estados
Financieros, incluida la informacién revelada y s estos representan las
transacciones y los hechos relevantes de un modo razonable,

4. Conclul sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base
a la evidencia de auditorfa obtenida, no existe incertidumbre relacionada con
eventos © condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la
capacided de TROPMBOSQUES 5.A., para continuar como un negocio en marcha.
Si llegase a la conclusidn de que existe una incertidumbre significativa, tengo la
obligacién de lamar la atencidn en nuestro informe de asuditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financierod o, s tales revelaciones son

insuficientes, modificar mi opinidn.
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y
articule 279 de su Reglamento de Aplicacidon, estoy obligado a oplnar sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de TROPIBOSQUES S.A., en su calidad de
sujeta pasivo. Mi opinian al respecto se emitird en un informe por separado.

Con refacidn al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza y
otras irregularidades, requerido por el Articulo 18 seccién 1l del Reglamento sobre
Auditoria Externa, expedido por La Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros,
mediante Resolucidn No. SCVSINC-DNCDN-2016-011, publicada en & Registro Oficial
No, 879 de NMoviembre 11 def 2016, manifiesto que en el examen de auditoria realizado
a los Estados Financieros de TROPIBOSQUES SA., por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2018, no he encontrado ninguna situscidn sobre tales hechos que
mg;;urmn separado o como parte del presente informe.

Guayaquil, § de abril de 2019
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R.ILC. No, 0992149213001

Declaro gue la informacion financiera presentada al aoditor externo CPA FAUSTO
MENDOZA MENDOZA, revela fodas Ins ransaceiones scondmicas realizadas por 1a
compaiin TROPIBOSQUES S.A. en ¢l periodo 2018 v me dechiro résposible
respecto n s veracidad de b informacion incorporada en los estados financieros
referidos al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo al siguicnte
detalle;

- Estado de Situscion Financiers

«  Estado de Resultidos ntegriles

- Estada de Flujo de Ffectivo

- Estado de Cambios en el Pitrimonio Neto

- Politicas contables

- Notas explicativas a los Fstados Financieros
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Apodersda General
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TROPIBOSQUES 5.A.

ESTADO DE SITUACTON FIANANCIERA
Por los abos terminados al 31 de diclembre del 2018-2017

Expresado en dblares estadounidenses
Motus
ACTIVOD
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo ¥ Equivalente De Efeciivo
Cuentas ¥ Documentos Por Cobrar
Ovras Cusntas Por Cobrar
Dtros Actlvos Corrientes
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

L

ACTIVO ND CORRIENTE
Propiedad, Planta ¥ Equipo - Neto
Activos Diokdgicos B
Otros Activos No Corrientes 5

4

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones Bancariay
Cuentas ¥ Documentos Por Pagar
Impuestos Por Pagar
Pasheos Acumiulados
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVOS NO CORRIENTE
Préstamo D Acclonista
Jubilacién Patronal ¥ Desahucio
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE

“RESB

(=

TOTAL DEL PASIVO

PATHINOMIO 16
Capital Sociad 3}
Apornte Futura Capitalizacion b)
Adopoon Por Primera Ver De Las NAF
Resubtados Acumulados (4]
Perdida Ded Periodo

TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONID

1'\-\._

\
ﬁ.!umrumﬂrmmmmmui

it e

2R amn
111,750 3,739
6, 363 13,459
15,566 38,073
30,648 38,120
164,327 93,431
1868251 3921383
7281542 7475131
10.334,681 11396514
11,499,008 11489945
10,241 8,595
38,339 118,668
2.560 1,064
15214 0.3
76,354 158,649
10488914 10285025
_BAE: B
10577496 10,374,168
10,653,850 10532817
200,000 200,000
BTE. 767 1462, 776
(108.938) (108,938)
(13,700}  (361.408)
(IL971 _(335303)
B45. 158 557,128
11,499,008 11489945
R
FINANCIERDS

¢ i |r.l
=, r
MARIA SOLEDAD SALCEDO AYALA CPA JUAN J0SH BUSTAMANTE
Apoderada Ganeral 1] Contador



TROPIBOSQUES 5.A.

ESTADO DE RESULTADDS
Por los afios terminados al 31 de diclembre def 2018-2017
Expresado en délares estadounidenses

NOTAS 2018
INGRESOS
Venta De Arboles 855,850
Avalio De Plantaciones 172,100
DOtros Ingresos 1338
TOTAL DE INGRESDS 1,034,308
COSTOS 17 1BE9.731)
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 164,577
GASTDS DE ADMINISTRACION 17 {273113)
GASTOS DE VENTAS i}
TOTAL GASTOS OPERATIVOS (273,113)
PERDIDA OPERATIVA (108,536}
GASTOS FINANCIERDS —_(3.435)
PERDIDA NETA DEL EIERCICIO {111,571)

ETw

358,638
£33 560
1]

781,198

(290.286)
490,912

(314.380)
(205.373)
{519,752)

e ke

[28,840]

1206462}

(235,302)

LAS NOTAS ADIUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

-'r. i 4 E -
L L2 b o
MARIA SQLEDAD SALCEDO AYALA
Apoderada General
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TROPIBOSQUES 5.A.
ESTADD DE CAMBIDS EN EL PATRIMONID
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018-2017

Expresado en dédlares estadounidenses
Aportes pars Adopcitn
futuro por Pirdida

Capltal aumeniode Hesultades primers dhirl Tatal del
social capital moumulados varde NIIF  ejercicle  Patrimonio

SALDOS AL 11-12-2016 00000 1462776 10010 (108/938) (348707 1216041
TRANSFERENCIA DEL ARD (348707} A48 0¥ .00
AJUSTES DE JUBILACTON PATRONAL ¥

DESAHULCIO {23.611) [23.611)
PERDIDA DE EIERCICID [235.302)  |235,302)
SALDOS AL 31-12-2017 200000 1461776  (361,408] (108,338) (235302) 957,128
TRANSFERENCIAS DE PERDIDAS {235,302 35,307 o
ARSDACICN DE PEADIDAS [RE4,000) 584,003 i]
UTHIDAD DEL EIERCICIO {11974 (11971
SALDOS AL 31-12-2018 200,000 878,767 {12,701) [108.938) (111,971] B45,158

LAS NOTAS ADFUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADDS FINANCIERCOS

At f’}f‘&ig&w
MARIA SOLEDAD SALCEDO AVALA
Apoderada General
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TROPIBOSQUES 5.A.
ESTADO DE FLLUOS DE EFECTIVO
Por los afod terminados al 31 de dickembre del 2018-2017
Espresado en dolares estadounidenses

1018 2017

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido De Clientes 1041445 620,002

Electivo Pagada A Proveedores ¥ Trabajadores (1,321,334) (647,74E)

Otros Ingresos [Gasios|, Neto [1.107) BS0

Intereses Pagados 2328 ¥
FLLUD DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisiciones de Propiedades, Planta y Equipos 0 (1357}

Incremento de Otros Activos a Largo Plazo {204, 88Y) o

Transferenclas/Bajas De Activos Biologicos 120,689 33885

EFECTIVIO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE

INVERSION 185, 800 32.518
FLUSO DE EFECTIVIO DE LAS ACTIVIDADES DE AINANCIAMIENTD

Otligaciones Bancarias 1,646 0

Cuentas Por Pagar a Largo Plazo 203,889 (6,906

EFECTIVO NETD URDVEMNIENTE (TILIZADD) EN ACTIVIDADES DE
INVERSION 25,5 (S8

ALMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE 108,011 (L274)
EFECTIVD

SALDO AL INICIO DEL AR 3,739 5,013
SALDO AL FINAL DEL ARO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE 414,990 3739

LAS NOTAS ADIUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

fgﬁ; dee '.“Pd/,-'f{t .
RAARLA SOLEDAD SALCEDD AYALA




TROPIBOSQUES 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conclllacidn de la utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2018-2017

Expresado en dilares estadounidenses
2018 017
RESULTADOS DEL EIERCICIO 111,571} {235,302}
Depreciacidn Actlvos Fijas 53,132 S, 620
Jubllacién Patranal ¥ Desahucio {561) 13,073
Avalios de Activos Binldgicos (177,100} {222,550
Provisidn de Interazes 0 207,312
CAMBIOS ENACTIVOS Y PASIVOS
{Aumenta} Disminuckin En Cuentas por Cobrar 7T.136 7.530
Otros Activos Cormientes 1519 a
Gastos Antlcipadios (1} 12,767
Ditros Activos No Corrlantes Li] &2 407
Cuertas Por Pagar (B, 329) 53,069
Pasives Acumulados Por Pagar {5,107) 3,183
Impuesta Corrlgntes 1457 _[5.005)
TOTAL CAMBIOS EN CUENTAS DE ACTIVOS ¥ PASIVOS
CORRIENTES (171,353) 208,406
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (283,324) {26,896)

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

HIAAET P,
MARIA SOLEQAD SALCEDD ATALA
Apoderada General
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TROPIBOSQUES 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS AROS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.

DRIETIVOS ¥ OPERACIONES DE LA COMPARIA

1. OPERACIONES
La compafiia TROPIBOSQUES S.A,, se constituyd mediante Escritura Pblica, el 30 de Enero del 2001,

con fa denominacion de BIRMALI 5.4, & inscrita en el Registso Mercantil en Febrero 1 del 2001. En
Octubre 11 del 2001 s Superintendencia de Compaflias aprobd el cambio de |z Ramn Social a
TROPIBOSQUES 5.4, el mismo que fue inscrito en ¢l Registro Mercantil &n Noviembee 29 del 2001,
5u actividad principal es |a forestacidn y reforestacidn en predios propios o ajenos, arrendados &
precio fijo o @ porcentaje, asl como la tala de montes y la Industrializacién primaria, transporte,
comerclalizacion, distribucian de fa madera, entre otros, Sus plantaciones de Arboles de Teca, estin
ubicadas en &l Cantdn Baizar, en el kildmetra 105 de la via Guayaguil-Balzar.

Plantackén de Teca

En el afto 2001, Ia Compafila inickd el procese de cultivo del arbol de Teca;, que 5 una especie de
madera muy fina y noble, siendo una de las mids apetecidas a nivel mundial, debido a su color y larga
durabilidad, ya que es inmune a las plagas, soly liuvia, El proceso de cultivo de este tipo de arbol
tiene un duraclén aprowimada de 15 a 20 afes, por lo que la Compaiila previd iniciar la
comerclalizacian de ls madera producida por la plantacion entre los afios 2018 al 2021, sin embargo
durante &l 2018 solo ha podida comerclafizar los drboles producto de las entresacas que se realizan
para eliminar los drboles de baja calidad no aptos para el tratamiento de aserrio y que de no hacerlo
afectarian el desarrollo de la plantacidn residual merméndole espacio para su desarrollo. Los drboles
cortados en |a entresaca o también conocide coma raleo, son comercializados por la compafiias y
generaron pequefios ingresas desde el afio 2009 al 2018,

Areas de Cultive

El principal activo de la Compafifa estd constituido por los terrenos agricolas donde se desarrollan las
plantaciones de Teca y comprenden una extensién de 1,653 hectiress distribuldas de I siguiente
P LT

HACIENDAS AREA TOTAL AREA PLANTADA
Hectareas

Hacha TBG 554
Cerro de Hoja 374 285
Las Pedras 284 03
Altanza 164 118
Igpea __ds 24
total 1,653 1,184
NN L — - — — &
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Convenio

En Enera 7 ded 2008, Reforestadora de Bosgues Troplcales 5.A, (de Naclonalidad Fanamefia), suscribid
ton la Compafiia un convenio de Alianza Estratégica v Financiamiento, mediante el cual ia Empresa
Panamefia se comprometia-# financiar los costos en gque incurra la Compafis en ol dessrrolle,
mantenimiento y control de sus plantaciones de drboles de Tea en lan haclendas: detailadas
anteriormente. En Septiembre 1 del 2012, In Empresa Panamefia cedid lps derechox inherentes-del
mencionada comvenlo 3 Forestacldn de Bosques Hispana 5L [Empresa Espafiola)

POLITICAS CONTABLES
A continuacian, se describen |as principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.1

2.1

2.3

Aprobacién de los estados financieros - Los estados finandieros por el afio terminado el 31
de diciembre del 2018, han sido aprobados por fa Administracian de la Compaiita el 8 de Abril
del 2019 y posterrormente serdn puestas 3 constderacidn de la Junta General de Actiomistas
pafa su aprobacion definitiva.

Declaracitn de cumplimiento - Los estados findncieros han sido preparados de conformidad
con las Mormas Internacionates de informacion Financiera = NIE |IFRS por sus siglas en
inglés), emitidas por el Conselo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus
siglas en Inglés), adoptadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de fa
Repiblica del Ecuador, desde el afio 2009.- Tales Estados Financleros y sus notas son
responsabilldad de la Administracidn de [a Compafils.

Moneda Funclonal — A partir del 10 de enero del 2000, el Dalar de Estados Unidos de Amiérica
(USD) es la moneda de usa local en la Repdblica del Ecuador ¥ moneda funcional para la
presantacidn de los estados financieros de la Compafiia.

Bases de medicién - Los estados financieras han sido preparadaos sobre la base del cosio
histdrico: los activos se registran por el Importe del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasiyos s¢ registran al importe de los productos recibides a cambio de incurrir en la
obligacidn, y por [as cantidades de efectiva v equivalentis al efectivo que espera pagar para
satistacer el pasivo en el curso normal de ka-operacion.

El valor ratonable g5 el precio que s& reclbird por vender un activo o el valor pagado parn
transferic un pasin enkre participantes de un mercedo en la fecha de valoracldn,

independientemente de sl ese precio &s directamiente observablé o estimado utilizando otre
téinlea de valoradidn, Al estimar e| valor razonable de un activo o un pasive, s Compafils
tiene en cuenta las caracteristicas def active o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta af fijar el precio del acvive o pasivp a 2 fecha de medicidn. Bl valor
ratonable o efectos de medicion y o dé revelacion en los estados financienos, se determina
spbre una base de este tipo, 3 excepclon de (a5 mediciones gue tlenen algunas similiudes
con =l valor rmzonable; pero no son su valor razomable, tales como el valor #n uso de la MIC

E ]



2.5,

2.6

A continuacion, mencionamos las principales politicas contables adoptadas por a
Administracién de TROPIBOSQUES 5.A, en la preparacién de los estados financieros
sdjuntos:

Efectivo ¥ Equivalentes al Efectivo - Constituyen fondos de Inmediata disponibilidad de la
Compafils. El efectivo comprende tanto & efectivo como fos depdsitos @ Ia vista. Los
equivalentes al efectivo son inversiones a como plazo de gran liquidez, que son ficlimente
convertibles en importes determinados de efectiva, por o que estan sujetos a un fesgo poco
significativo de cambios en su valor. Una ineersidn seva equivalente al efectivo cuandao tenga
wencimiento en tres meses o menos desde la fecha de sdguisicidn. Los snbregiros bancarios
son presentados como pasivos corrlentes en el estado de tiiuacken financlera,

Activos y Pashvos Financieros
Comprendean Instrumentos financieros categorizados como no dervados consistentes an:

Activas Mnancieros

Son actives financieros Cuentas y documentos por cobrar clientes que dan derecho a pagos
fijos o determinables v que no cotizan on bolis én un mercado activo, 5€ reconocen @ su valor
pominal que es equivalente & su costo amorfizado pues No generan inbereses v son exgibles
hasta 90 dias, por lo que se incluyen en el activo corrierite.

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adevdados por clientes v
refacionadas por la entrega de recursos en el giro normal de las operaciones. TROPMBOSQUES
S.A., reconoce un active financiero en el estado de sitwackin financiera a 1a fecha de

nEgociacian,

La Compafifa realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final de cada
periodo de presentacidn para determinar i existen Indicios de deterloro de su cartera, tal
como lo establecen las NIIF. El deterioro de la cartera establecido en el analisis v valoracion,
58 carga a resultados contra una cuenta de provision para cuentas de dudosa recuperacion,
La carters que se considern irrecuperable o perdida, se castiga. El deterforo del valtor de las
cuentas par cobrar se constituye en funcidn die un andlisis de la probabilidad de recuperacidn
de kas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién de TROPIBOSOUES S.A. no considerd
establecer provisidn por deterioro de su cértera comercial.

Pasivos financleros reconocidos al Costo Amortizado - Cuentas por pagar comerciales, otras
cuentas por pagar y relaclonadas; corrientes (vencimignto menor a doce meses) se
reconpoen al Costo Amorfizado, vooque su plars medio deé pago s reducldo v no existe
diferencia material con su valor razonable. Las cuentas por pagar a provesdones incluyen
aguellas ohigationes de pago por bienes ¥ sefvicios adguiridas en ¢ curso pnormal de
negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, gue son
registradas & sus comespondientss vilores nominales; se originan én disposiciones laborales
y tributarias vigentes y 18 registran contra resulindos en las partes proporcionales de las
obligacidhes devengadas

Baja de un pasivo financiero — La Compafiia da de baja a un pasivo financier si, y
solo 81, expiran, cancelan o cumpien sus obligationes.
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Las NIIF reguferen clertas revelaciones acerca & los instrumentos financieros que
tienen relacidn con los diferentes riesgos que afectan a la Comparila, Tales como:
Mercado, Crédito y Liguidez

Riesgo de Mercado

Es ef riesgo gque el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiern, fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por las variaciones en la tasa de interés v por fluctuaciones eén
los precios. La Administracidn de la Compaifila considera que los instrumentos
financieros afectados por @l riesgo de merado, corresponden a depositos en bancos.

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de una posthle pérdida financiera por incumplimiento de las obligaciones
de una contraparte, con relacidn 3 un Instrumento financiero o contrato de venta.
La Administracion de la Compania considera gue este riesgo es relativamente bajo ya
gue 5Us ventas se reéalizan al contado v los saldos por cobrar son inmateriales.

Hiesgo de Liquidez

Es el rinsgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago a corto plazo. La Administracion de |a compafiia monitorea el resgo de liquidez
mediante &i uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto v largo plazo, con base a
sus operaciones. Sin embargo, cuando ha requerido de financiamiento ha optado
por acceder principalmente al convenio de Alilanza Estratégica v de Financiamiento
gue tiene con Forestacidn de Bosques Hispana 5.1

Propiedades, Planta y Equipos- Al inicko se reglstran al costo, las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras
gue incrementan la capacidad de produccidn o alargan la vida Ot del activo, se capitafizan.

Medicién posterior al reconocdmianto: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, tos activos fijos, exceptuando terrenos v edificios, son registrados al costo menos la
depreclacidn acumulada. En caso de requerirlo la compafila registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos s& imputan 3 resultados en el pericds en gue
se producen;

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn - Despuis del
reconocimiento nicial, terreno, y edificios, son presentados a sus valores revaluados, que
son suy valores razonables, en &l momento de las revaluaciones, menos la depreciaciin
acumulada y e importe scumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones
s efectlian cugndo 12 administracidn considera que existe varlacion con el valor razonable
en el mercado, de tal manera que el valor en libros nao difiera materialmente del mercada a

final de cada periodao,

Cuniguber aumenta én la revalieacion se reconoor en otro resultado integral, v e acumida en
ol patrimonlo bdjo el encaberamilents de reserva de revaluacidn de activos fijos, excepto s
revierte una disminucitn en la revaluacion del misma previamente reconocida en resultados,
en cuyo Caso el sumento se acredita a resultsdes enla medida en qiee se-carga [3 deminucidn
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previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion s registrada en resultados en
la medida que excede ol waldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluackon
relacionado con una revaluacitn anterior de dichos acthvos

A continuacion, se presentan las principalesd partidas de activos Hjos v las vidas Gtiles usadas
en el cilcwlo de la depreciscidn:

Tasas Afos
Edificio -1 20
Maguinaria v Equipos 10% i (1]
Moebles y Enveres 10% 10
Equipas de Computo LR E £ ]
Vahiculos 0% 5

Retiro o venta de activos fijos - Lz utifidad o pérdids que wrja del retiro o venta de una
partida de activos fijos es caltulads como la diferencia entre o precio de venta y ¢ valor en
libris del active v reconocids en resultadaos.

In caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el saldo de 1a ressiva di
revaluacion s traniferido directamenie a utilidades rétenidas,

Activos Bloléghoos

Los Activos Biologicos [Plantacidn de Arboles de Teca) son reconocidos en los Estados
Financieros y valuados a su Valor Razonable, menos los costos estimados que serian
incurridos hasta su punto de venta, de acuerdo a lo establecido por la NIC 41
Agricultura, Las Ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento iniclal
del activo bioldgico a su valor razonable, menos los costos estimados en el punto de
venta, asl como los surgidos por todos los cambios sucesivos en el valor razonable,
son registrados en el estado de Resuftado Integral

Impuesto corriente - El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a 1as utilidades gravables y se carga a los resuitados del
afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La Ley de Régimen Tributario intemo y su Reglamento de Aplicackdn establece que
las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras
domicilisdas en e pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la
tarifa impositiva serd la correspondients a sociedades mis tres (3) puntos
porcentuales cuando la socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participackdn directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a Ia naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paralsos fiscales o regimenst
de monor imposicidn sea inferior al 50%, (a tarifa corréspondiente a sociedades mas
tres (3] puntos porcentuales aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que
cormesponda a dicha participacion, de acuerdo con lo indicado sn #f reglamento.
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2.10 Obligaciones laborales - 5e originan en disposiciones laborales vigentes y se

.14

registran contra resultados las partes proporcionales de las obligacionss devengadas

Particlpacién a trabajadores: TROPIBOSGQUES S.A.., reconoce en sus Estados
financieros un pasiva por la participacidn de los trabajadores de la entidad. Este
beneficio representa el 15% de la utilidad contable del ejercicio econdmico, de
acuerdo con lo que determina el codigo de trabajo ecuatorfano,

Obligaciones por beneficios definidos: £ costo de las Obligaciones por beneficios
definidos (lubilacién Patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utiizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraclones
actuanales realizadas al final de cada periodo, de acuerdo con un Estudio matemitico
actuarial. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del ejercicio fiscal.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia thiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, e probable que la
Compafiia tenga gue deiprenderse de recursos gque incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obiigacidn.

El Importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar o obligacién prisante, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los rlesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usanda el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su importe en fibros representa el valor actual de dicho NMujo de electivo.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se contabilizan en base al método de
devengado, segun lo establece el pirrafo 26 de la Norma Internacional de
Contabilidad 41.- La Compafia los reconoce cuando se efectin la transferencia al
clhiente de la totalidad de los riesgos v beneficios de la propiedad del producto.

Costos y Gastos: Los costos por mana de obra y mantenimiento se registran al costo
histdrico y son acumulados en el activo, para posteriormente liquidarios en el costo
del resultado integral del periodo de corte de los drboles y su respectiva venta, Los
gastos 8@ reconocen a miedida que son incurridos, independlentemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que
S8 CONOCEN.

Estimaciones y Juicios contables

La preparacitn de los estados financieros adjuntos en conformidad con las Mormas
Internacionales de informacion Financiera, requiere gue la administracidn realice
clertas estimaciones y establerca algunos supuestos inherenter a 3 actividad
econdmica de |z entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de aigunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, Tales esHManones y supuestos estuvieron basados en 13 mejor



utillzacion de la informacién dispanible al momento, las cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobré una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones s reconocen
en ¢l periodo de la revisidn, y periodos futuros si la revision afecta tanto al pericdo
actual y subsecuentes

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 11 de Diciembre del 2018 ¥ 2017, El Efectivo y Equivalentes al Efectivo consistian en valores en
efectivo y valores depoiitados en los Bancos tal como ugue:

08 2017

EFECTIVO
Caja de Batzar 600 600
Caja de Guayaguil __100 300
TOTAL CAJA 1,300 300

BANCOS
Bofivariang Cta. Cte. # 0925036625 70,385 1]
Pichincha Cra. Cte. 3183515104 80,065 L4839
TOTAL BANCOS 110,450 2,839
TOTAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 111,750 3,739

4, CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diclembre ded 2018 ¥ 2017, bas Cuentas por Cobrar 8 Olentes consistian en:

2018 2017
Cuentas Por Cobrar Chentes [ L] 13,628
|-} Prowisidn Par Detarloro E Incobrables 136 _[139)
TOTAL 6,363 12,499

El saldo corresponde a valores gue estdn pendientes de canceiar por parte de los clientes y
estin dentro de los términos acordados con los clientes en los respectivos contratos.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diclembre del 2D18Y 2017, las Otras Cuentas por Cobrar consistian en:

O1E v
ANTICIPO A PROVEEDORES B,543 34,218
PRESTAMO A EMPLEADDS _Lai _3,B55
TOTAL 15,566 38,073



6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre del 2018 ¥ 2017, los Otros Activos Corrientes consistian o

2018 2017
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Credito Tributario Impuests Renta 30648 38120
TOTAL 30648 38120

Sxsims  SEEEEE
Credito tributario generado en las retenclones de Impuesto a la Renta que lg han sido
efectuadas en el 2018 y que servirdn para splicar al pago de Impuesto a la Renta cuando se
Genirars.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Lot saldos de Propledades, Planta y Equipos, al 31 de diciembre dei 2018 ¥ 2017 v las trangacelones
durante af affo, consistieron epe

SALDD AL SALDO AL
31/12/3007 AUMENTD 31/12/2018
COSTO
Terrenos 3525, 486 0 3525488
Edificio & Instalaciones 529,274 0 529,274
Manquinariss y Equipos 226,519 i 226,519
Muebles ¥ Enseres ¥ Otros Equipos 15,590 i 19,500
Equipos De Computacidn 12,987 ] 12,987
Vehiculos 136,248 g _135248
4,450,104 D 4450104
DEPRECIACION
Edificio & Instalaciones 180,962 26,464 207 426
Maguinaria y Equipos 257,349 E06R 265417
Muebles ¥ Enseras ¥ Otros Equipos #7067 1,268 29,235
Egjuipos De Computacién 12,083 461 12,544
Vehiculos 50380 16871 67,231
528,711 53,132 581,853
SALDO NETOD 3,921,383 (53,132) 3,868,251

EZ======  SEESEsSS  ——==zz=uz
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£ ACTIVO BIOLOGICD
Los saldos de jos Actives Bloldgicos. al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 y fas trantacciones durante
el afio, consistieron en;

2018 o7
Costos Indirectos 2386214 254097
Vivero e investigacian 1,549,330 1,644 616
Mantenimienta de Plantacidn 6B1.042  TO4.751
Susidos 638099  6537M4
Ralens 398,162 466,011
Proteccion Foreszal 300,321 317,234
Manejo Forestal 179,914 184,083
Plantacidn 167,770 178,127
Rebrotes 18748 __TA.74%
SUBTOTAL 6,374,601 6,770,289
Avalio de Plantaciones B804 704841

7,261,542 7475130

Avallo de la Plantacitn

Al 31 de Didembre del 2018 y 2017, fue reailzada la tesscidn de activos Sioldgicos por Forestales
Castro & Asociados, Peritor Valuadores de Nacionalidad Colombiana, no calificados por la
Superintendencia de compafiing, Valores y Seguros del Ecundor (SCVS)

Para establecer el valor raronable de lat plantaciones y cultives, los valuadores utilizaron fa
informacidn proveniente de la International Tropical Timber Organization (ITTO, La Asoclacién
Ecuatoriana de Industiales de la Madera (AIMA), 3demds de efectuar I3 medicion de metros cubicos
de la maderz que puede comercializarse o venderse. El importe réto registrado como ganancia por &l
aval(o en el afio 2018 y 2017, US S 177,100 y US § 222,560 respectivamente.

9. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

31 de Diclembre del 2018 €l rubro de Otros Activos & Largo Plazo, consistian en valores
correspondientes a Intereses Generados por los Préstamos que la Compaitia mantiene con
sus principales Acclonistas y que no han sido cargados al gasto por cuanto la Administracion
de ia Compadia esgrime como respaldo ef que la Plantacion no estd generando ingresos por
las Actividades Crdinarias por cuanto aun no smpieza la venta de lot drboles de Teca aptos
ya para la venta, situacion gue s& dard segon la planificacidn actualizada, durante el afio
2019 hasta sl 2021.

10, OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 11 de Diclembre del 2018 vy 2017 las Obfgaciones con Instituciones Financierad, consatian en
valores generados por & uio de [ tarjeta de consumo Diners Club por valore de US 5 10,241 v 8,595
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11, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diclembre del 20087 2017, Las Cusntas por Pagar consistian en:

2018 w7y
Anticipo de Clientes 25,729 104,895
Cuentas Por Pagar Proveedores [a] 1,246 8,458
Ciras Cuentas Por Pagar 5364 —adlh
TOTAL 38.333 118,669

11. IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPLESTOS
Al 31 de Diciembre ded 2018 y 2017, La Compahia realizd las sigulentey conciflaciones tributarias:

2008 w17

Perdidas de los ejercicios anallzados (111,971  (235.302)
PARTIDAS DE CONCILIACION
hAAS:
Deduccion por Empleados con Discapacidad 7,200 0
Gastos Mo Deducibles 17 B3 207,311
MENOS:
(-} RETENCIONES EN LA FUENTE DEL EJERCICIO ACTUAL _&3573 (3.162)
Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor del contribuyents) (8,523) (5.252)

TEE==I==ET §ETE=S

Las declaraciones de impuasto a la renta, retenciones en [a fuenta & impuesto al valor agregado estdn
ahiertas para la revision de fas autoridades tributarias desde afio 2017 al 2018, sobre las cuales
podrian existir dferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos esentos, gaitos no

deducibies y otron
Lia Compaitia no caloula ni liguida el anticipo de Impuesto a ln Renta, en razdn de que se acoge al

Literal B) del Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interna, que estipula la exoneracion de dicho
Impuesto para eite tipo de actividades hasta no iniciar operanones efectivas.

13. PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los saidos de ko beneficios sociales wobre fas emuneraciones de los empleados durante ef perindo
2018-2017 &3 of sigulente;

2018 0m7

BENEFICIO A LOS EMPLEADOS
Décimo Tercer Susldo 1,437 1,607
Diécimo Cuara Sueidn 1957 8,526
Vacacioney B3N L%
a} 17,782 12,980



INSTITUTO ECUATORIAND DE SEGURIDAD SOCIAL
APORTE PATRONAL AL IESS

Aporte Personal il IE5S

Fondis de reserva

Pristamos Quirogralarios

Présiamos Mipobecarios

2022 2475
2509 1901
104 EET]
1,745 1,729
. T 06
7822 7341
254 303N

a) Estos valores Corresponden a beneficios sociales cuya provision se efectia
mensualmente y se cancelan de acuerdo & la fecha de pago estipulada por el Cadigo de
Trabajo. La empresa registra mensualmente la provisidn de estos beneficios sociales
calculados sobre el valor de la némina deciarada al Instiiuto Ecuatoriano de Seguridad
Social. El valor de la provision se carga a los resultados del periodo.

14, CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

Al 31 de Digembre del J01E v 2017, répresentan los valores gus los Accipnistes en funcion al comenio
de Alianza Estrategica v Financismiento, han entregado a ls Compaida para cubrir Gastos operativas
¥ que se han ido acumulande por cuanto a ptartacion aun ne e9td operands normaimente.

Los préstamos devengan un interés del 7 % anual fijo y no tienen fecha expecifica de vencimiento, se
espera que cuando la Compafiia de inicio 3 sus operaciones de forma normal que 58 espera sea
durante &l afo 2019 ol 2021, se emplecen a abonar a dichos valores pendientes. El sigulente 85 un

detalle de dichos préstamos:

Forestacion de Bosques Mipania S.L
infereses Vencidoy

15, PROVISIONES

2018 2017
6,692,384 6,593,384
_2.796.530 3591641
10,488,904 10,285,025

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los beneficlos sociales que la Compafiia efectia 3 favor de sus
trabajadores como Provisiones y EIl movimiento durante el afo y los respectivos saldos consistieron

en

Provisidn Para Jubilacidn Patronal
Prervishn Para Decahusin

Hit

017
68,851
20,293
£9,143



JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diclembre del 2018, la Compafiiz tenla regisirado el respectivo pasivo, basado en un
estudio actuarial realizado por la Compatiia Actoaria

BONIFICACION POR DESAHLICIO

Segini el Cadigo de Trabajo, In compafiia tiene un pasiva por Indemnlzaclén con los trabaiadores que
e smparan bajo ciertas circunstancias- Al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017, fa Compafia  tenks
registrado el réspective pasivo, basado en un estudio actuarisl realizsdo por la Compadiia
menclonado amterlormente- La Compariia durante el afo 2018 efectud aplicaclones de esta provision
por renuncia de personal de la Compariia..

16. PATRIMONIO
El patrimtonio de 3 compafifa al 31 de diciembre del 2018 estd corformado de las sligulentes
CuEntas:

2018 20017
Capital Sacial al 200,000 200,000
Aporte Pari Futuras Capitallzaciones bl BYB767 1,462,776
Resultados Acumulados e [(121,639) [470,346)
Pérdida DEL EIERCICIO (111871) (235302
TOTAL 845,158 957,118

a) CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de ta Compattia TROPIBOSQUES $.A., al 31 de diclembre del 2018, estd
conformado de 200.000 (Doscientas Mil Acciones) de USDS 1 de valor nominal cada una, siendo
su distribuchon la sigukents:

% Na. Costo  Valor

Actionistas Naclonalidad Participacion Aportacién Unitario  total
Forestacién de Bosgues Hispania 5. Espafiola 99.99% 199,998 1 194 998
Salcedo Ayala Maria Soledad Ecuatortana 0.01% 2 1 2
TOTAL 100% 200,000 1 200,000
=== === ===SfFfiz

L Compafifa ha cumplido con el requerimiento de los Organismos de contral, en especial de la
Superintendencia de Compafiiss, Valores'y Seguros, de informar acerca de 1a compisician de su
Capltal Social ya que al estar conformado, el Capital Social por un Accionista Extranjera, requiere
de la presentacian de un Certificado de existenicla legal v otorgar cherta informacion de diche
Acclanista Extranjero,

bj APORTE PARA FUTURD AUMENTO DE CAPITAL
En el afio 2016, mediante Acta de Junta General da Accionisias, fue aprobada la aportacion
que haten les Accionistas Por US S 1,536,805, valores que provienen de fas Cuentss por Fagar
que la Compafia mantiene con sllos v cuye accidn estd destinads al fortalecimiento del
Patrimonia,
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Durante &l afio 2016 La Junta General de Acclonlstas aprobd, mediante acta, la absorcion de
Pérdidas Acumulpdas guedande un-saldo de US 5 1,463, 77644,

Como conseciencia de no haber iniclado las operaciones de produccldn planificadas para
ejecutarias desde el 2018 al 2021, la Compafiia obtuvo Pérdidas por UsS 11197068

Mediante Acta de lunta General de Acclonistas de Diclernbre 20 Del 2018, se tomd |a decision
de Absorber Pérdidss acumuliadas por un valor de US 5 584,009.34 con |z finalidad de evitar el
poner o la Compafio en causal de Disolucién de acuerdo a [a Ley de Compafiias,

Al 31 de Diciembre del 2018, ks Compafiia no habia inidiado nlnglun trémite para aumentar el
Capital Sncial.

e] RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de Diclembre del 2058 y 2017, Los Resultados Acumulados estaban conformado por &l

siguiente rovimiento ¥ sus respectivos saldos

saldos al 31 de Diciembre del 2016 (361,408)
Resultados del ejercicia del 2017 (235,302)
Absorcidn de Pérdidas _5B4.000
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 {12,701}

17, COSTOS ¥ GASTOS
Los Costos v los gastos de la compafiia incurridos en el 2018 son los sigulentes:

Administracion  Gastos

Descripcién Del Gasto Costo ¥ Ventas Fnancieros Total
Costo Acumulado de Cosecha Total 515291 i} 0 51521
Sueldos 139,194 38,897 0 1vg09i
Horas Extras 3,305 a11 0 3716
Décimo Tercer Suelda 11,836 3,443 0 15278
Décimo Cuarto Sueldo 6,187 1,323 1] 7.509
Vacaciones b, 08 1,721 0 7.929
Fondo de Reserva 11,818 3,445 o 15,263
Aparte Patronal 18,769 5,024 0 23293
Bona Unico 0 3,000 o 3,000
Indemnizacionis o 1,581 1} 1581
Materiakes y herramientas 150,896 (1] 0 150,896
Servicios Basicos 0 78,788 0 28.788
Seguros e Senvicios Médicos 0 19,531 [V 189,531
Allmaerinckin 3,659 14, BB n 18,545
Seguros de Vehiculas i &,435 ] 4,435
Mantenimiento de Vehigukos o 12,724 o 12714
Matricula de Vehiculos Qo 1707 ] 1,707
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Mantenimiento Generales
Depreciaciones
Impuestos-Contribuciones
Arrendamiento inmuebles
MavilzaciGn
Capaciaciones
celebraciones Institucionales
Honaorarios Profesionales
Surminisiros ¥ atros

Varios
intereses
Comisiones Bancarias
Total costos ¥ gastos

18. EVENTOS POSTERIORES

2,903 3,985 0 5888
0 53,132 0 53132

i 30,552 D 30,552

0 6,539 o 6,539

0 2,814 0 8

0 1,984 0 1988

o 979 0 BE7

o 19,938 0 19938

0 357 6 3sn
164 6a5 0 859
0 0 2328 231

1] ] 1.107 1,147
869,731 73,113 3,435 1,146,279

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 1a fecha de preparacion del presente infarme {Abril 12 det 2019),
|2 administracidn considera que no. se ha presentade ningdn svento que pueda teper un efecto

significativo sabre los Estados Financieros cerrados 31 31 de Diclembre del 2018
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