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Auditores y Consultores

DICTAMEN DE £ OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TROFIBOSQUES S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TROPIBOSQUES S.A., los que
incluyen los balances generales al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados de
resultados, estados de cambios en el patrimonio y estados de fiujos de efectivo, por los
afos terminados en esas fechas y, un resumen de las politicas contables mas
significativas y ofra informacion explicativa (Expresados en US Délares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracidn es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
NHF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del
control interno que permita la elaboracidn de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Awuditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales.

Una auditoria implica [a ejecucién de procedimientos para obtener evidencia sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracidn de riesgos por equivocaciones
materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al
realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para fa preparacién y presentacion razonable de los estados financiercs, con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interne de la
Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.

Guayaquil Quito
Av. Migue! H. Alcivar y Eleodoro Arboleda Avenida de las Shyris y Suecia 7 . BB
Edificio Plaza Center Piso 2, Oficina 306 Edificio Renazzo Plaza Piso 4, Ofi. 408
Telf.. +593 (4) 2280318 | 2290005 | 2290025 Telf.: +593 {2) 3331027 | 2262908 INDEPENDENT MEMBE

chm@ochmecuador.com | www.ohmecuador.com | www.ggl.com
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Opinion:

4. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de TROPIBOSQUES S.A., al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, su desempefio financiero y sus fiujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, descritas en la Nota B.
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23 de mayo del 2014 Chafick Mahauad
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiias
RNAE-833

INDEPENDENT MEMBER
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TROPIBOSQUES S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo Nota D 970 1.070
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 6.407 6.472
Activos por impuestos corrientes Nota E 118.040 94 879
Oftros activos corrientes Nota F 28.954 131.414
154.371 233.835
Activo no corriente
Plantaciones Nota G 7.196.508 6.519.649
Activos Fijos Nota H 4.071.076 4.092.833
11.267.584 10.612,482
TOTAL DEL ACTIVO 11.421.855 10.846.317
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 1 62.969 49,308
Impuestos por pagar 4,140 2.198
Otros pasivos corrientes Nota J 287.111 299.125
354.220 350.631
Pasivo no corriente
Otros cuentas por pagar largo plazo Nofa K 9.423.403 8.630.684
9.423.403 8.630.684
PATRIMONIO
Capital social 800 800
Aporte futuras capitalizaciones 2.300.526 2.300.526
Resultados acumulados (656.994) (436.324)
TOTAL DEL PATRIMONIO Nota L 1.644.332 1.865.002
11.421.855 10.846.317

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Adolfo Olloqui Amnédo
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Contador

sé& Bustamante



TROPIBOSQUES S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

{Expresados en USDo6lares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012

Venta de bienes Nota M 484.570 471.948

Ganancia por medicién de activos biologicos Nota G (1) 208.535
Ingresos de actividades ordinarias 484.570 680.483

Costo de Venta {6.075)
Utilidad bruta 484.570 674.408

Valuacion de instrumentos finacieros al valor

razonable con cambios en resultados Nota J (1) 53.157

Gastos administrativos (298.901) (295.036)

Gastos financieros {459.496) (427.082)
PERDIDA DEL EJERCICIO (220.670) (47.710)

Adolfo Olloqui Arnédo % Bustamante
Gerente General : ontador

Vea notas a los estados financieros
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TROPIBOSQUES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 484.635 468,579
Efectivo pagado a proveedares y empleados 250,994 (344.863)
Gastos financieros y ofros _ (459.496)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 276.133 123.716
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversion en plantaciones {676.859) (538.764)
Adquisicion de activos fijos Nota H (31.757) (19.782)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (708.616) (558.546)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento de accionistas Nota K{1) 337.300 435.000
Prestamos otrogados a relacionadas 95,083
Efectivo neto proveniente de las actividades de
financiamiento 432.383 435.000
{DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO (100) 170
Saido del efectivo al inicio del afo 1.070 900
1.070

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 970

Gerente General

/7 an José Bustamante
5 Contador

Vea notas a los estados financieros



TROPIBOSQUES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

{Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

Partidas conciliatorias:
Provisién para cuentas incobrables
Avaluo de plantaciones
Depreciacion de Activos fiios Nota H
Provision de intereses Nofa K (2)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aumento en cuentas pot cobrar comerciales
Aumento en activo por impuesto corriente
Disminucién { aumento) en otros activos corrientes
Aumento(disminucién) en cuentas y documentos por pagar
Aumento en impuestos por pagar
Disminucion en otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Afos terminados af
31 de diciembre de

2013 2012
(220.670) (47.710)
65
(208.535)
53.514 60.041
455419 425.369
288.328 229.165
(3.369)
(23.161) (15.061)
7.377 (25.702)
13.661 (4.059)
1.942
(12.014) (57.258)
(12.195)  (105.449)
276.133 123.716

Adolfo Ofloqui Aredo o dbsd Bustamante
Gerente General y Contador
! S

Vea notas a los estados financieros



TROPIBOSQUES S.A. 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)

A. TROPIBOSQUES S.A.

Antecedentes:

La Compaiifa originalmente se constituyd bajo el nombre BIRMAL]I S.A. el 20 de
marzo del 2001, luego por medio de escritura plblica reformatoria emitida en la
misma fecha de constitucion se cambia la razdén social de la Compafia a
TROPIBOSQUES S.A., esta cambio de denominacion social fue aprobado por la
Superintendencia de Companiias el 11 de octubre del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil de la ciudad de Guayaqguil el 22 de noviembre def 2001.

Su actividad comercial consiste principalmente en las actividades de forestacion y
reforestacidn por cuenta propia o de terceros ya se la realice esta en los propios
terrenos © ajenos. Se rige bajo las Normas societarias, tributarias y demas
reglamentos o resoluciones emitidas por fas auteridades competentes.

Actualmente la Comparfiia se encuentra en procese de cultivo de sus plantaciones de
TECA, este proceso comenzd en el afie 2001. El proceso de cultivo de estas
plantaciones dura aproximadamente 20 afios, es por este motivo que la Compadia
estima iniciar su explotacién comercial en el afo 2021.

Como resultado del cuidado y proceso de cultive de la TECA, se obtiene lo que se
denomina raleo, los cuales son comercializados por la Compafiia desde el afo 2009.
Cabe recalcar que estas ventas de raleo no representan la explotacion comercial del
negocio.

AL 31 de diciembre del afic 2013 y 2012, el area de su extension cultivada lo
presentamos en el siguiente detalle:

Nombre de Hacienda Area en hectareas Area cultivada
Hacha 787.64 554.44
Cerro de Hojas 373.75 285.32
Las Piedras - 230.49 202.93
Alianza 141.79 118.38
La Igea 44.91 24.10
TOTAL 1,5678.58 1,185.17

Sus accionistas para el afio 2013 fueron FORESTACION DE BOSQUES HISPANA
S.L., de nacionalidad espafiola, la cual es propietaria de 798 acciones, y Salcedo
Ayala Maria Soledad, de nacionalidad ecuatoriana, quien es propietaria de 2
acciones. Estas acciones tienen un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

l.a Compania financia sus operaciones de desarrollo de las plantaciones cultivadas
con los fondos que recibe de su principal accionista..

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (US$),
que es la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el aio 2000.



TROPIBOSQUES S.A. 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares)

A. TROPIBOSQUES S.A. (Continuacion)

Bases de preparacidn:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Companias, segun disposicion
emitida en la Resolucion 06.Q.1CI1.004, del 21 de agosto del 2006. En cumplimiento
del cronograma de adopcién establecido por la Superintendencia de Compaiiias en la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 dei 20 de noviembre del 2008, la Compahia presentd
sus primeros estados financieros bajos NItF al 31 de diciembre del 2012, utilizando
como afio de transicion el afio 2011.

Medicion;

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicion y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
econdmico se miden al valor razonabie (VR). El valor razonable, que es el importe
por el que puede ser intercambiado un activo ¢ cancelado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones
de independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condicicnes e informacién disponible para el activo o pasive que se mide. En ias
politicas contables se explica el vaior razonable utilizado para las cuentas principales.

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compania prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
societarios

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros se presentan comparativos con
el ano anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacion descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de io establecido en los parrafos 38 y 38A de la NIC 1.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerde con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIF) requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la
Compafiia que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacidon de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos reportados durante el periodo. Los resultados reales podrian variar por razén
de estas estimaciones. Las estimaciones importantes que son particularmente
susceptibles a cambios significativos.



TROPIBOSQUES S.A. 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)

A. TROPIBOSQUES S.A. (Continuacién)

Negocio en marcha:

Desde el inicio de su operacion en el afio 2001, la Empresa se dedica al cuitivo y
desarrollo de madera de TECA. La expiotacion apropiada de esta madera se produce
cuando el arbol tienen una edad aproximada de veinte afios de cultivada, por lo que
se espera que las primeras explotaciones rentables se efectlien aproximadamente en

el afio 2021. Durante estos afios y en los proximos inmediatos, se continuara con el
proceso de mantenimiento de Ias plantaciones, por 1o que actualmente el negocic no
genera utilidad contable. Sin embarge, como consecuencia de los raleos que se hace
a las plantaciones, se ha obtenido alguna madera que se ha vendido en el mercado
local y exportado al exterior. Estas ventas se {as realiza desde el afio 2008.

Los accionistas han comprometido su apoyo econémico para mantener y financiar 1a
operacién de la Empresa, durante la etapa de crecimiento de las plantaciones, v
hasta el momento de su explotacion.

De acuerdo a los lineamientos establecidos en el parrafo 23 de la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 1, la Administracién a preparade y presentado ios
estados financieros, asumiendo que TROPIBOSQUES S A., es un negocio en
marcha y continuara con sus actividades en el futuro.

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas
significativas que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con
esta definicidn, la Compafia mantiene como activos financieros: efectivo en
caja y bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y cuentas por
cobrar comerciales y otros; como pasivos financieros, proveedores por pagar y
otros.

1.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos vy
cuentas por cobrar, inversicnes mantenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados camo
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La Compahia realiza
esta clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.

Reconeocimiento inicial vy medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su vaior
razonabie mas los costos. La medicion posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:



TROPIBOSQUES S.A. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {Expresados en USDélares)

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compahia no ha
designadoe ningun activo financierc al valor razonable con cambios en
resultados, saivo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es e! dolar
de los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambios en su
valor razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones; los sobregiros bancarios se reclasifican al pasivo corriente
y se presentan como tales.

El parrafo 7 de la NIC 7 establece que son equivalentes del efectivo las
inversiones o similares que puedan ser convertidas faciimente en una
cantidad determinada de efeclivo dentro de un plazo de vencimiento no
mayor a tres meses desde la fecha de su adquisicion y cuyo propodsito es
el cumplir con compromisos de pagos a corto plazo.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como
tales las inversiones que mantiene la Compafiia con entidades bancarias
con un plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominai
fija. Se reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento
cuando estas sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde
se establezca un plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando
estos pagos sean fijos ¢ determinables. Como lo establecen ios parrafos
GA17 y GA18 de la NIC 39, la Administracién debe tener la intencion y
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Su medicion posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uso de [a tasa de interés efectiva; se determina igualando los
fiujos de efectivos esperados menos cualguier disminucion, descuento,
comisidn o deterioro. La amortizacién de estos intereses y cualesquier
perdida por deterioro son reconocidos en resultados del ejercicio, de
acuerdo a los parrafos 46 y 56 de la NIC 39. La tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resuitados.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen comao tales {a cartera
de cuentas por cobrar a clientes originados en la prestacién del servicio y
la venta de bienes; no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos
cuando se ha cumplido con la entrega del servicio y existe la seguridad
razonable de que los flujos econémicos seran obtenidos por la Compaiiia.
Se miden por el monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide
disminuyendo ia estimacion para incobrables con cargo a resultados, La
determinacién de la provision para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 63 NIC 39, utilizando una cuenta correctiva con
saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio. La
compahia provisiona al final del periodo el 1% de su cartera incobrable.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por
cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido
a que su vencimiento es de corto plazo vy, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su
valor razonabie.



TROPIBOSQUES S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

1.2,

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Comparifa evalia la posibilidad
de aiguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuenire
detericrado en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas
evidencias podrian inciuir indicios de que los deudores se encuentren en
dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
en resultados del gjercicio y equivale a |a diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y su valor recuperable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de ia NIIF 8 (NIC 39 en
revision), los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

» Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se asume una obligacidn de pagar a un
tercero la ftotalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente como parte de! acuerdo de traspaso; y

« Se hayan ftransferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el
control del mismo.

Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamientc para la presentacion de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los registrados
al costo amortizade. La Compaiiia realiza esta clasificacion al momento
de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Pasivos financieros al_valor razonable con_cambios en resultados: A
la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compa#fia no ha
designado ningun pasivo financigro al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como
tales los acreedores comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar;
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un
mercado activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos
contractuales de fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonabie y
posteriormente, al costo amortizado. Para ello se utiliza el método de la
tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo
correspondiente.




TROPIBOSQUES S.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por
pagar y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con
las estimaciones de ia Administracion, no difieren significativamente de
su valor razonable.

Baia en cuentas:

Como io establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de Ia NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

« Se haya extinguido, es decir, cuando !a obligacidén especificada en
el correspondiente contrato haya sido pagada ¢ cancelada o haya
expirado.

« Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado
de resultados del gjercicio.

2. Activos fijos:

2.1,

Reconocimiento y medicion inicial:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo
cuando es probable que la Compafia obtenga beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido can fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden
edificaciones, maquinarias y equipos, muebles y equipes de cficina,
vehiculos y equipo de computacion; su clasificacion se determina al
momento de su registro inicial. Estan valorados al costo histoérico, gue
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidén, menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado por deterioro, si 1o
hubiera.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administraciéon
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de los
muebles y enseres, vehiculos y equipos. Los gastos por mantenimiento y
reparaciones que no aumenten el valor del activo y que no alarguen su
vida Gtil se los registra contra resultados del periodo en que ocurren; las
mejoras que incrementan el valor o alargan la vida Gtil de los activos son
capitalizadas.
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2.2. Depreciacidn:

La depreciacidn es calculada por el método de linea recta o lineal basada
en {a vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante
que se distribuye a lo largo de su vida Gtil; se reconoce contra resultados
del periodo en que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracion
revisa sus estimaciones respecto a la vida Gtil de los bienes y, de ser
necesario, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del
parrafo 62 de NIC 16. La vida util estimada para sus activos fijos y sus

porcentajes de depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA

ANUAL

Equipo de computacién 3 33.33%
Muebles y equipos de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Magquinarias y equipos 10 10%
Edificios 20 5%

De acuerdo con el parrafa 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo
del activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado
que la Compafiia podria obtener por la venta del activo, al término de su
vida dtil. La Administracién ha considerado no determinar un valor residual
para los elementos del active fijo, dado que no espera una recuperacion
monetaria significativa por su disposicion, ali término de la vida util

estimada.

3. Plantaciones en proceso:

La Compafiia contabiliza en el activo no corriente como plantaciones en
proceso todos los costos incurridos durante el proceso de cultivo vy
mantenimiente de las plantaciones, esto lo viene realizando desde el inicio de
sus operaciones. Estos valores seran devengados cuando comience la etapa

de explotacién.

Estos activos son medidos a su valor razonable, que io determinan utilizando el
valor presente de los flujos netos esperados para el activo, descontados a una
tasa corriente tipica del mercado. Determinan su valor razonable aplicando esta
fébrmula, debido a que la Compafiia considera que en [a actualidad en el
Ecuador no existe un mercado activo para las plantaciones en edades entre 8 y
15 afios vy que el plazo para su explotacidon es relativamente largo como lo
hemos indicado en parrafos anteriores. Cuando no existe un mercado active
son medidos a su valor razonable, que lo determinan por medio del método del
enfoque del ingreso aplicando la técnica del valor presente de los flujos netos
esperados para el activo, descontados a una tasa corriente tipica de! mercado,

como lo establece el parrafo 3, 86 al 90, y B10 ai B12 de la NHF 13.
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4,

5.

La medicién de estos activos al cierre del periodo, para determinar su vaior
razonable, se considera las caracteristicas propias del bien y las condiciones
actuales predecibles que le afectan. Cabe mencionar, que las plantaciones
estan expuestas a condiciones de riesgo exdgeno, como el clima, ambiente
politico, costos y otros, por lo que esto afectaria cualquier calculo de su valor
razonable.

La Administracién decidio obtener un informe conjunto de dos profesionales,
uno en la rama técnica-forestal y otro experto-comercial, por medio de los
cuales, en base a un estudio apropiado, se determine el valor razonable de las
plantaciones en proceso, como lo establece el 24 (b) de la NIC 41.

Deterioro det valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia
evalUa si existe algtn indicio de que un active no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en 1a NIC 36,
la Compafiia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor
razonable menos jos costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable;
se reconocen en el estado del resultado en la clasificacion de activo
correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus
activos no monetarios.

Impuesto a fas_ ganancias:

La Compariia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con
partidas que se reconocen en el patrimonio contra Otros Resultados integrales
se presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de
presentacién de los estados financieros, la Compafia no reporta partidas
relacionadas con impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.

5.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconioce como
un pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con
el impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en
retenciones, se presentan como activo mientras sea probable su
recuperacién. La base tributable o utilidad gravable se determina
aplicando ios lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario
interno, su Reglamento y otras disposiciones fributarias vigentes. El
impuesto a la renta causado se determina aplicando la tasa del 22% (23%
para el afio 2012), de acuerdo a lo establecido en ¢l la Ley de Régimen
Tributario Interna.
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5.2

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de
un activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos,
respectivamente.

» Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros
de un activo o pasivo, en el estado de situacidn financiera, y su base
fiscal.

« Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y
la contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro.
Son también diferencias temporarias.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaiia no
mantiene impuestos diferidos.

6. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen soélo cuando:

Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultade de un
suceso pasado;

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
obligacion; y

Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafia revela en las notas a
los Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que
pudiera generar el pasivo contingente.

7. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de
acuerdos formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales
establecidos en el Cédigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones
implicitas. Su reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19
cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados
corrientes, targo plazo o post-empleo y por terminacion.

7.1,

Beneficios corrientes:

las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se
reconocen como gastos del pericdo en que se incurren (devengados) y
son liquidados de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cddigo de
Trabajo y otras reguiaciones vigentes.



TROPIBOSQUES S.A. 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS (Expresados en USDolares)

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

8.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacién del 15%
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia se acumulan
liquidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un arno.

7.2. Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 27 al 30 de la NiIC
19, los beneficios de post-empieo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Cédigo de Trabajo, establece que:

* Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal
a todos aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de 25 afios en una misma compahia.

¢ En el momento en que la relacion laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de f{a liquidacion una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del Ulfimo salario
multiplicado por los anos que prestd el servicio para ia Compaiiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de
una provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en
base al calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

7.3. Beneficios por terminacidn:

De acuerdo con e parrafo 165 de la NIC 19, se reconocen beneficios por
terminacién como un pasivo y como un gasto en la primera de las
siguientes fechas:

+ Cuando la entidad ya no pueda retirar la oferta de esos beneficios;
y

¢ Cuando la entidad reconozca los costos por una reestructuracion
que guede dentro del alcance de alguna provisién o que tenga la
naturaleza de un pasivo ¢ activo contingente, que involucren el
pago por terminacion.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuandop es probabie que la
las beneficios econdémicos futuros seran obtenidos por la Compania y surgen en
el curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.
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9.

10.

8.1. Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

» Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados
de los bienes y el control de los mismos.

« El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn;

e Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con
fiabilidad.

8.2. Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del uso por parte de terceros de activos de fa
Compaiia que producen intereses, se reconocen ufilizando el método de
tasa de interés efectiva, como contrapartida de la medicién de las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y su importe pueda ser medido
con fiabilidad.

Otros resultados inteqrales:

El parrafo 7 y 90 de la NIC 1 establece que se reconocera como resultado
integral todos los ingresos o gastos que se generen por sucesos diferentes a los
ordinarios, los cuales no tengan relacién con la actividad generadora de la
Compania, adicional se reconoce y revela la carga impositiva correspondiente a
cada partida. La Compaiia reconoce como otros resultados integrales los
ajustes por la inversién en acciones, revallo de activos y efectos de los
informes actuariales.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccion
de un activo, 0 un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma
fiable. Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso ho
genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos
para su registro como activo.
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11.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como o
establece el parrafo 27 de la NIC 1.

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1.

Factores de riesqo financiero:

Las actividades de la Compafia la exponen a ciertos riesgos financieros como
son los riesgos de mercado, (riesgos de tipo de cambios y riesgo de tasa de
interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. El
programa general de administracién de riesgo de la Compaiiia se encuentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compania.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la adminisiracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobada por la Presidencia Ejecutiva, quien
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para las areas especificas, como riesgo de todo tipo de cambig,
riesgo de tasa de inferés, riesgo de créditos.

A continuacidn se presenta los principales riesgos financieros a los que estd
expuesta la Compaiiia.

1.1. Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de
que el valor razonable o fiujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctlien debido a variaciones en los tipos de cambio. La
Compaiia realiza principalmente sus operaciones en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de la tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
gfectivo: Es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las
tasas de interés del mercado, La exposicion de la Compariia al riesgo de
cambio en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones con instituciones financieras. La
Compafiia determina periddicamente la exposicion eficiente de la deuda
de corto y largo plazo, frente a los cambios en la tasa de interés,
considerando las expectativas propias, respecto de la evolucién futura de
tasas.
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1.2,

1.3.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, debido a ia baja voliatilidad de las
tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se
realiza analisis de sensibilidad respecto a la tasa de interés: 8,17% (2012
el 8,17% como tasa referencial).

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpia con las obligaciones
determinadas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un
cliente, lo que lleva a una perdida financiera.

La Comparfiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por
sus actividades financieras, incluyendo depdsitos en ios bancos y, otros
instrumentos financieros.

Los riesgos de crédito originados en operaciones con clientes son
administrados de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compaiiia. La compafia no tiene concentracién de
riesgos crediticios porque sus ventas se realizan principalmente de
contado; no se encuentra en etapa de explotacién y las ventas menores
son de raleo.

Riesqo de liquidez;

Es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago, relacionados con pasivos financieros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los
excedentes de liquidez en inversiones en certificados bancarios por
plazos menores a un ano. Esto permite a la Compaiiia desarrollar sus
actividades normaimente.

La administracion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar
transacciones, principalmente [as de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compajia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito y
sobregiros bancarios contratados, con repago menor a un mes.

Eil riesgo de liquidez es motivo de permanente analisis por parte de [a
administracién y, busca la forma de mejorar y optimizar las oportunidades
para disponer flujos de dinero a menor costo y para el momento que se
requiere,
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Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia reporta un saldo de efectivo
menor a! reportado al cierre del ejercicio anterior, debido a que la
companiia mantiene su cuenta corriente bloqueada.

1.4. Riesqo de capitalizacion:

La Compafiia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compafia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia. La Compafiia mantiene US$ 2,300,526
como aportes para futuras capitalizaciones.

D. EFECTIVO:

La compafiia mantiene tiene su cuenta corriente bloqueada por lo cual se encuentra
trabajando con la cuenta corriente de la compania relacionada Kinel S.A; esta cuenta
se la utiliza para cancelar los pagos correspondientes a la nomina y proveedores.

E. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Ilva pagado (1) 103,069 84,726
Retenciones en la fuente ventas 14,971 10,153
118,040 94,879

(1)} Corresponde a valores que le han sido retenidos a la empresa por la adquisicién
de bienes y /o servicios. Este valor a la fecha no ha sido cobrado por la empresa.

F. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Prestamos a empleados 7,671 8,649
Companias relacionadas N 3,637 98,720
Seguros pagados por anticipado 724 783
Otros (2) 16,922 23,262
28,954 131,414

(1) Ver saldos entre partes relacionadas en Nota O.
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(2) Corresponde principalmente US$ 15,262 retenidos por orden judicial, como
garantia de pago en el proceso laboral que sigue un ex trabajador en contra de la
compariia,

G. PLANTACIONES:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Vivero e investigacion 2,130,487 2,130,486
Plantacién 231,422 231,422
Mantenimiento plantacion 887,074 893,918
Proteccion forestal 399,251 375,014
Manejo forestal 196,462 183,208
Raleos 568,642 412,676
Sueldos 419,322 291,113
Costos indirectos 2,356,895 1,994,859
M 7,189,554 6,512,696
Avalud por plantaciones (2) 6,953 6,953
7,196,508 6,519,649

(1) Corresponde a la acumulacion de costos incurridos para el desarrollo de las
plantaciones de Teca. Durante el afio 2013, se incrementaron costos por US$
676,859,

(2) Corresponde a la cuenta de ajuste para registrar cambios en el valor
razonable de las plantaciones. El resultado de! avallo se lo registra en una
cuenta separada, por cuantoe resulta complicado y sin mayor beneficio asignar
una porcién a cada cuenta y subcuenta de mayor .Durante el afio 2013 la
compafia no reconocié ningln ajuste por revaluacion de los activos bioldgicos,
debido a que no existia una diferencia material en el reavalGo de las
plantaciones correspondiente al afic 2013.

H. ACTIVOS FIJOS:

Saldo a! Salde al
31-12-2012 Adiciones 31-12-2013
No Depreciable - o -
Terrenos 3,625,486 3,525,486
Depreciables

Edificios 529,274 529,274
Muebles y equipos de oficina 18,201 382 18,593
Vehiculos 146,697 30,620 177,317
Equipos de computacion 8,167 745 8,912
Magquinarias y equipos 243 888 243,888

4,471,713 31,757 4,513,470
Depreciacién acumulada {378,880) (53,514) {432,394)

Total de actives fijos {i) 4,092,833 (21,757) 4,071,076
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(i) Los bhienes son de propiedad de la Compafiia y no tienen ninguna restriccion o
limitacion de uso. Durante e afio 2013, no se conoce ningun evento que pudiera
significar indicio de deterioro de los activos fijos y, consecuentemente, signifique
algin ajuste de su valor razonable.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Diners Club (1) 29,780 10,995
Proveedores jocales 33,189 38,313
62,969 49,308

(1) Corresponde principalmente US$ 29,780 por pagar a Diner’s Club por el consumo
de ia tarjeta de crédito.

J. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Beneficios sociales y aportes 51,283 60,626
Companiias relacionadas (1) 16,656 116,478
Fondos génesis 53
Anticipo a clientes (2) 197,958 122,021
Otros pasivos por pagar 15,050
Prov. Gastos acumulados por pagar 6,111

287,111 299,125

(1) Ver saldos con partes relacionadas en Nota O.
(2) Corresponde a los anticipos recibidos de clientes para la venta futura de madera.

K. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Prestamos de accionistas (1) 6,651,317 6,314,017
Intereses por prestamos (2) 2,772,086 2,316,667
9,423,403 8,630,684

(1) Corresponde a los préstamos recibidos de los accionistas del exterior. A
continuacion, un resumen del movimiento a la fecha:

Traspaso .
Saldo al de deuda Recibido Saldo al
Accionistas 31/12/2011 2012 2012 | _3112/2012
Reforestadora de Bosques Tropicales 5,289,017 5,299,017
international Forest Investment 580,000 435,000  1,015.000

5,878,017 435,000 6,314,017
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Traspaso
Saldo al de deuda Recibido Saldo al

Accionistas a1/12/2012 () 2013 2013 31/12/2013
Reforestadora de Bosques
Tropicales 5,299,017 (5,299,017)
International Forest Investment 1,015,000 (1,015,000
Forestacion de Bosques Hispana
S.L. 6,314,017) 337,300 6,651,317

6,314,017 337,300 6,651,317

(") Corresponde a movimiento de la deuda que la compania mantiene con sus
accionistas, mediante un ADENDUM efectuado el 1 de septiembre del 2012, los
accionistas deciden traspasar la deuda total a Forestacion de Bosques Hispana
S.L.

{2) Corresponde a los intereses por pagar de préstamos recibidos de accionista,
cuyo plazo de cancelacidon es indefinido y la tasa de interés del 7% anual.

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 800 acciones — auforizadas y emitidas al valor nominat
de US$1.00 cada una.

Aportes para futuro aumento de capital: Representa aportes en efectivo con el
proposito de incrementar el capital social de la Compaiiia

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de afios
anteriores, al 31 de diciembre del 2013 se registra una utilidad acumulada.

M. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Corresponde principalmente a las ventas de madera de raleo, proceso necesario
como parte del crecimiento de ia plantacién. La Compania no se encuentra en el
proceso de venta de su plantacién en estado maduro o procesao de corte.

N. SALDO Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

De acuerdo a ia normativa tributaria de! Ecuador, para efectos tributarios se
considera partes relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o
no en el Ecuador, en las que una de elias participe de forma directa o indirecta en (a
direccién, administracion control o capital de estas.

Al 31 de diciembre del

Cuentas por cobrar Cuentas pot pagar
2013 2012 2013 2012
System One — ACD 81,434
AQA Grupo Ollogui 3,637 14,281
Kinel S.A. 3,005 1,656
American Call Center 15,000 116,478

3,637 98,720 16,656 116,478
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N. SALDO Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS: (Continuacion)

Estas cuentas no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento definida. A
continuacién, un resumen de las fransacciones realizadas entre compafias
relacionadas durante el afio 2013.

Préstamos Préstamos
. entregados recibhidos
AOA Grupo Olloqui l 3,637
Kinel S.A, 1,656
American Call Center ; 15,000
| 3 3,637 16,656

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacidn el resumen de las remuneraciones percibidas por la Gerencia
de la Compafhia:

Al 31 de diciembre de:

2013 2012
Sueldos 54,032 63,461
Beneficios sociales 11,261 10,486
65,323 73,947

0. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precics de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econémico 2012, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacidn de las transacciones de ingresos y
gastos por companiia relacionada.

De la misma manera deberan presentar dicho anexo, los contribuyentes que
habiendo realizado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$
1,000,000 a US$ 3,000,000 y cuya proporcién del total de operaciones con las partes
relacionadas sobre el total de ingresos sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 6,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo, el informe
Integrai de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requetimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con paries relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con {a Ley.
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0. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que;

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y expiotacién
de recursos no renovables.

La Compania no ha contratado la elaboracién de un Estudio de Precios de

Transferencia. Durante el afic 2013, no reporta transacciones con partes
relacionadas que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacién.

P. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2013.



