Centro de Estudios y Atencion Dermatolégicos y Cosmiatricos S.A -

1. Actividad

Icreced S.A_, es una compaiiia de sociedad anénima constituida el 17 de Enero del
2001, regulada por la Ley de Compaiiias; con un plazo de duracion de 50 aiios.

ICRECED

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre 2012

Siendo su actividad principal de consultas y tratamientos por médicos.

La estructura accionaria de la compafiia al 31 de diciembre del 2012 estuvo

conformada por los siguientes socios:

Cédula/RUC/Pasaporte Apellidos ¥ Nombres Completos %
1102056213 AGUILAR AGUILAR MIREYA MARIA 5.25
0903570877 BONDY WELLISCH MARIA ISABEL 2.25
0900902131 CALERO HIDALGO GONZALO AUGUSTO 2.30
0100518148 CENTENO CORONEL JORGE 5.30
0900913575 CHIRIBOGA ARDITTO LUIS ALFONSO 5.30
0901324327 FREIRE OSORIO YADIRA CECILIA 5.25
0904104056 MADERO 1ZAGUIRRE FRANKLIN DAGOBERTO 2.25
0900657404 MADERO IZAGUIRRE JORGE ALFREDO 2.25
0900583782 MADERO IZAGUIRRE MAURO ARMANDO 5.25
0901725507 MOLINA HOLGLIIN ADOLFO NICANOR 5'25
0003958635 OLLAGUE TORRES JOSE MARIA 5.25
0908665169 ORDONEZ TACO MIGUEL ANGEL 5.30
0907699995 PENAHERRERA FLORES JUAN CARLOS 5.25
0903891171 SABANDO SANCHEZ REBECA MARIA REGINA 5.25
09050927 14 SAETEROS LAVANDA ANGELA MARIA 5.25
0906335013 SALINAS VACA MARIA LUISA 5.25
09053947 14 SIERRA MERIZALDE ARSENIA MARIA 5.25
0908776800 SORIA ARTEAGA LAURA DEL ROCIO 5.25
0906243993 VILLALVA MOLINA PATRICIA JOSEFINA 5.30

100%

El domicilio principal de la compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el
canton de Guayaquil, en la calle Décima 604 entre calle G y la H, Centro
Comercial Las Vitrinas (Kennedy Oeste).



2. Politicas Contables Significativas
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre
del 2012 aiio de adopcion de las NIIF.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera NIIF Full en base al costo historico.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluye el efectivo en caja
y depositos en bancos locales y depositos a plazo. Los fondos son de libre
disponibilidad.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se registran a su
valor razonable con plazo menores a un ano y no generan intereses.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable, el
que menor resulte. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de terminacion y los gastos para la venta. La compaiia realiza una
evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos se registran inicialmente por su costo de
adquisicion. El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo y puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejora que representan aumento de la productividad o
un incremento en la vida util de los activos, se capitalizara como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gatos de reparacion y mantenimientos se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.



Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. Las vidas utiles usadas, son como sigue:

Vida utl en anos

Maquinarnias e instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo o en aquella fecha que se concidere necesario la
Administracion de la compaiiia, evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen
facturas por compra de bienes y prestacién de servicios, con plazos normales
menores a un afo y no generan intereses.

Impuestos

De conformidad con las normas internacionales de informacién financiera NIIF
Full, el gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

a) El  impuesto
corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos imponibles o gastos deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo por impuesto a la renta corriente se
calcula utilizando para el ejercicio 2012, la tasa fiscal del 23% y de un
24% para el afio 2011 aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El  Impuesto
diferido, se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus
bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente como resultado de
un suceso pasado. donde es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, vy
pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones.

Beneficios a empleados

a) Las
obligaciones por beneficios definidos OBD (jubilacién patronal) y
bonificacion por desahucio, segin la norma internacional de informacién
financiera, NIC 19 debe ser determinada utilizando el método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado con valores actuariales realizados al
final de cada periodo y utilizando como referencia los rendimientos del
mercado. Estas ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en los
resultados del afio o en otro resultado integral en los casos que apliquen.

b) Las
obligaciones a corto plazo, tales como décimo tercero, décimo cuarto.
fondo de reserva, vacaciones, participaciébn de trabajadores, etc., se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacion con los
beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

c) Indemnizacion
es por despido intempestivo, son los beneficios por pagar a los empleados
como consecuencia de la decisién unilateral de rescindir el contrato de un
empleado antes de la edad normal del retiro. Estos beneficios por
terminacioén no proporcionan beneficios economicos futuro, se reconoceréin
en resultados como gasto en el periodo en que ocurre.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece uan apropiacion obligatoria por lo menos el 10%
de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del
capital social. Esta reserva no esta disponible parea distribucion de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a observar
perdidas incurridas.

Reserva de Capital
El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital, generado con la aplicacion de la

NEC 17, ésta podra ser capitalizada en la parte que exceda al valor de la perdidas
acumuladas y las del alimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, la



compesacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion de
inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta
resultados acumulados porvenientes de la adopcion por primera vez de las NIFF, o
devuelto a los accionistas en el caso de la liquidacion de lga Compaiiia; no podra
distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no
pagado.

Utilidades Retenidas

Esta cuenta ha sido creada por instruciones de la Superintendencia de Compaiiias,
con el propésito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a la Resolucion No.  SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compiiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo
acreedor no podra ser distribuida entre los accionistas, no sera utilizado en
aumentar su capital, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y fias
del ultimo ejercicio econdémico concluido. si las hubiere o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

Reconocimiento de ingresos por venta de bienes

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la compaiiia y el monto pueda ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios
inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos en los cuales se relaciona.

Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Full no permiten que
se compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esté sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no pueder ser estimado de forma fiable, o en una liquidacion no es probable que
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no
son registrados sino que son registrados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y seajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro
a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los
riesgos especificos de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por
ejemplo el superavit por revalorizacién), segin lo requerido por las NIIF. Durante
los afos terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros
resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre lasituacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos

posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.



Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estdn en Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Intemnacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
PETo ain no estan en vigencia:

NIIF Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (enmendada en ¢l 2010)  Instrumentos financieros, clasificacién y medicidn 1 de enero del 2013
NIIF 10 {(enmendada en e 201 1) Estados financieros consolidados 1 dz enero del 2013
NIF 11 (enmendada en el 2011)  Acuerdos conjuntos I de énero del 2013
NIIF 12 {enmendada en el 2011) Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades 1 de enero del 2013
NITF 13 (enmendada en ¢l 2011) Mediacién dal valor razonahle I de enero del 2013
NIC 19 {enmendado en ¢l 2011) Beneficios a empleados, cambios en Ia medicion v reconocimiento

De gastos de beneficios definitivos y beneficios por terminacién 1 de enero del 2013

La Compaiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e
Interpretaciones y estima que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el periodo en que se apliquen por primera

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NITF Full

La Compaiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e
Interpretaciones y estima que la adopcion de las mismas no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el periodo en que se apliquen por primera
Vez.

La Compaiiia adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
a partir del 1 de Enero del 2012, en cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién
No0.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de
Diciembre de 2008.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre
del 2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo a NIIF, se han
incorporado con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases
utilizadas en la determinacién de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la
preparacion de un estado de situacién financiera de apertura a la fecha de
transicion, | de Enero del 2011. preparado de acuerdo a las NIIF en vigencia al 31
de Diciembre del 2012.



Notas a la Conciliacién del Estado de Situacion Financiera al 1 de Enero y 31
de Diciembre del 2011 y Resultado Integral al 31 de Diciembre del 2011.

a) Provisién para Cuentas Dudosas
La provision estaba nfluenciada por disposiciones tributarias, pero segun las NIIF
refleja una estimacion razonable de la incobrabilidad de las cuentas por cobrar

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el proposito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

4. Efectivo y Equivalentes de efectivo

El efectivo estd constituido como sigue:

31 De Diciembre 1 De enero
2,012 2,011 2,011
(U8 Délares)
CAJA 212314 0 0
BANCOS NACIONALES 36,985.84 34,061.66 33.801.64
EQUIVALENTE DE EFECTIVO i} 1l 0
39,109.08 34,063.66 3380164

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 De Diciembre 1 De enero
2,012 2,011 2,011
DEUDORRES COMERCIALES. (U'S Dilares)
CLIENTES 6,107.64 12.744.30 7.739.84
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0,00 0,04 0,00
CTAS POR COBRAR RELACIONADAS 0
6,107.64 12,744,.30 7.739.84

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos
farmacéuticos y medicinales, con vencimiento hasta 30 dias y no genera interés.



6. Inventario

Los inventarios estan constituidos por equipos para aromatizacion de locales, los
cuales también pueden ser alquilados para cuyo caso se le da el tratamiento
contable respectivo.

7. Propiedad, planta y equipos

Un detalle de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Depreciac.
eq. mucbles v maq. Y total ;
! F costo  Acumul. y Total
Computo  ¢q. Oficina  cquipos Debevicos
(US Délares)
Costo o valuacion:
Saldo al 1 de Enero del 2011 630 474998 123,574.05 12897403 (45411.44) 83.562.59
Adiciones 1,339.33 480440 6,14373 6,143.73
Ventas y/o retiros (1,304 .40) (1,304 40) (5463.16) (6.,767.56)
Saldo al 31 de dciiembre del 2011 1,989.33 3,445.58 12837845 133.813.36 (5087460) 8293876
Adiciones 70,54 914,40 984.94 984,94
Ventas y/o retiros (914 40) (914 40) (5463.16) (637756)
Saldo al 31 de dciiembre del 2012 2.059.87 4,359.98 127464.05 133.883.90 (56,137.76)

8. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

E 31 De Diciembre 1 De enero

2,012 2,011 2,011
Cuentas por Pagar Proveedores 2057771 1649759 27,278.83
Ctas. Pagar Relac / Accionistas 7493568 9739489  97,507.95
otras Cuentas por Pagar 36,979.43 1,977 81 1,309.02
Gastos Acumulados por Pagar 270109 161436 1,096.27
obligaciones Tributanas/Ret. less 2025.03 0.00 0,00
Impuesto a la Renta 0.00 0.00 0.00

137.218.94 11748465 127,192.07

77.546.14



Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por
compras de bienes y servicio pagaderas con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

9. Conciliacion Tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable,
fue como sigue:

2012 2011
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la (19,071.42) 8,802.32
renta y Part. Traba.
Mis (menos) partidas de
conciliacion:
15% Participacién a trabajadores 0.00 (1.97781)
Amortizacion pérdidas tributarias 0.00
Gastos no Deducibles 30,947.58 4,383.10
Utilidad grabable 11,876.16 11,207.61
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta por pagar 2.731.52 2,689 83
Anticipo Impuesto a la renta 2,567.17 2.346.95

De conformidad con el Cddigo Tributario, la facultad de la Administracion
Tributaria para determinar la obligacion, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) A los tres afios,
contados a partir de la fecha de la declaracion hecha por el sujeto pasivo
b) A los seis afios

contados a partir de la fecha de la declaracién, cnando no se hubiere
declarado en todo o en parte

c) En un afio
cuando se trate de verificar un acto de determinacioén practicado por el
sujeto activo 0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de
tales actos.

Segin lo indicado anteriormente, las declaraciones de impuesto a la renta, hasta
el ejercicio 2008, estan cerradas para revisién por parte de las autoridades
tributarias. La compafiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios
2009 al 2012, por lo que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia tributaria.



10. Patrimonio de los Accionistas

Capital pagado. Esta representado por de 2,000 acciones ordinarias y
nominativas de US 1.00 de los Estados Unidos de América de valor nominal
unitario.

11. Costos y gastos por su naturaleza

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

31 De Diciembre
2,012 2,011
{US Ddlares)

SUELDOS Y SALARIOS 15.935.91 15.447.81
BENEFICIOS SOCIALES 7.178.80 942870
APORTE PATRONAL 12.15% 4.570.54 3,939.06
F RESERVA
HONORARIOS PROFESIOMALES 67777435 (8.421.03
ARRIENDG INMUEBLE 16,031 66 17,438.00
SUMNISTROS DE OFICINA 3,3928 4.461.77
OTROS GASTOS VARIOS 73,765.01 29,551,90

188,252.26 148,688.27

12. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros

(31 de Enero del 2013) no se produjer tos /que en opinion de la
Administracion puedan tener t{n efecto un sobfe los estados financieros
adjuntos.

DR. GONZA O HIDALGO
GEREN ENERAL

C.I. 0900902131

Covitidfrctoomess
EC. CECILIA YANCE GOMEZ
CONTADORA GENERAL
RUC. 0907359251001




