NATURPHARMA S.A.

Estado de Resultado Integral consolidado al 31 de diciembre del 2014

Notas

Ingresos de activiades ordinarias
Costo de Venta

Salarios y beneficios a empleados
Honorarios Profesionales
Mantenimientos y reparaciones
Arrendamientos operativos
Comisiones

Combustible

Seguros y reaseguros
Depreciacién de activos

Gastos de viaje

Servicios basicos

Impuestos Contribuciones y otros
Otros gastos

Gastos Financieros

Ganancias antes de participacidon e impuestos a
la renta de operaciones continuadas

15% Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Ganancia de operacion discontinuadas

2014
usb $

1.898.376,17

(1.013.180,11)

(246.899,04)
(19.178,16)
(29.021,56)
(40.487,52)

(8.626,89)
(6.083,58)
(7.941,34)
(40.939,40)
(74.451,27)
(7.104,24)
(54.215,73)
(161.996,76)
(9.605,27)

178.645,30
(26.796,80)
(33.406,67)

118.441,83



NATURPHARMA S.A.

Estado de Situacion Financiera consolidado al 31 de diciembre del 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivos y equivalentes del efectivo
Activos financieros al valor razonable con
cambios en resultado

Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipos netos

Activos Totales

PASIVOS Y PATROMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Otras Obligaciones corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con Instituciones Financiera
Provisiones por beneficios a empleados

Otros pasivos no corrientes

Pasivos Totales

2014
usbD $

92.490,69

286.671,37

87.999,47
332.966,95
21.815,42
31.962,98

853.906,88

169.717,15

169.717,15

1.023.624,03

287.589,92
95.000,52

382.590,44

37.887,42
18.464,78

289.346,63

345.698,83

728.289,27



PATRIMONIO

Capital suscrito
Reservas

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total Pasivo y Patrimonio

2.000,00
7.636,93
167.256,00

118.441,83

295.334,76

1.023.624,03



NATURPHARMA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo consolidado para el afio que termina al 31 de diciembre del 2014

Flujos de efectivos procedentes de actividades de operacion

Clases de cobro cobro por actividades de operacion

Cobro procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actividad de operacion
Pago a proveedores por el suministros de bienes y servicios
Pagos a y por cuentas de los empleados

Dividendos pagados

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Ganacia antes de participacioén a trabajadores e impuesto a la renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucidn en inventarios
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados
Incremento (disminucidn) en otros pasivos

Flujo de efectivo procedente de actividades de operacién

2014
usb $

1.954.770,88

(1.523.087,20)

(287.115,26)
(36.448,10)
(9.605,27)
(6.024,36)
0,00

92.490,69

178.645,30

59.881,64
(121.007,84)
(94.505,95)
156.686,75
42.451,30
0,00
(129.660,51)

92.490,69



NATURPHARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares de E.U.A.)

1. Informacion general

La Compafiia es una entidad de derecho privado, fue constituida como una
sociedad andnima el 29 de diciembre del 2000 en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador e inscrita el 29 de diciembre del mismos afio en el Registro Mercantil. Su
domicilio social se encuentra en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es
la venta al por mayor de productos medicinales.

Naturpharma S.A. esta sujeto a la normativa de la Ley de Compaiias la misma que
se encuentra regulada por la Superintendencia de Compaiiias, siendo su expediente
No. 103.154 Su oficina se encuentra ubicada en la Av. Joaquin Orrantia s/n 'y Av.
Juan Tanca Marengo Edif. Equilibrium Piso 6 Ofic. 607.

2. Bases de elaboracion y politicas contables

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estdn presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América, moneda de mediciéon de la compaifiia; de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.



2.2 Efectivo y equivalentes al efectivo.

Incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad e inversiones a corto plazo de gran liquidez con vencimientos
menores a doce meses.

2.3 Cuentas por cobrar a clientes.

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes
vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segin los términos
originales de esas cuentas por cobrar. También incluye valores de las otras cuentas
por cobrar correspondiente a préstamos y anticipos entregados a empleados los
mismos que seran recuperados.

2.4 Inventarios.

El costo de los inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado
para los inventarios de productos terminados. El inventario en transito estd valuado
al costo segun factura.

La totalidad de los inventarios destinados a la venta se clasifican dentro del activo
corriente.

2.5 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo
son rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de
valor acumulado. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y
reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren.



Depreciacion acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal con base en la vida util
probable de los activos a las tasas anuales del 5% para edificios, 10% para
muebles, maquinaria y equipo, 20% para vehiculos y 33% para equipos de
computo.

2.6 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones que contrae la Compafiia a favor de terceros y que se encuentran
pendientes por cancelar al cierre del periodo. Las cuentas por pagar se contabilizan
bajo el método del costo, el cual, cuando sea el caso, se ajusta de acuerdo con la
moneda funcional pactada para el pago.

El rubro mas significativo corresponde a las cuentas por pagar al exterior por
concepto de las importaciones al cierre del 31 de Diciembre del 2014.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable.
2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto a la renta corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar

exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
(2013: 22% - 2012: 23% ) de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.



La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

2.7.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal
en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad fiscal actual
o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
utilidades fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a
la utilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas
o cuyo proceso de aprobacion esté pricticamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.

De acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la
tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con
el 24% hasta llegar al 22% en el 2013 en mismo que se mantiene en el 2014, por lo
que el impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de
la tasa impositiva.



2.8 Obligaciones laborales.

Comprenden el valor de los pasivos a cargo de la Compafiia y a favor de los
trabajadores o beneficiarios, originados en virtud de normas legales ecuatoriana.
Para el afio 2014 se registraron las provisiones mensuales respectivas de los
beneficios sociales del ejercicio.

2.9 Participacion a los trabajadores.

La participacion a los trabajadores se registra en los resultados del afio y se calcula
aplicando la tasa del 15% sobre la utilidad anual de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10 Cuentas por pagar a largo plazo

Las Obligaciones Financieras corresponden a la porcién no corriente de préstamos
vigentes con instituciones bancarias al 31 de diciembre del 2014.

2.11 Provision para jubilacion patronal y desahucio.

El Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de conceder
Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25
afos de servicios continuos o interrumpidos en una misma institucion. La
compafiia no ha contratado el estudio actuarial para el afio 2014.

2.12 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes son reconocidos al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Los ingresos son reconocidos cuando
los riesgos y ventajas significativas derivados de la propiedad son transferidos al
comprador la misma que se reconocen en los resultados del periodo en que se
efectuan.



2.13 Costos.

Los costos de venta se reconocen en base al costo incurrido en la importacion del
producto hasta la entrega del mismo al cliente.

2.14 Gastos.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en
el que se conocen.

3. Ganancia antes de impuestos
Las siguientes partidas se han reconocido como gastos para determinar la ganancia
antes de impuestos (nota 3):

2014
USD$
Gastos de Salarios y Beneficios a empleados como gasto 246.899,04
Gastos de Ventas en operacion. 184.118,64
Gastos de Administracion 275.533,08
4. Gasto por impuestos a las ganancias
2014
USD$
Impuesto a la renta ejercicio 2014(nota 4) 33.406,67

Utilidad ante de Impuesto USD$ 151.848,51 x 22%

El impuesto a las ganancias se calcula al 22% de la utilidad después de
participacién a empleados y conciliacién tributaria.

5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2014

USD$
Préstamos y Anticipos a Empleados 27.606,65
Tarjetas de Crédito por cobrar de Clientes 1.184,77

Otras cuentas por cobrar 59.208,05



6. Impuestos corrientes

2014
USD$
Impuesto corriente (nota 6)
Crédito tributario a favor de la empresa (I.R) 13.536,62
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 8.278,80

Los activos por impuestos corrientes son los efectos fiscales de los valores
retenidos por clientes y el impuesto sobre las ganancias los mismos que no seran
deducible fiscalmente hasta que el beneficio sea efectivamente pagado, pero que ya
ha sido reconocido como un gasto al medir la ganancia del afio.

7. Cuentas y Documentos por Pagar comerciales
El importe de las cuentas y documentos por pagar comerciales a 31 de diciembre
del 2014 corresponde: (nota 7)

2014
USD$
Cuentas y documentos por pagar no relacionados locales 83.317,94
Cuentas por pagar no relacionados del exterior 204.271,98
8. Otras obligaciones corrientes
2014
USD$
Obligacién con la administracion tributaria 36.573,85
Obligacion con el IESS 4.516,30
Por beneficios de Ley a Empleados 27.113,57
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 2014 26.796,80

9. Capital en acciones
El saldo a 31 de diciembre de 2014 es de USD$ 2.000 pagados y que comprenden
2000 acciones ordinarias emitidas con un valor nominal de USD$ 1,00.

10. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
El 15 de marzo del 2015 la compaiiia cumple con el pago del décimo cuarto a sus
empleados con lo cual se reduce el pasivo.



El 15 de abril del 2014, la compaiia efectda la cancelacion de las utilidades a sus
empleados correspondientes al afio 2014, como se muestra en el estado de
situacion financiera el 31 de diciembre de 2014.

11. Aprobacion de los estados financieros
Estos estados financieros fueron aprobados por la junta general de acciones en
sesion efectuada el 28 de abril del 2015.

José Fernando Oleas
CONTADOR GENERAL



