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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
NATURPHARMA S.A

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NATURPHARMA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de NATURPHARMA S.A. al 31 de
diciembre de 2017, el rendimiento financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, d¢ acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para PYMES.

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) para PYMES. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”™. Somos independientes de
NATURPHARMA S.A. de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, vy hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
¢stados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para PYMES, y del control interno, determinado por la Administracion, como
necesario, para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
seghin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
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liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

l.a Administracién, es responsable de la supervisién del proceso de informacion
financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auwditor en Relacitn con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que 1os usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control intermo de
la compafiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es
razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro



informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

+ Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asf como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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NATURPHARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo
Clientes y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto corriente
Seguros anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipos

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivo por impuesto corriente

Beneficios a los empleados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Beneficios a los empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMCNIO

Capital suscrito

Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Lcdo.”?{ﬂl lturrald¢/ Saporiti
Gerenfe General

Notas 2017 2016
4 193.939 236.267
5 690.981 571.468
6 438.180 309,132
10 4,593 6.072
2.910 3.614
1.330.604 1.126.652
7 192.914 258.981
1.523.518 1.385.533
8 370.660 413.309
g 32.212 27.610
10 36.288 26.462
11 97.617 83.712
536.777 551.094
211.347 219.850
11 18.465 18.465
229,812 238.315
766.589 789,409
12 10.000 10.000
13 19.481 19.481
727.448 566.643
756.929 596 124
1.523.518 1.385.533
he ! ‘
Ing. Feffizhdo Old
Contador
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NATURPHARMA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares de E.U.A.)

Ventas netas
Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS: .
Remuneraciones y beneficios a los empleados
Gastos de vigje

Impuestos contribuciones y otros
Promocion y publicidad
Mantenimiento

Arrendamientos

Depreciacion

IVA que se carga al gasto
Servicios pubiicos

Suministros y materiales
Sequros

Otros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017 2016
2.492.706 2.347.182
1.221.230 1.161.235
1.271.477 1.185.947
395.531 372.014
87.365 50.553
76.784 61.942
31.003 30.122
54195 59,359
390.307 37.068
7 66.067 58.236
37.940 42226
13.739 15.910
26.281 24121
13.693 15.797
177.329 174.736
1.019.234 842.084
252243 243.862
11 37.836 36.579
10 53.602 46.724
160.805 160.559

Lcdo. Radil lturralde Baporiti Ing. Ferrando Olea

Gerenté General Contador



NATURPHARMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares de E.U.A.)

Capital Reserva Resuftados
Notas suscrito legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2016 10.000 19.481 406.475 435.956
Caorreccién de afios anteriores - - (390) (390)
Utilidad del afio - - 160.559 160.559
Saldos al 31 de diciembre de 2016 10.000 19.481 566.643 596.124
Utilidad del afo - - 160.805 160.805
Saldos al 31 de diciembre de 2017 10.000 19.481 727.448 756.929

Ver notas a los estados financieros

Lcdo. Rayf lturralde ?éporm .
Gerentg General Contador




NATURPHARMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros provenientes de clientes

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de empleados

Impuesto a la renta

FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedates y equipo

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos de partes relacionadas

Obligaciones con instituciones financieras

Pagos de obligaciones con instituciones financieras

FLUJO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADQ) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afio

Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Participacion a los trabajadores
fmpuesto a la renta
Depreciacion

CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
(Aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar
{Aumento) disminucion en inventarios

Disminucién (aumento) en activo por impuesto corriente
Disminucion {aumento) en gastos anticipados

(Disminucién) aumento en proveedores y otras cuenta por pagar
(Disminucion) en pasivo por impuesto corriente

(Disminucién) en beneficios a los empleados

FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados fuphincieros

2017 2016
2.465.865 2.265.002
(2.041.037) {(1.593.730)
{419.462) (391.393)
(43.793) (43.789)
(38.427) 236.089
- (84.801)
(8.503) (12.900}
4.602 27.610
- (18.452)
(3.901) (3.742)
(42.328) 147 546
236.267 88.721
193.939 236.267
160.805 160.559
37.836 36.579
53,602 46.724
66.067 58.236
318.310 302.099
(119.514) (114.156)
(129.048) 104.190
1.478 (2.525)
704 (479)
(42.650) 12.938
(43.775) (46.600}
(23.932) (19.380)
(38.427) 236.089

Lcdo. Rafil Iturralde/Saporiti Ing. Fert
Gererde Generai Contador



NATURPHARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresadas en délares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL
NATURPHARMA S.A. {en adelante Iz Compafiia) fue constituida como una sociedad anénima
el 14 de noviembre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil el 29 de

diciembre del mismo afio. Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de productos
farmacéuticos y medicinales.

El domicilio tributario se encuentra en ia Av. Juan Tanca Marengo s/n Piaza del Sol Edificio
Equilibrium PB Local S-4.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados y
autorizados por la Administracidn para su emisién el 6 de abril de 2018,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las NIIF para PYMES emitidas por ef
Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad {{ASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases def costo histérico. El costo

historico esta hasado generaimente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

2.2 Moneda funcional

Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la
Compafia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para PYMES requiere el uso
de ciertos estimados contables. También requiere gue la gerencia emita su juicio en el proceso
de aplicacion de fas politicas contables de fa compafiia. Las areas que involucran un mayor

grado de juicio 0 complejidad o areas en que las estimaciones y supuestos son significativos
para los estados financiercs se describen en la Nota 3.

Politicas contables significativas

Las principales poiiticas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacién.

2.4 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.



2.5 Activos y pasives financieros
2.5.1 Clasificacidon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonabie con cambios en resuitados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos © contrataron los
pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su recongcimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Son actives
financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activoe. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayar a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como
activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y otros. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimienta mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion iniciai

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la {ransaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios &n resultados.

Medicion posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de |2 tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan come activos no corrientes. La
Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categarfa:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Correspande a saldos adeudados por 10$ clientes por las
ventas de bhienes realizadas en el cursa normal de los negocios.

b. Oiras cuentas por cobrar. Cormesponden a aniicipos a proveedores de mercaderias y
préstamos y anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados de la Compafifa.



Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su cesto amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dias.

b. Obligaciones con instituciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la
transaccion, posteriormente se miden al costo amortizado, los costos financieros se
reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacién utilizando las tasas de
interés pactadas.

2.6 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperabies y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

Las mercaderias en transito se presentan al costo de las facturas mdas otros costos
relacionados con la importacién.

2.7 Mobiliario y equipo

Se registran al costo menes la depreciacion acumulada y la pérdida por deterioro de valor, si
hubiere. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de esas
partidas.

Los desembolsos posteriores a la compra se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconacen como un active separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que
generen beneficios econdmicos futuros para la Compafifa, y los costos se puedan medir
razocnablemente.

La depreciacién se asigna para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida Gtil
estimada, aplicando el método de linea recta, utitizando las siguientes tasas anuales:

Tipo de bienes Numero de afios
Oficina y hodega 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion y software 3
Vehiculos 5

Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de activos se determina como la diferencia entre
los ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de los activos, son reconocidos en los
resultados del ario.

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.



2.8.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en e| impuestoe por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre fa proporcién de la base imponible que corresponde a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén. Si esta participacion excede el 50%, la
tasa aplicabile para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor s calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimoni¢, 0.2% de [os costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establece que en casc de gue el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

2.8.2. impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para tedas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en &! futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para refigjar la evaluacién actual de las utilidades fiscaies futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resuitado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
{pérdida) fiscal de los periodosg en los gue se espera realizar €l activo o cancelar &l pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas gque hayan sido aprobadas o cuyo procesc de
aprobacion esté practicamente terminado ai final del periodoe sobre el que se informa.

2.9 Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el
trabajador ha prestado el servicio que le otorga el derecho a las prestaciones.

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Deécimno tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal. se registra el costo schre {a base devengada.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, seqln to establecido paor {a legislacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afo.
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Beneficios de largo plazo:

La Compaidiia tiene planes de beneficios definidos para jubilacion patrenal y bonificacidén por
desahucio, normado por las leyes lahorales ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una firma de actuarios
independiente y se reconocen con cargo a ios resultados del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado que atribuye una parte de los beneficios gue se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ctras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estade de "Otro Resultado Integral
{ORI)", se reflejan inmediatamente en |as utilidades acumuladas y no son reclasificadas en los
resultados del periodo.

2.16¢ Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonalile de ta contraprestacién recibida o por recibir neto de
descuentos, bonificaciones e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando [a Compariia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre 10s mismos.

2.11 Costos y gastos

Se registran al costo historico, a medida que son incurridos, en el periodo en gue se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los que la compensacidn sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transacgidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.13 Aplicacién y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante el afio 2017, la Administracién de la Compafila ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el IASB, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2017 o posteriormente.
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Madificaciones a fa NIC 7: Iniciativa de revelacién.

La Compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las abligaciones derivadas de las actividades de

financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son &n
efectivo.

Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas
no realizadas.

La Compaifiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afioc en curso. Las
enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles,

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros

¥ que no se han adoptado anticipadamente por la Compafiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9; Instrumentos Financieros.

NIIF 15; Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones).

Maodificacian a la NIIF 2; Clasificacién y medicidn de transacciones de
pages basados en acciones.

Madificacion a la NIIF 40; Transferencia de propiedades de inversién.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIIF 1 Y NIC 28.
Ciclo 2014 - 2016

Modificacion a la CINIFF 22, Transacciones en moneda extranjera vy
consideracién anticipada.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos.

Modificacién NIIF 10 y NIC 28, Venta o aportacion de bienes entre un
inversionistas y su asociada o negocio
conjunto.
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Moadificacidn NIC 28; Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos.

CINIIF 23; La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto & las ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF; Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23.
Ciclo 2015 — 2017

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieras y su revelacién.

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utitizados por la Administracién se evailan continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualaran a los
carrespondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provisi6n por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidon para cuentas incobrables es determinada por la Administracion de ta Compariia,
en base a una evaluacién de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones fributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
caiculos para los que la determinacion dltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
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4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo en caja
Efectivo en bancos
Inversiones
Banco Internacional
Fiducia - Fondo de Inversion ACM Prestige
223,34 unidades de participacion de $136,08
de valor unitario

§ - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Provision por deterioro

Anticipo a proveedares

Empleados
Otras

6 - INVENTARIOS

Representan mercaderias disponibies para la venta.

7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Oficina y bodega

Muebles y enseres

Equipos de computacién y software
Vehiculos

Depreciacién acumulada

Oficina y bodega

Muebles y enseres

Equipos de computacion y software
Vehiculos

Depreciacion acumulada

2017 2016
2.402 7.510
74537 119.757
31.000 35.000
86.000 74.000
193.939 236,267
2017 2016
379103 352.261
(3.487) {3.487)
375.6186 348.775
208.331 175.084
50.557 36.575
56.476 11.034
690.981 571.468
12-31-2016 Adiciones 12-31-2017
147.000 - 147.000
34.198 - 34.198
50.386 - 50.386
194 .069 - 164.069
425653 - 425.653
{166.672) (66.067) (232.739)
258.981 (66.067) 192 914
1-1-20186 Adiciones 12-31-2016
147.000 147.000
32.855 1.343 34,198
44 491 5.895 50.386
116.506 77.563 194.069
340.852 84.801 425653
(108.436) {58.236) {(166.672)
232417 26,564 258.981
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8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Locales
Exterior

Empleados

Otras

9 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco del Internacional
Préstamo con vencimientos mensuales hasta

noviembre 2017 e interés de 9,76 %

10 - IMPUESTOS

Activo por impuesto carriente
Impuesto al valor agregado

Pasivo por impuesto corriente
Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta
impuesto al valor agregado

El mavimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Pago de impuesta

Pago de anticipo
Retenciones de terceros
Impuesto causado
Saldo al final de! afio

2017 2016
131.314 112.344
145.815 204.272
27.263 36.228
66.268 60.465
370.660 413.309
2017 2016
32.212 27.610
2017 2016
4.593 6.072
32.213 23.734
3.339 941
736 1.787
36.288 26.462
2017 2016
23.734 22.335
(23.734) (22.335)
- (2.491)
(20.059) (20.500)
53.602 46.724
33.543 23.734
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOQS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Aporte patronal

Fondo de reserva

Décimo tercer y cuarto sueldo
Vacaciones

Participacién a trabajadores

El movimiento fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provision

Pagos

Saldo al final del afio

El saldo de los beneficios a largo plazo es el siguiente:
Jubilacién patronal

Saldo al inicio del afio

Costo del periodo

Saldo al final del afio

Bonificacién por desahucio

Saldo al inicio del afio

Costo del periodo
Saldo al final del afio

12 - CAPITAL SUSCRITO

2017 2016
2.860 3.573
4.357 5.029

16.301 8.730
34.592 28.131
39.507 38.250
97.617 83.712

2017 2016

83.712 66.513

147.973

(130.773)

83.712 83.712
2017 2016

12.419 12.419

12.419 12.419

6.046 6.046

6.046 6.046

18.465 18.465

Esta representado por 10.000 acciones ordinarias de $ 1.00 de valor nominal unitario.

La composicién accionaria es la siguiente:

Acciones
Accionistas Nacionalidad No. Y
Rall lturralde Saporiti Ecuatoriana 9.960 99,60
lturralde Hidalgo Ana Ecuatoriana 40 0,40
10.000 100
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13 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos &l 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la compafiia pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

14 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dei 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Lcdo. Radl Iturrald%aporiti
Geren¥e General Contador
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