PANAMA SPORTS PANASPORT GlA. LTDA,

NOTAS A I:.DS ESTADDOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBERE DE 2016
{Expresado en délares da E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

FANAMA BPORTS PANASPORT CIALTDA. { en adelante la Compariia)} fue sonstituida coma
una saciedad andnima el 18 de septiermbre de 2002 en Guayvaguil - Ecuador e inscrita el 1 de
dicierbre del mismo afo en g Registro Mercantil. A partir del 29 de diciembre de 2018, la
compania se transformd y adoptd e figura Juridica de compadis de responsabilidad limitada,
cambiando la denaminacidn a Panama Sparis Panasport Cig. Lida. Su actividad principal es la
asesorig, direcoion ¥ administranion de clubes deportivos.

Bl damicilio tributaric de la compafiia se encuenira en l2 Ciudadela Samanes unag, Av.
Francizoa Rizzo salar 111 Mnz. 127.

Los estadas financieres de la Compadia par el afo terminade el 31 de diciembre de 2018
fueron aprobados y auterizadas por la Administracion para su emision al 3 de abwil de 2017,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES,

2.1 Bases de preparacion.

Loz estados fimancieros han sidg preparados de acuerds ¢on las NMarmas Internacionales de
Informacidn Flnanciera (MIIFY) emitidas por el Conssjo de Normas Internacionales de
Contabilidad QASE]. Estan presantados en ddlares de os Estados Unidas de América, moneda
de medicidn de la compania; de curse leoal y de unidad de cuenta del Esuadar,

La preparacion de loz estados financieros de acuerds con NIF requiere el uso de clertas
estimasiones contables criticas, También se requiere gue fa Administracidn emita su juicio en el
proceso de aplicacion de las peliticas contables de la Comparila. Las areas que involucran un
mayor grade de juicic o complzjidad o areas en las que 1as supuesios o estimaciones son
significatives para los estados finatidieros se describen en la Mata 3,

Lag principales politicas contables aplicadas en la preparacion de lps estados financieras se
detallan a torfinuacion.

2.2 Efertiva,

Incluyen &l efectiva en caja y los saidos en cuentas correntes bancarias,

2.3 Activos y pasivos financiargs

2,51 Clasificaciaon

La Compafia clasifica sus activos financiaros en |as siovientss categorias: activos financieros a
valor rgzonable con cambios en resultados, préstamos y cuenkas por cabrar, activas financizros

mantenidos hasta su vengimlento v activos financieras disponibles para Ya venta con camblos
en el resliltade integral.

Los pastvos financiercs se elasifican en las siguientes catagorlas: pasivos financieros a valar
razonable ¢on cambios en resultadas y otras pasivas financleros.

ba clasificacion depende del propisito para el cual se adguiriston los actlvos o contrataren los
pasivos financieros.




La Administracion determina la clasificacion de sus gctivos y pasives financiefes a la fecha de
su recongcimiente inicial. Al 31 de digiembre de 2016, la Compafia mantuve adivos financieros
en la catagora de "prestamos y cuentas por cabrar”. De igual forma, la Compafiia solo

mantuvo pasivos financietos an la categaria da "atros pasivos financietos’ cuyas caratteristicas
sz expllzan a continuacion;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estade de sitdacion financiera
principalments por las Cuentas por cobrar & clientes ¥ otras cusntas por cobrar, Son activos
finansieros no desvados que den deresht a cobros fios o desterminables y que no cofizan en
un méercada activo. Sa incluyen an el activa corriente, excepto por los de vencimignto mayor a

12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se claslfican comao
activas no corrientes.

Otros pasivos financieros: representadas en el eastado de siluacion financiera par las
phligaciones con instilucignes financieras, cuentas por pager 8 provesdores y oftros. S
incluyan en el pasivo cortiante, excepto por los de vencimiente mayer a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera que $e clasifican camo paswos No cormentes.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior

Recanocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiere en el estado de situacién financiera a la
fecha da la negoiacién cuanda se campromete a eomprar o vendsr el activo 0 pagar el pasivo.

Madicidn inicial

Los actives v pasivos financisres son medldos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible 2 la transaccion, gue de ser significativos, es reconocide como parte del activo

o pasivo; siempre que el active © pastvo financiero ne $ea designade como de valar razenable
can cambing en resuftados,

Medicién posterior

Actives v pasivos financieros: Posterior a su reconocimigpts inicial se miden al costo
amortizado aplicgndo el métpdo de la tasa de inferds slectiva.

2.3.3  Deteriord de valor de activos financizsros

La Compafiia establece ung provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
suandn gviste evidercie obistiva de gue 'a Compafile no serd capaz de cobrar todos los
importes que se I adeudan de acurerds can los EBrminos originalgs de las cuentas por cobrar,

La existencia de dificultades financizras significativas por parte del deudor, |a probabilidad de
que e deuder entre en guiebra o reosrganizacian financiera y la falta © mora &n los pagos se
congideran indicadores de que la cuents por cobrar se ha deterinrado.

2.3.4 Baja de aclivos y pasivos financieros

LIn activa financigra se da de baja cuande éxpiran 1og derechos a renihlr las fluios de efectiva
el activa a =1 1a Campanla transfiere ¢l acliva 3 un tercere sin retener sustanciaimente dos
nesgos v beneficios del active. Un paswvo se da de baja cuando las ohligaciones de [a
Compafila especificadas en el contrato se han liquidada.

2.4 Mobiliario y equipo

Se regietran al posto menos fa depreciacion acumulada y |z perdida por deteriore de valor, g

hubiare, El coste incluye |o% desembolsos directaments atribuibles a la adquisicion de esas
pavtidas,




2,24 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierc 2& da de baja cuando axpiran tos derechos a reciblr los flujos de efectivo
tel acfve o s la Tompaila transfiere al active a un fercera sin retener systancialments los
riesfos ¥ beneficios del active. Un pasive se da d¢ baja cuando las olligacionas o= la
Compafiia especificadas en el contrate se han liquidado.

2.4 Mohiliarlo y equipo

Se registran al costo menos la depraciacién acumulada ¥ la pérdida par deteriora de valor, si

hubiere. El costo incluye log desembolzocs directamente atribulbles a la adguisicién de esas
partidas.

Los desembolsps posterioras a la compra 8¢ incluyen en el valor en libros del actlva o se
reconacen como N active separado, segun corresponda, solo cuando es probable que
generan beneficlos econdmicos futures para la Campafila, v los costos se puedan medir
tazunatiemente. 105 gastos por reparaciones ¥y manienimientos se cargan a los resultados
durante &l perlodn en el que éstas s ihourran.

La depreciacian se asigna para distribuir el coste de loz agtives a lo largo de su vida Uil
estimada, aplicandn el matado de linea recta, utilizandn las sguisnias tasas anwales.

instalaciones deportlvas 10%
Mushles ¥ enseres 10%
Wehiculos 205
Eduipos de computacian 339

El valar en libros de un active se ajusta inmediatamente a su valor recuperable s1 el valgr en
liuros del active es mayor que el estimado de su valor recuperakble,

Laz ganancias o pefdidas por 9 venta o tetiro de aclives se detérminan como la difergncia

ehtre los ingrescs netos de la ransaccidn y 8l valor en libros de lag activos, son reconoccidos en
los rasultados del afia,

2.5 Impuestos,

E! gazto por wepuesia 3 Ya renta comprende el impuesta corriente y el impuesta diferida. El
ImMpuesio & la renta &3 reconoce en el estada de resultads, exceplo cuando se trata de partidas
gue =e reconocen directamente en el patfmonic. Eh este caso sl impuesty tamkign sa
recanoce en otro resultade infegral o directamente en &l patrimonro.

2.5.1, Impuesto a 1a renfa corrients

Se calgula mediante la tasa de impuesto aplicable a 1as utilldades gravabiles v =e carga a los
resultados del afio aue e devenga ton bese eh ) IMpuests por pagar exigitie. Las notmas
tributarias vigentas establecen una taza de impuesto del 22% de las dtilidades gravablas, la
tasa aumenta al 25% aobre 3 proporcicn de la base imponble que comesponde a la
participation directa o indirecta de saciog, accicnistas, beneficiarios que sean résidentss en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta participacion excede &l 50%, |a
\aza aplicatye para 12 scciedad sara del 25%.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en wigor la norma que exige el page de un "anticipo
minima de Impuesto a 12 renta”, cuyo valor es calculade en fupcidn de |as ¢ifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de |os costos y gastas dedusbles, 0.4°% de log
ingrezos gravables ¥ 0.4% de |os aclives,




El impugsto diferido se caleula segun las tasas impositivas que se espara aglicar a la utilidad
{pordidal fiscal de los penodos en 'os Uue s espera reslizar 8 active ¢ canceiar 8t pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas ¢ue hayan sida aprobadas o cuye procesc de
aprobacian este practlcamente terminadeo al final del periodo sobre el gue se informa.

2.6 Beneficlos a los ampleados

Eensficios de corto plazq: Carrespantden principalmeante a:

8. Deomo tercer y decimo cuario sueldd: se provisionan y pagan de acterdo a la legislacidn
vigente en el Ecuador.

B Vacaciones al parsonal: se ragistra el casto sobre Ia base devengada.

c. Paricipacion a |ps trabajaderes; Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual

antes del impuesto a [a renta, saglin lo establecido por la legislacion laboral vigente, Se
regestia can cargo a |os resultados del afo.

2.7 Reconocimiento de ingresos,

Los hanararios son registrados de acuerda son gl métods del devengada.

2.8 Gasfos.

Las gastos se reconocen & medida gue $oh incurridos y &8 registran en &l periodo en el que se
conacen.

2.9 Compensacion de saidos y transacciones

Como norma general eh los estados financieros ng 32 compensan 0§ activos v pasivps,
tampaca o2 ngresos y gastos, salvo agusllos casos en [08 que la compensacion sea requerida
o permitida par alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de [a tranaaccidn.

Los ngresos ¥ gastos cony grigen en transacciones que, confractualments o por una nomma
legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar
por sU imparte nsto o de reallzar el active y proceder al page del pasivo de forma simultanea,
g2 presentan ngtas en rasultadas.

210 Aplicacion y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante &l afic 2018, la Administracién de la Compaila ha aplicado las siguiehtes
raodificaciones emitidaz.

Modificaciores a la NI 19; Planes de heneficios definidos — tasa de descusnts,

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa ullllzada para descontar las obligaciones
por benefizios post -~ empleo debe determinarse con referencia a 12 de g rendimientos de
mercado sohre bonos corporativos de alta calidad al finak dal periode de reporte. La evaluacion
de la wofurdided de un mgrcaln pare YUnos corporativas de alta calldad debe ser a mvel de 1a
moneda en que los beneflcios deben ser pagados, Para lag monedas para las que ne existe un
mercade profundo de tales bonos corporativos de alts calidad, se deben Ulilizar los

rendimientos de mercado de bonos del gobierng denominades en esa moneda a 1a facha de
reparke.
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Al ser el dalar de 105 Estados Unidos |2 meneda de curso legal en Ecuador y en la gue ze van &
pagar 105 pasivos por beneficios definidos y considerande gue &l mercade de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no ez grofundo, a2 ha estabieclda que la tasa para
descontar Ips pasivos por beneficios definidos debe sar deferminada por referancia 3 la tasa de
los rendimientas del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Linldos,
Previc a la madificacion de esta norma, la tasa de descuento ulilizada por la Compafila se
determingba por referencia a los banos del gobierna gcuatoriang,

Modificaciones a la NS 1 Inlolativa da revalacion.

Las enmiendas clarifican que una enfidad no necesita proparcionar una reyelacidn especliica
requetida por |as MIFF, g la informacidn resultants de tal revelacidn no es materiat, v da guia
sobre las bases de infarmacién sgreqada y desagregada para propositas de revelacian. Sin
arnbargn, las enmiendas reiieten gue una erfidad debe considerar provesr informacién
adicional cuande &l cumplimiento con yn requerimianto especifice de NIIF es nsuficlente para
permilir gue los Usuarios de los estades finanmerss entiendan &l impacto de transacciones
particulares, eventos y condiglones, sebre la posicitn financiera y resultados de oparacion.

Lag narmas y enmiendas emitidas no wigantes a la facha de emisitn de los estados financieros
¥ que no 32 han adoptado anticipadamente por la Scompafiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

Modificactén g la MIF 7, Iniciativa de revelacian

Modificacion a [a NIC 12, Reconacimiento de activos por impuestos diferides por pérdidas na
realizadsas,

Con vigencia efectiva a partir del 1 de engro de 2018

HMIF 2, Instrumentos Financizros,

M 1 ingresos provenientes de ¢ontraios con cligntes.

MIF 16 Arrendamisntas,

La Administracian de la Compafila estma que |a adopoién de las nommas v enmiendas 0o
tendran impacto significativo en fos estados financieros y su revelacion.

3 -ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juiclos ulilizados por la Administracién de la compaiiia se evalian
continuamente y se basan en la experiancia histdrica y ofros factores, inclufdas las expectativaz
tle sucesos futuros que sg consideran razonables bajo las cirgunstancias.

Las eslimasonss condsbbes resuttantes, par definicion, raramente sgualaran a los
corréspondientas resultadea reales. A continuacidn s explican las estimaciones y jWicios que
lishen un Hesgo significative de dar lugar & un guste material &n log importes en libres de las
actlvos ¥ pasivos dentro de parivdos contables posteriorss,

impuesto ala renta

Cebido a las incettidumbres con respecto a ta interpretacion de regulacionss tributarias
complefas ¥ a |los camiblas en las normas tributarlas s requigre un grado importante de juicio
para determinar 12 provision para &l impuesto 2 |8 renfa, eyisten muchat ensacciones y
caledlos para [os gue |z determinacion Gltima de| Impuesto es ingierta.

Cuanda el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes gue se

reconocieron inlciakments, tales diferencias tendran efecto sobre & impuesta a |a remta y las
provisiones por impuesios diferides en ol ejercicio en gue se regfice 18) oeterminadion,
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4 - CUENTAS POR COBRAR

Cligntes
ArEeRos 2 pITVEENDTES
Otros

5 - PROPIEDAD Y EQUIPD

Instalacianes deporivas
Muehles ¥ enaeres
Maquinarias ¥ equipas
Equipes de computacitn
Wehiculo

Cepreciacian acumulada

Construcciones en curso

Instalaciones deportivas
Muebigs ¥ ensares
Marnuinarias y equipos
Equipos de computacion
Wehipyle

Cepreciacian acurmulada

Construcsianes en curso

& - CUENTAS POR FAGAR

Frovesdores
Relacionados
Mo ralacicnados

CHras

2016 2015
405 388 345384
25430 239,681
19.044 19,545
450,859 602623
12-31-2015 Adiciones Tranzferencia 12-31-2018
FEG, 141 - 702149 1.468.290
18510 - - 16.518
7.820 J60 - &8.180
3,766 R - 3,768
8493 - - 893
785,141 360 FO2. 1449 1.497.650
{314.831} {79.181) - (384013}
480,310 (F8.821) 02,149 1.103.637
337,762 304,387 [¥02.1409} -
878.0F1 225 566 u 1.103.837
A ~1-2015% Adiciones 12-31-2015
7RG 141 - FEG, 1414
14.378 2,140 16518
7.820 - 7.820
3,768 - 3.785
_ 8gs - 893
Fa3,001 2.140 TH5.141
(234,872 (79,850} {31483}
558,030 (T7.720) 430310
126,600 271182 397762
B84, 520 153,442 BYe.O71
2016 2015
185,467 -
11,128 1656665
T BTG 120554
219,435 168.400
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7 - BENEFICIOS A LDS EMPLEADOS

Bl saldo y movimianto de las beneficios a corla plaze es el siguiente:

2016 2.5

Aporte patrenal 320 333
Fondn de reserva 45 21
Decimo ercer v cuarks siakdo 1,047 G
Vacaciones 2478 FARVES
Participacidn a lns frabajadores - 1.341

3.845 q.463
Saldo al inicio del afo 4 483 2132
Pravisian G457 8.349
Fagos {7082 (r.018)
Satdo =l final del afig 3.540 4 483

Jubllacién patronal.- De acuerds con disposicionss dal Cadigo de Trabale, los trabajadares que por veinte afios

o mas hubieren prastado sug satvicios en forma cantinuada o nterrumpida, tendrén derecho a ser jubilladas por
LS SMATAnDIES.

Los movimientos en el valor presante de [g abligacidn es el siouisnts;

2.016 2.015
Saldo al inicio del afio 3474 3478
Coste del pericdo corrients . -
Saldo al final del afo 3,476 2476

Bonificacion por desahucio.- De acuerda con disposiciones dat Codigo de Trabajo, en log casos de terminacian
de la relacitn [aboral por desahucit solicliado por el empleador o por el rabajador, ka Gornpafiia benificara con
26% de la Oitima remuneracion mensuad por cada uno de los afios de servicio, prestados a |z compafiia.

Los movimientas en el valer prasante de la cbligacion es el siguients:

Salda gl inicla del afo SR7 SEE

Coata del perfadn - -

Zaildo al final del afis 662 652
4,135 4,138

Las provisionas no se han ajustade debide a gue los ofecios no son materiales.
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8 - IMPUESTOS

2016 2015
Activo por impuesto corrignte
Impuesto a la renta 4,958 5852
Impuesto al valar agregads 54,085 205
69024 40 058
Pasiva par impuesto corniente
Retencines an ka fusnie:
Impuresto a 1a renta 5780 3.969
Irmpuasts al valer agregado 516 1548
6.307 0.518
El movimiento del impueste a la renta es el siguiente:
mig iyt
Saldp al inicio del afo {5862} {3.828)
Anticipo pagado 1,267 (584)
Retanciones de tarceras (4.969) {6.862)
Impuesto causadg T.129 4.421
Salda al final del afio {4,958} (5,862}

En 2016 y 2015 la Compafila registrd como impuesto causado el valor determinade como anticipa minima,

9. CAPITAL BUSCRITO

Esta representada por 587,530 participaciones iguales, acumulativas @ indivisibles de $1,00 da valar neminal
unitarie.

La compasicion societaria es |a siguisnte:

Participacionss

Socios Nacionalidad Na o
Hacdin Cia. Lida. Ecuatoriana BO7.325 59,850
Tarre Intriage Juan Cardos Ecuatoriana 89,930 10,021
Teuillg Mingworth Alfomso Jose Ecuatariana 265 0,030
897,530 100,000

Madiante escritura publica inscrita an el Registro Mercantil el 1 da febraro de 2016 22 aurmentt el capital
en $898. 730, mediante 12 compensacion da pasivo de accionistas,

10 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias raquiera que se trancfiera a reserva lagal el 5% de la wilidad neta anual, hasta gue llague
per o mences al 20% del capitsl suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los 50Cios, excepto

en cago de liquidacidén dela carpafia pero puede utilizarse para oubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizaras.
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11 - REBULTADOS ACUMULADDS

206 2015
Pérdidas acurnuladas (108,635 3478
Resultados acumulados por adapcidn
por primera vez de las NIF {623) (B23)
{110,332 2.485

12 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Jaidas con partes relaciohadas:

Cuantas pot pagar

2016 2015
Hacdin Cia.Ltda, (1) 571181 438 545
Constructera Inmebitiaira Argos Cia,Lida. 15.000 -
EBS 181 439,545
Principales transacciones:
Prestamas recibidos 756,648 -
Gashos por intereses 48,754 102410

(1) Préstamos recibidos para el financiamiento de as instalaciones daportivas, sin facha de vencimisnto y
can interes del 9%.

12 - HECHOS QCURRIDOS DESPEUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciambre del 2016 y ka facha de emision de [os estadas financisras no se produjeron eventos
que, 20 la opinidn de la Administracian, pudieran tenar un afecto impottante sobee ios estados financizros,

U,

Ecan. Rai1de La Tarre Ranguilla CPA, Rosa Caldersn Beltran
Prees 2 Cantadara
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