DYPENKO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES




Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
DYPENKO S.A.

Opinién del Auditor

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DYPENKO S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados y
otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacioén financiera de DYPENKO
S.A., al 31 de diciembre del 2017, asi como los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en
dicha fecha, de conformidad con la version completa de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF PYMES.

Fundamentos de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa — NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinion.

Responsabilidades de |a Administracion de la Compaiiia en relaciéon a los estados
financieros: '

4. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF PYMES, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

5.  En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en




funcionamiento excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar la Compafifa o
de cesar sus operaciones, o bien exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Compafiia es la responsable de la supervisién del proceso de
informacién financiera.

Responsabilidades de los auditores en relacién a los estados financieros:

7.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria — NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorrecién material debido a fraude es més elevado que en el caso de
una incorrecion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erradas o la
elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compafiia

Evaluamos la adecuacién de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones coptable y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién de la Compafiia.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién de la
Compaiifa del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin




embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.

e Comunicamos con los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria. k

¢ También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con clla acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

e Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administraciéon de la Compafiia, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son,
en consecuencia, las cuestiones clave dé la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestiéon no se deberia comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe de cumplimiento tributario:

9. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafiia sobre la
determinacién y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento se emitird por separado.
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DYPENKO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de E.U.A.)

N Saldo al 31-dic Saldo al 31-dic

ACTIVOS otas 2017 2016
CORRIENTES
Efectivo y esquivalente del efectivo 5 52.862 24.847
Cuentas por cobrar comerciales y otras 6
cuentas por cobrar 458.762 387.464
Inventarios 7 331.017 418.463
Activo por impuestos corriente 12 28.483 16.473
Total activos corrientes 871.124 847.247
ACTIVOS NO CORRIENTE
Propiedad, mobiliario y equipo 8 51.682 41435
Garantfas y otros pagos anticipados 4.666 4.666
Total Activos no corrientes 56.348 46.101
Total de Activos 927.472 893.348

Guillermo Chang Carmeh Morales

Gerente General

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




DYPENKO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

PASIVOS

CORRIENTE:

Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenta
Cuentas por pagar compaifiias v partes relaci

Pasivo por impuestos corriente

Beneficios definidos para empleados

NO CORRIENTE:
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar compafiias y partes relacio

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones

Resultados acumulados:
Resultados acumulados afios anteriores
Reservas por Adopcién de NIIF por Primera Vez
Pérdida/Utilidad del presente ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

A 2
=% @_}

Guillermo Chang
Gerente General

Notas

10
11
12
13

11

14

14

Saldo al 31-dic

Saldo al 31-dic

2017 2016
24.525 1.460
144.868 27.875
28.527 :
35.824 24.290
26.549 23.710
260.292 77.335
17.754 -
156.706 115.726
174.460 115.726
434.752 193.061
800 800
85.000 85.000
552.902 614.564
61.585 61.585
(207.567) (61.662)
492.720 700.287
927.472 893.348

g
A
e wﬁlul,:f,;. D

Carsen Morales
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



DYPENKO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en Délares de E.U.A.)

Saldo al 31-dic Saldo al 31-dic

Notas 2017 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes y servicios 15 1,639,082 1,484,473
Otros ingresos 102,780 59,165
Total de Ingresos 1,741,862 1,543,638
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas 16 890,360 651,160
Total de Costo de Ventas
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracidn 17 507,920 447,929
Gastos operativos y ventas 17 538,941 487,961
Gastos financieros 4,438 2,661
Otros gastos 263 54
1,051,561 938.605
Total costos y gastos 1,941.921 1,589,765
Utilidad antes de Impuesto a la Renta (200,059) (46,127)
Impuesto a la Renta (7,508) (15,535)
Utiliad neta del ejercicio ! (207,567) (61,662)
Mo all _._'u'[rjx. .}-LL Ny
{Guillermo Chang Carmen Morales
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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DYPENKO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en Dolares de E-U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
‘ Efectivo recibido de clientes con compafiias

relacionadas y otros

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados

Efectivo pagado a otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado por adquisiciones de maquinaria,
mobiliario y equipo
Efectivo recibido por inversiones temporales
Efectivo pagado por inversiones en acciones

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido (pagado)por obligaciones con instituciones financieras

a corto y largo plazo
Efectivo recibido (pagado) por Accionistas

Efectivo neto (utilizado) provisto por en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio 5

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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1,660,899

1,251,994
423,628.
4,438

19,161

34,623

34,623

40,820
40,980

81,799

28,016

24,847

52,862

2016.

1,479,750

1,095,954
385,635
45,686



DYPENKO S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresada en Délares de E.U.A.)

201 2016

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL - 200,059 - 46,127

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién propiedad, mobiliario y equipo 24,376 30,209
Provision para participacion a trabajadores - -
Provision para impuesto a la renta corriente - -
Provisién jubilacion patronal y desahucio - -
Amortizaciones - - -
Otros ingresos 0 egresos por ajustes 85,728 3,774

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y otras

- 83,320 - 54,382
cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucién en Anticipo de Proveedores - 11,966
(Aumento) Disminucion de inventarios 1,731 262,319
(Aumento) Disminucion en servicios pagados por anticipados - -
Aumento en cuentas pagar comerciales y otras cuentas por pagar 164,865 - 181,824
(Disminucion) Aumento en beneficios definidos para empleados 3,055 - 30,437
(Disminucion) Aumento en otros pasivos - 15,535 - 43,025
Efectivo neto provisto por actividades de operacién - 19,161 - 47,526

I Ir‘.

-~ Bl .
J:." {::TT"?['bm —tf.vlj Akia Do
L

G'fllllerrno Chang Carmen Morales

Gerente General Contador General

= ﬁlﬂ. '\

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.




1.1

1.2
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Constitucion y objeto social

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 21 de septiembre del 2000 e inscrita
en el registro mercantil el 22 de diciembre del 2000, su actividad principal es la venta al por
mayor y menor de productos diversos para el consumidor; y en general puede celebrar todo
tipo de contratos permitidos por la ley y que tengan relacién con su objetivo social.

Situacion financiera del pais

Ea economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones de
crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segin la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de
Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacién prevista de las sobretasas arancelarias
y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo en la economia.
Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de reordenamiento de
las finanzas puablicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el fomento de la inversion
extranjera, la emision de bonos del estado y obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y otros gobiernos, han influido positivamente en la reduccion del
riesgo pais y la mejora de las condiciones econémicas que se presentaron en afios anteriores.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas han
sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcidén integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

>



2.2

2.3

2.4

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de juicio o complejidad, o areas
en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros. Debido &
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los

montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depositos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos,financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar relacionadas.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera que se presentan como activos no corrientes.



(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo
0 pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
“valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad
al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método

del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compaiiia presenta la
siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a Compaififas: Estas cuentas corresponden a los montos adecuados
por Compafiias relacionadas por venta de inventario, se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 60 dias.

]
(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.




2.5.3
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2.6

(ii) Cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por la
adquisicion de bienes o servicios dentro del giro normal del negocio, los cuales se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan hasta en 90 dias. Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia si ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los inventarios ¥ de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar
a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administraciéon de la Compafiia realiza un andlisis de deterioro para
determinar e incluir una provision por perdidas por obsolescencia, en los casos que amerite,
los cuales son determinados en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en
la produccion.
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2.8

2.9

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion soélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida il
estimada de los bienes de propiedades y equipos, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido
a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades
y equipos al término de su vida util es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de las
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:
Tina de b NI =

Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro Activos intangibles y corresponden principalmente al costo de
licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos la
amortizacion acumulada\y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo largo de
la vida 0til estimada de tres afios empleando el método lineal.

La vida util de los activos intangibles es de 5 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) o amortizacién (activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias



-8_

que indican que podrian no fecuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El

valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el
caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, Ja Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones de] deterioro.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
tambicn se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante

la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en e impuesto por pagar exigible.

Beneficios a empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a

(1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta

como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la
labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iif) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seouridad social: Se provisionan
Y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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2.13

2.14

3.1

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:. (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden Unicamente a la venta de bienes de la compaiiia

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compaiiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulaciéon (devengo) descritos en la seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

, A
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de la Compaiiia.
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La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la

Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,

proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su

efectividad.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compafifa no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(i) Riesgo de precio:

La principal exposicién a variacién de precios y concentracién de la Compaiiia estd
relacionada con el costo de compra del producto que comercializa.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente en
el efectivo, en las cuentas por cobrar compafiias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco Delbank BBB+

Banco Bolivariano . \ AAA-/AAA- AAA-/AAA-
Banco Guayaquil AAA/AAA- AAA/AAA-
Banco Produbanco AAA-/AAA- AAA-/AAA-
Banco Pichincha AAA-/AAA- AAA-/AAA-

(1)  Datos disponibles a septiembre del 2017. Fuente: Superintendencia de Bancos del
Ecuador.
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(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por
tanto la Compafila mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un
afio.

La Compafifa durante el afio 2017 y 2016 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (terceros) y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos
al proceso de venta de productos que la Compafiia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que manecja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

¢ Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

* Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

* La cobranza es realizada por el drea administrativa (eficiencia).

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiifa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién la rentabilidad que generan los
costos de negociacion, el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados para los
accionistas. \

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se
encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
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suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacién de las vidas ttiles se evalaa al cierre de cada afio. Ver Nota
2.7.

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para

lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver
Nota 2.12.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo
€s como sigue:

2017 2016

Efectivo 604 1,780
Banco Delbank 22 13
Banco Bolivariano 40,238 22,716
Banco Guayaquil 149 149
Banco Produbanco ) 11,238 142
Banco Pichincha 612 48

52,862 24,847

Los saldos corresponden principalmente a depdsitos en las cuentas bancarias, mismos que son
de libre disponibilidad.
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2017 201
Clientes (1) 458.849 376.508
Anticipo a Empleados 1.674 196
Anticipo a Proveedores 1.486 17.953

462.010 394.657

(-) Provision de Cuentas Incobrables (3.248) (7.193)
458.762 387.464

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de clientes corresponde a la
facturacién emitida por la Compafiia, por concepto venta de bienes. Cuya cartera

se encuentra detallada como se muestra a continuacion:
2017 2016
Almacenes De Prati S.A. 160.705 80.096
Farmacias Y Comisariatos De Medicina S.A. FARCOMED 110.689 39.659
Comercial Etatex C.A. 42.114 70.141
Casa Moeller Martinez C.A. 30.585 5.001
Corporacién Favorita C.A. 28.155 55.041
Manufacturas Americanas Cia. Ltda. 18.520 24.893
Insumos Profesionales Insuprof Cfa. Ltda. 16.524 12.875
Corporacion El Rosado S.A. 15.535 27.145
Saltos Valle Gloria Narcisa 10.597 8.101
Otros 25.424 53.556

458.849 376.508

7.  INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios estaban clasificados como sigue:
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2017 2016
Inventario Palladio 159,579 159,700
Inventario de Envases, Dispensadores, Tapas y 59,232 62,317
Inventario TAI Corporal 21,439 89,649
Inventario Beatrix 4,906 17,094
Inventario TAI Facial 4,549 38,882
Inventario Maxidress 30 242
Otros 388 34,262
Importaciones en Transito 80,894 16,318

331,017 418,463

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo fue

como sigue:
2017 2016

- Costo 328,685 294,062
-. Menos - depreciacion acumulada (277,003) (252,627)

s 51,682 41,435

1 16n

Vehiculo 32,932 20,509

Equipos de Computo 1,811 954

Muebles y Enseres 7,614 8.633

- Equipos de Oficina 3,325 4,012

5 Maquinarias 6,001 2327
51,682 41,435

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
»
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones con instituciones financieras se
formaban de la siguiente manera:
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2017
. No
Corriente ) Total
Corriente
Bolivariano C.A.
Préstamo comercial prioritario, con un interés del 9,63%
anual con vencimiento en 734 dias 24.525 17.754 42.279
24.525 17.754 42.279
2016
Corriente N,O Total
Corriente
DelBank S.A.
Préstamo comercial prioritario, con un interés del 9,76% anual
con vencimiento en 48 meses 1,460 1,460
1,460 - 1,460

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2017 016
Proveedores Locales (1) 19,241 18,633
Proveedores del Exterior (2) 120,383 -
Otras (3) 5,244 9,242

144,868 27,875

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de proveedores nacionales corresponde

a:
2017 016

DGMC Ecuador 6,842 4,520
Bco. Bolivariano (T/C Bankard) 2,702 2,333
Morales Morante Paola 1,225 -
Corporaciéon El Rosado S.A. 1,222 -
Otros 7,251 11,780

19241 18,633
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(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo del proveedor del exterior corresponde a
las importaciones de los diferentes productos terminados utilizados para la venta, los
cuales se muestras a continuacion:

2017 016

Palladio Beauty Group 120.383 -
120.383 -

(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo en Otras cuentas por Pagar corresponde
a basicamente al Aporte Personal por pagar al IESS.

11. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y al 2016, los saldos con compailias y partes relacionadas
se formaban de la siguiente manera:

Corriente 2017 2016
Cuentas por pagar - Guillermo Chang 28,527 -
28,527 _ -
No Corriente 017 201
Cuentas por pagar - Guillermo Chang 156,706 115,726
16,706 115,726

12. IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos corriente

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue:

Activos -,

017 2016
IVA Pagado 8,307 -
Retenciones en la Fuente 20,176 16,070
Crédito Tributario IVA - Retenciones - 403

28,483 16,473
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Pasivo

IVA Cobrado

ICE por Pagar

Rentenciones en la Fuente
Retenciones de IVA

Impuesto a la Renta del Ejercicio

Conciliacion tributaria

2017 2016
17,940 8,755
5,131 -
3,611 -
1,635 -
7,508 15,535
35,824 24,290

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue

como sigue:
Utilidad antes de participacion a trabajadores
15% participacion a trabajadores
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Otras rentas
Mas gastos no deducibles que afectan el impuesto a la renta

Base imponible
Impuesto a la renta causado 22%
Impuesto minimo definido (a)

Impuesto determinado

(2) Impuesto minimo definido
(-) Rebaja deksaldo del anticipo por Decreto Ejecutio
Total Impuesto minimo definido

Otros asuntos:

017 016
(200.059)  (46.127)
(200.059)  (46.127)

28.391 77.466

(171.669) 31.339

- 6.895

7.508 15.535

7.508 15.535
12.513
5.005
7.508

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” El 29

de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro

Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectiian las siguientes reformas detalladas a

continuacion:
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Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales
e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reducciéon de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccidén de 10% de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productivos. ;

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii)
a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero,
que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo
receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el
célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores

habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.
- 3

Eliminacién de la obligaciéon de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

2"
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“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Puiblicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacién:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico, tarjetas
de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de [VA.

Para efectos del célculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird-de la parte de los ingresos, costos y gastos,
aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector pablico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz, datos y sus
prestados a sociedades.

Exencién de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto a la
Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por
consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016”: El 20 de
mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas sujetos
del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) y personas

naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible superior a
US$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 por
un periodo de 12 meses.
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. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se gravara el 0,90%
del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan
sufrido una afectacion directa en sus activos.

s Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro del pais, se gravara el 0,90% del
patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan
sufrido una afectacion directa en sus activos.

° Gravar el 1,8% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bicnes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se
conozca su residencia.

o Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador
y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una
sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o
no se conozca su residencia.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaifiia, no se esperan efectos en sus operaciones.

13. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los beneficios definidos para empleados se formaban de
la siguiente manera:

Corriente:

\ 2017 2016
Decima Tercera Remuneracion 2,880 2,614
Decima Cuarta Remuneracién 9,091 8,562
Vacaciones 8.988 7,767
Fondos de Reserva 1,107 868
Aporte Patronal 4,483 3,900

26.549 23,710
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14. PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social de la Compafiia se mantiene en US$ 800
representado por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente

pagadas.

Resultados acumulados:

v' Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicidén de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia fueron como sigue:

017 016
Venta de bienes (D 2.849.988  2.476.203
(-) Descuentos (D (1.083.072) (914.239)
(-) Devoluciones ) (127.835) (77.491)

1.639.082 1.484.473

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las ventas netas se encuentran detalladas a
continuacion clasificadas por lineas o marcas:

2017 2016
Palladio 1.632.472 1.409.312
Beatrix 2.139 120
TAI Corporal 8.831 55.843
TAI Facial 3.756 17.859
Materia Prima 39 1.359
Frutique v (8.155) (20)

1.639.082 1.484.473

16. COSTOS POR SU NATURALEZA:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el costo de Venta reportado en los estados financieros
fue como sigue:
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2017 2016

Costo de Ventas 890.360 651.160
890.360 651.160

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

Gastos Administrativos

2017 2016

Remuneraciones y Beneficios Sociales 293,938 272,313
Arredamiento 38,608 39,008
Registros Sanitarios 29,163 7,153
Depreciaciones 24,376 30,209
Honorarios Profesionales 22,934 11,513
Mantenimiento 21,435 15,117
ISD 21,972 14,341
Seguros 14,654 12,403
Otros 13,528 17,606
Gastos de Viaje 9,724 3,122
Servicios Basicos 7,274 8,878
Impuestos 5,492 11,252
Suministros ‘ 4,823 5,014

507,920 447,929
Gastos de Ventas

2017 2016

Remuneraciones y Beneficios Sociales 276.646 242.831
Gastos de Publicidad 52.043 108.077
Descuentos promocionales 153.583 84.391
Movilizacién e 22.543 17.913
Otros 15.687 18.052
Suministros 10.336 10.521
Mantenimiento 4.304 1.527
Gastos de viaje 2.731 3.721
Servicios Basicos 941 546
Servicios prestados 129 162
Alquiler - 220

538.941 487.961
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion. :




