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Guayaquil, abril 16 de 2004 

Señores 

ACCIONISTAS 
ZC MAYORISTAS S.A. 
Ciudad 

Respetados señores: 

Acorde al artículo 305 numeral cuatro de la Ley de compañías, entrego 
informe anual de Gerencia y estados financieros correspondientes al 
ejercicio fiscal del 2003 para su correspondiente estudio y análisis. 

Durante este periodo la compañía a seguido cumpliendo con su proyectado 

crecimiento, desenvolviéndose en un mercado supremamente saturado y 

competido, tuvimos un incremento en ventas con respecto al año anterior 

en 15% y un buen posicionamiento en el mercado. Por otra parte 
encontramos un alto riesgo debido a la inestabilidad de los clientes. 

O En el año 2003, ZC MAYORISTAS S. A. no ha incrementado el nivel de 

activos fijos con respecto al año 2002 dado a que ya había adquirido lo 
necesario para poder operar regularmente, Pero el activo corriente ha tenido 
un incremento debido al aumento en las ventas y la ampliacion de la cartera 
de clientes quienes solicitan un crédito. 
De igual manera el nivel de pasivos con proveedores ha tenido un 
incremento consecuencia del incremento en las ventas hemos requerido 

ampliar nuestro portafolio de proveedores y también nuestros cupos en los * 

mismos. Por otra parte se ha acudido a los bancos para obtener 
financiamiento y poder sopesar el incremento en las ventas. 

Sus estados financieros fueron elaborados con las normas y principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador así como a resoluciones 
emitidas por los organismos de control entre ellos la Superintendencia de - 
Compañías y Servicio de Rentas Internas. 
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inistración se ha puesto como metas incrementar las ventas en un 20%, disminuir los gastos en un 5%, con respecto al año 2003 y mejorar su margen de rentabilidad neto, por los menos en el 1%; y así poder tener unas utilidades representativas. Además continuar con el cubrimiento de clientes de provincia y ciudades importantes como Quito y Cuenca. 

Solicito a los señores accionistas aprobar los Estados Financieros adjuntos, habiendo revisado los mismos previamente. 

Cordialmente, 

NO STELLA GUASCA 
GERENTE GENERAL 
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