1. Bases de Preparacion
1.1 Declaracion de conformidad:

Los presentes estados financieros de la COMPANIA DE SERVICIOS NAVALES INDUSTRIALES SERNAIN (SIN)
S5.A., al 31 de diciembre 2013 estan preparados de acuerdo con Momas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF para las PYMES emitidas por el IASB y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales. Anteriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo con
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (WEC) aceptadas en el Ecuador,

SERVICIOS NAVALES INDUSTRIALES SERNAIN (SIN) S.A. adopto las Normas Intemacionales de Informacian
Financiera NIIF para las PYMES a partir del 1 de enero 2011.

Los estados financieros correspondientes al 31 de Diciembre del 2013 preparados bajo Normas Internacionales de

Informacion Financiera NIIF fueron aprobades en Junta General Extracrdinaria de accionistas el 04 de Abril del
2014

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIF para las PYMES requiere el uso de ciertas
estimaciones contables crificas vy tambign exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables en la Sociedad. En las notas a los estados financieros se revelan las areas

gue implican un mayor grade de juicio o complejidad o las dreas donde las hipdtesis vy estimaciones son
significativas para los estados financieros.

1.2 Bases de Medicién

Los estados financieros han side preparados bajo la base de! principic de costo histérico, con excepcion de las
partidas gue se reconocen a su valor razonable de conformidad con las NIIF para las PYMES, de acuerdo a la
seccion 2 Conceptos y principios generales, y conforme a los parrafos 2.33 — 2.34 Medicion de activos, pasivos,
ingresos y gastos, y el parrafo 2.35 Principios generales de reconocimiento y medician.

1.3 Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan a la moneda del entorno econdmico principal en que
la entidad opera. Los estados financieros se presentan en doélar estadounidense, que es la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

Seccion 30 Moneda funcional de la entidad parrafo 30.2 al 205

1.4. Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que |a administracion realice juicios, estimaciones, vy supuesios
que afectan la aplicacion de las politicas de confabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las eslimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las eslimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que ésta es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular las principales estimaciones de incertidumbre y juicios criticos en la aplicacian de politicas contablas
que tienen efecto significativo en los montos reconocides en los estados financieros, son las siguientes:

1. Estimacion de la vida (il de propiedad planta y equipo

2. Célculo del valor razonable de la propiedad planta y equipo




3. Frovisiones para cuentas incobrables

4. La vida dtil de los activos intangibles

5, Las pérdidas por deterioro de determinados activos

6. Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de los beneficios a los empleados

7. Las provisiones por compromisas adquiridos con terceros y los pasivos contingentes

8. Las provisiones en bases a estudios técnicos que cubren las distintas vanables que afectan a los productos
en existencia (caducidad, densidad, humedad, en otros).

9. Los costos futuros para el cierre de las instalaciones
10.  Activos por impuestes diferidos
11.  Valor razonable de los instrumentos financieros

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacién de estos estados financieros sobre los hechos analizados, s posible gue acontecimientos aue
puedan tener lugar en el futuro obliguen a maodificarlas (al alza o la baja) en praximos ejercicios, lo que s& haria

de forma prospecliva. reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en los correspondientes estados
financieros.

Explicacidn resumida de los ajustes de conversion a NIIF para las PYMES
Seccion 3 Presentacion de los estados financieros

Bases de presentacion de los estados financigros

a)  Normativa contable aplicada

Los estados financieros de la compafila SERVICIOS NAVALES INDUSTRIALES SERNAIN (SIN) S.A., se
presentan de acuerdo a lo establecido en las NIIF para las PYMES. Estos estados financieros reflejan la imagen
fiel SECCION 2 Conceptos y Frincipios Generales (Fiabilidad de la medicion parrafo 2.30) v SECCION 3
Presentacion de Estados Financieros (Presentacion razonable pamafo 3.2) del Patrimonio y de la situacién
financiera de la Compafiia.

Las NIIF para la PYMES establecen determinadas alternativas en su aplicacion, |as polificas contables utilizadas

en la elaboracion de estas cuentas anuales cumplen con cada NIIF para las PYMES vigente en la fecha de
presentacion de las mismas.

b} Responsabilidad de la informacion:

La informacion contenida en estos Estados Financieros, es responsabilidad de la Administracién de la compafiia
SERVICIOS NAVALES INDUSTRIALES SERNAIN (SIN) S.A.. seccidon 2 Conceptos y Principios Generales
(Cbjetivos de los Estados Financieros de las pequefias y medianas entidades parrafo 2.3) quienes expresamente
que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF para las PYMES.
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2. Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros de Mormas NIIF para las PYMES al 1 de enemo 2013,

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Norma Internacional de Informacian Financiera NIIF
para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Mommas Intermacionales
de Contabilidad (IASB). Estan presentadas en doélares de los Estados Unidos de América.

2.1 Inventarios

Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el sistema de inventarios periddicos o cuentas
multiples, y son valoradoes aplicando el método PROMEDIO,

Las importaciones en fransito son registradas al costo espacifico segun factura, mas los gastos incurridos en la
nacionalizacion.

2.2 Propiedad, planta y equipo

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por manienimiento son cargados a gastos. mientras gue las
mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Otil estimada de estos aclivos,

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificio 5%
MMuebles y equipos de oficing 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos v otros 20%
Maguinarias 10%%
Otras activos 10%
Equipas de computacion 33%

Costos Posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipos, es reconocido su valor a resultados, las
piezas importante reemplazadas en activos cualificativos seran activadas en libros, si es posible que los
beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de Ia parte de la propiedad planta y equipo fluyan a
SERVICIOS NAVALES INDUSTRIALES SERNAIN (SIN) 5.A., y su costo pueda ser medida de forma confiable.

Los costos del mantenimienio habitual de propiedad planta y equipe sen reconocidos en el resultado cuando
ocurren. Los costos de mantenimiento importantes de los actives se activaran en |la medida que generen
beneficios futuros a favor de |a empresa y estos mantenimientos tengan un largo plazo de duracién.

En farma posterior a fa adquisicion sdlo se capitalizaran aguellos desembaolsos incurridos que aumenten la vida Gl
del bien o su capacidad econdmica,




Una entidad reconocera todos los costos por préstamos como un gasto en resultados en el periodo en el que se
incurre en ellos, excepto aquelios préstamos en que se incurriria para la construccion de edificaciones o
maguinarias en la cual se aplicaria el tratamiento de la NIC 23 costos de los préstamos,

1.4. Deterioro de los activos
Activos Financieros {(Seccion 11 Instrumentos financieros)

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion de los estados financieros (Deterioro de un
instrumento financiero parrafo 11.21) para determinar si existe evidencia objeliva de deterioro. Un activo financiero
esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo.

Una perdida por deterioro en relacidn con activos financieros registrados al costo amortizado se caleula como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efective futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su deterioro. Los activos
financieros restanies son evaluados colectivamente en grupos gue comparten caracteristicas de riesgo crediticio
similares.

Todas las perdidas por deterioro son reconocidas en resultado.
Deterioro de activos no financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analiza el valor de los activas, para
determinar si existe algun indicio tanto intemo como externo, de que los activos han sufrido pérdidas de valor.

En caso de que exista algun indicio de perdida de valor (deterioro), se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo para determinar en su caso, el monto del castigo necesario a ser registrado. Si se trata

de aclivos no identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, se estima |a recuperabilidad de
la Unidad Generadora de Efectivo UGE a la cual el activo pertenece.

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso del
activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando
la tasa Prime New York, empleada para evaluaciones financieras de activos similares.

En el caso de que importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registrara la
correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados del ejercicio.

Las perdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada cierre anual, con el objeto
de determinar cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido en cuyo caso la pardida
sera revertida,

2.5 Provisiones (Seccion 21 NIIF para las PYMES parrafo 21.4)

Una entidad solo reconocera una provision cuando:

a. La entidad tenga una obligacidn en la fecha sobre |a que se informa como resultado de un suceso pasado.

b.  Sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que ocurra que de lo contrario) que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos, para liguidar la obligacion, y




C. Elimporte de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable

Las provisiones ser reveriirdn contra resultados cuando sea menaor la posibilidad de ocurrencia que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacion.

2.6 Beneficios a los empleados (Seccion 28 NIIF para las PYMES)

Una entidad reconocerd el costo de todos |os beneficios a los empleados a los que éstos tengan derecho como
resultado de servicios preslados a la entidad durante el periodo sobre el que se informa;

a. Como un pasivo, despues de deducir los importes gue hayan sido pagados directamente a los empleados o
como un una contribucian a un fondo de beneficios para los empleados.

b. Como un gasto, 2 menos que ofra seccidn de esta MIIF requiera gue e! costo se reconozca como parte del
costo de un activo, tal como inventarios o propiedad planta y equipo, indemnizaciones por afios de servicio.

Beneficios a los empleados a corto plazo
Ejemplos:
Los beneficios a corto plazo a los empleados comprenden pariidas tales como las siguientes:

4. Sueldos, salanos, aportaciones a |a seguridad social,

b, Ausencias remuneradas a corio plazo (fales como las ausencias anuales remuneradas o las ausencias
remuneradas por enfermedad), cuando se espere que tengan lugar dentro de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios relacionados.

C. Participaciones en ganancias e incentivos pagaderos dentro de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios comespondientes; y

d. Beneficios no monetarios a los empleados actuales {tales como asistencia meédica, alojamiento,
automoviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o subvenciones).

2. Participacion de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional

2.7. Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que las sociedades nacionales
pagaran sobre |a utilidad después del 15% de participacion de trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a Ia
renta, o una tanfa del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Principio de reconocimiento general

29.9 Una enfidad reconacera un activo o pasive por impuestos diferidos por el impuesto por recuperar o pagar en
perodos futuros como resultado de transacciones o sucesos pasados. Este impuesto surge de |a diferencia entre
los importes reconocidos por los activos y pasivos de la entidad en el estado de situacion financiera y &l
reconocimiento de los mismos por parte de las autoridades fiscales, y la compensacion de pérdidas o créditos
fiscales no utilizados hasta el momento procedente de pericdos anteriores.




