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Guayaquil, julio 13 def 2007

Seiiores B
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimados Sefiores:

Le estoy haciendo legar el informe de auditoria de los Estados Financieros de Rilomax S.A..
por el afio terminado al 31 de diciembrg/del 200§, para su control.

Rilomax S.A. con expediente Nq.

Agradeciendo su atencion
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Ing. Victor R. Vera
Gerente
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OAUDSERVG (S.P.) m

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Rilomax S. A.

1. Hemos auditado el balance general de Rilomax S. A. al 31 de diciembre del 2006 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes,
una auditoria, incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3. Ennuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados, presenta razonablemente la
situacion financiera de Rilomax S. A. al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados y con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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RILOMAX S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Total de Activo Corriente

PROPIEDADES:
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Equipo de comunicacién
Total

Menos: Depreciacion acumulada

Propiedades, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(U.S. délares)
2006

4,346
731,099 -
267,534

5.692

1,008,671

31,798
22,939
2,32]
2.600
59,658

(31.544)
28.114

1.036.785




RILOMAX S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar
Obligaciones bancarias
Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para aumento de capital
Resultados acumulados

Patrimonio neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

N N

10

(U.S. dolares)
2006

87,641
841,216
49,939
2.386

984.182
800
24,317
27.486
52,603

1,036,785




RILOMAX S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTA

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION

Administracién

Comercializacién y distribucion

Otros gastos

Financieros

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS
PARTICIPACION TRABAJADORES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA 9

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

(U.S.délares)
2006

7,586,459

6.754 ,111




RILOMAX S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Capital Aporte Resultados
Social Aumento Acumulados
Capital
Enero 1, 2006 800 24,317 (23,056)
Utilidad neta 50,542
Diciembre 31, 2006 800 24,317 27,486

Ver notas a los estados Financieros




RILOMAX 8. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Intereses pagados

Efectivo neto provenientes en actividades operativas

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisiciones de propiedades
Efectivo neto provenientes en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento por obligaciones bancarias

Disminucién en compailias relacionadas

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

CAJA:
Aumento durante el afio

Comienzo del afio

Fin del afio

Ver notas a los estados Financieros

(U.S. délares)
2006

7,542,620
(7,523,505)

(15,043)
4,072

35,651
(106.384)
(70.733)

(79,565)
83.911

4,346




RILOMAX S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 (CONTINUA)

(U.S. dolares)

2006
CONCILIJACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad neta 50,542
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo utilizado en operaciones: '
Depreciacion de propiedades 11,595
Amortizaciones 5755
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (68,156)
Inventario 170,831
Gastos anticipados (3,621)
Cuentas por pagar y gastos acumulados (162.874)
Total ajustes (46.470)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS 4,072

Ver notas a los estados financieros




RILOMAX S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1. OPERACIONES Y POLITICAS CONTABLES

La Compafiia estd constituida en Ecuador desde 1982 y su actividad principal es la
distribucion de productos de consumo masivo. El 100% de las compras son efectuadas a su
tinico proveedor Unilever Andina S. A.

La dolarizaciéon ha incorporado al ddlar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor, nota 13, en la Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados
financieros adjuntos por el afio terminado e} 31 de diciembre del 2006.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacioén y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de los estados financieros:

Inventarios — Se encuentran registrados al costo de adquisicidn, que no excede el valor de
mercado. El costo de ventas fue determinado en base al método promedio de los inventarios.

Propiedades - Estan registrados al costo traducido a U.S. ddlares de acuerdo a NEC - 17,y
son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida 1til
estimada 10 para equipos, instalaciones y muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para
equipos de computacion.

Ingresos.- Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se ha transferido los derechos y beneficios inherentes.

Impuesto a la Renta.- La provisién esta constituida a la tasa del 25% luego de considerar
ingresos exentos y gastos no deducible de acuerdo con disposiciones legales. Ver nota 9.

Apropiacién de utilidades (Reserva legal).- La apropiacion de las utilidades para la
constitucién de la reserva legal se la realiza al celebrarse la junta general de accionistas donde
se aprueben los estados financieros e informes de auditoria.




2.

CUENTAS POR COBRAR

(U.S. dolares)
Diciembre 31, 2006
Clientes 570,869
Compailias relacionadas 78,782 ~
Cuentas por cobrar empleados 36,372
Impuestos 38,377
Anticipos a proveedores 15,003
Otras cuentas por cobrar 6,037
Reservas incobrables (14.341)
Total ‘731,099

Las transacciones entre parte relacionadas no devengan interés y fueron realizadas
exclusivamente en términos y condiciones definidos entre las partes con un vencimiento a
corto plazo.,

INVENTARIOS
(U.S. dolares)
Productos terminados 267.534

Al 31de diciembre del 2006, los inventarios corresponden a productos de consumo masivo
como son articulos de limpieza personal, detergentes, ambientadores, etc., adquiridos a su
tinico proveedor Unilever Andina S. A.

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante el 2006 fue el siguiente:
(U.S. délares)

Saldo al inicio del afio, neto 26,805
Adquisiciones 12,904
Gastos de depreciacion (11,595)
Saldo al fin del afio, neto 28.114
SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2006, representa un sobregiro originado en el Banco Internacional por
US$ 87,641
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6.

7.

10.

CUENTAS POR PAGAR

(UG.S. dolares)

Diciembre 31, 2006
Unilever Andina S. A. . 789,798
IV A y retenciones en la fuente 26,795
Impuesto a la renta 13,348
Participacion Trabajadores 11.275
Total 841,216
OBLIGACIONES BANCARIAS
(U.S. dolares)
Diciembre 31, 2006

Banco Internacional S. A..

Incluye el consumo del tarjeta corporativa y

principalmente, préstamo sobre firma al 12% con

vencimiento en enero del 2007. 32,786
Banco MM Jaramillo Arteaga S. A.

Préstamo sobre firma al 11% con vencimiento en

septiembre del 2007. 10,000
Banco de Guayaquil S. A.

Préstamo prendario para la adquisiciéon de un

vehiculo con vencimiento a corto plazo. 7.153
Total 49,939
IMPUESTOS

La determinacion del calculo del impuesto a la renta considerando los ingresos exentos y
gastos no deducibles de acuerdo con disposiciones legales es como sigue:

(U.S. délares)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 63.890
Impuesto a la tasa nominal del 25% 15,972
Efecto impositivo por gastos no deducible y amortizacion (2.624)
Provisién para impuesto a la renta 13.348
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006, esta representado por 20.000 acciones ordinarias y nominativas
de cuatro centavos de délar de valor nominal unitario.

10




11. RESERVA LEGAL
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la constitucion de la reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado.
El saldo de ésta cuenta puede ser capitalizado.

12. PRINCIPALES TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
incluyen lo siguiente:

Cuentas por Cobrar
(U.S. délares)
Accionistas 61,536
Folitsa S. A. 17.246
Total v 78.782 g~

13. CONVENIO

A la fecha la Compafiia no ha suscrito ningiin convenio que le permita asegurar la distribucion
exclusiva de los productos del Gnico proveedor Unilever Andina S. A.

14. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Diciembre 31 Porcentaje de
variacion
2002 09
2003 06
2004 02
2005 03

2006 03
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