NN\ MMG TRUST ECUADOR S.A.

MIEMBRO DEL GRUPO MORGAN & MORGAN

Guayaquil, Abril 25 del 2013

Sefores

LOGISTICS UNLIMITED S.A. LOGUNSA
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Con arreglo y para los fines previstos en el Art. 188 de la Ley de Compaiiia, por la presente
comunico a usted que el dia de hoy, el Fideicomiso GFI representado por MMG Trust
Ecuador S.A., quien a su vez representado por Pablo Ricardo Parra Cabezas, en calidad de
Gerente, ha procedido a transferir a titulo de Donacién a favor de los sefiores Manfred
Martin Merz, Seis mil Acciones (6.000) y al Ing. Luis Fernando Trujillo Seminario, Cinco
mil Novecientos Setenta (5.970) Acciones Ordinarias y nominativas de un délar cada una,
de las Veintinueve mil Novecientos Setenta (29.970) acciones que poseo en el capital
accionario con titulo No. 8 de vuestra compaiia.

Por la transferencia de acciones efectuada se ceden a favor de los Cesionarios, como en
efecto quedan cedidos, todos los derechos y todas las meras expectativas que el
Fideicomiso GFI tenga o pudiere llegar a tener en la compaififa LOGISTICS UNLIMITED S.A.
LOGUNSA, por la calidad de propietario de las acciones que se transfieren, inclusive por las
utilidades del afio en curso se declaren con posterioridad, asi como todos los derechos que
pudiere tener en cualquier aumento de capital que se hubiere resuelto y que se encontrare
instrumentandose o en vias de instrumentacién o que ya hubiere concluido; por lo cual
con esta donacion también se transfieren a favor de los Cesionarios, los eventuales
derechos de atribucion o de preferencia, en caso de cualquier aumento de capital que
estuviere instrumentdndose, y todas las acciones que en tales aumentos habrian
correspondido al Fideicomiso GFI. por cualquier causa, e, inclusive, las que se estuvieren
emitiendo o ya se hubieren emitido en titulos o certificados expedidos a favor de ellos;
todo lo cual, de manera exclusiva en cuanto se refiere a las acciones que son objeto de
transferencia.

Se servira usted registrar la transferencia a que se refiere la presente comunicacién en el

libro de Acciones y accionistas de la compaiiia y con la emisidn de los nuevos titulos para
dar cumplimiento a lo mencionado en el parrafo anterior.

Atentamente, —
e

Cesionarios

=

y Seminario

Sr. Manfred M

MORGAN & MORGAN =

Guayaquil: Edificio Vista al Rio, Piso 5 Oficina 1, Calle Junin 105 y Malecén Simén Bolivar + Telefax. 593(4) 2560805
Quito: Edificio Shyris Century, Piso 5 Oficina 5C, Avenida de los Shyris y Calle Bélgica * Telfs. 593(2) 3800915 - 3800924 www.mmgtrust.com.ec
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LOGISTICS UNLIMITED S. A. LOGUNSA

Guayaquil - Ecuador

Guayaquil, 6 de Junio del 2013

SENOR INTENDENTE DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL:

AB. NESTOR ANTONIO RODRIGUEZ VEAS, en mi calidad de Gerente de la
Compaiiia LOGISTICS UNLIMITED 8. A. LOGUNSA, en su nombre y en
representacion, a usted atentamente digo:

Que en ¢l Libro de Acciones ¥ Accionistas de la compafiia, con fecha 25 de Abril del
2013, he procedido a registrar las transferencias de Cinco mil novecientos setenta
(5.970) acciones a favor del Ing. LUIS FERNANDO TRUJILLO SEMINARIO vy Seis
mil (6.000) acciones a favor del sefior MANFRED MARTIN MERZ de las Veintinueve
mil novecientos setenta (29.970) acciones que posee el Titulo No.8, en el capital de la
compaiifa LOGISTICS UNLIMITED 8. A. LOGUNSA, mediante Escritura piiblica
de Donacion de acciones que hizo el FIDEICOMISO GFI, en los siguientes términos:

TITULO No. DE ACCIONES CEDENTE CESIONARIO VALOR
MNo. ACCIONES NUMERO TITULO

8 5.970 18001 ala24.000 Fuleicomiso GFI Manfred Martin Merz £.6,000.-

8 5970 24001 ala29970  Fideicomiso GFI Ing. Luis F. Trujillo 5. $5970.-

El cedente FIDEICOMISO GFI con RUC No. 0992651091001 y el cesionario LUIS
FERNANDO TRUJILLO SEMINARIO, con C. C. No. 0908855117, son de
nacionalidad ecuatoriana, a excepeidn de Manfred Martin Merz, con C.1 No.
170654813-6, que es de nacionalidad estadounidense.

Particular que comunico a usted para los fines legales pertinentes.
Muy atentamente,

LOGISTI LIMITED S. A. LOGUNSA

GERENTE



DE: CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL
DENOMINADO FIDEICOMISO GFI QUE CELEBRA LA
SOCIEDAD GRONINGEN FINANCE INTERNATIONAL,
INC. EN CALIDAD DE CONSTITUYENTE Y LA
COMPANIiA MORGAN & MORGAN, FIDUCIARIA &
TRUST CORPORATION S.A., “FIDUCIARIA DEL
ECUADOR” EN CALIDAD DE FIDUCIARIA.-

COPIA: TERCERA

Guayaquil, 21 de Diciembre del 2009
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GRONINGEN
INTERNATIONAL,

Y LA COMPANIA

MORGAN, FIDUCI ST
CORPORATION A.,
“FIDUCIARIA DEL ECUADOR”

EN CALIDAD DE FIDUCIARIA.
CUANTIA: INDETERMINADA.-

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia

del Guayas, Republica del Ecuador,|a los veintiun
dias del mes de diciembre del dos miil nueve, ante
mi DOCTOR NELSON JAVIE TORRES
CARRILLO, Abogado, Notario Titulay Trigésimo
Segundo de este Cantén | compareceh, por una
parte; el senor JAIME MOLINARI LLONA, casado,
ejecutivo, en su calidad de Apoderado General de
ia sociedad GRONINGEN FINANCE
INTERNATIONAL, INC., tal como lo justifica con
poder general que se adjunta como documento
habilitante; y por otra i)arte, el senor PABLO
RICARDO PARRA CABEZAS, casado, ingeniero, en
su calidad de Apoderado Especial de la compania
MORGAN & MORGAN, FIDUCIARY & TRUST
CORPORATION S. A., “FIDUCIARIA DEL
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€n virtud ac€ naperme €xXxnipiao sus aocumentos ae
identificacion, en este acto.- Bien instruidos' en el
objeto 'y resultados de esta escritura de
CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL
DENOMINADO FIDEICOMISO GFI, a los que
proceden como queda manifestado y con amplia y
entera libertad, para su otorgamiento me
presentaron la minuta que es del tenor siguiente:
Sefnor Notario: En el registro escrituras publicas a
su cargo, sirvase autorizar una, en la que conste
un Contrato de Fideicomiso Mercantil denominado
FIDEICOMISO GFI, que se celebra al tenor de las
clausulas y declaraciones siguientes: CLAUSULA
PRIMERA.- COMPARECIENTES: Comparecen a la
celebracion del presente contrato: UNO.UNO) La
sociedad GRONINGEN FINANCE INTERNATIONAL,
INC., a través de su Apoderado General, Sr. Jaime
Molinari Llona; parte a la que, en adelante y para
efectos de este contrato, se la podra denominar
indistintamente como el CONSTITUYENTE, el
FIDEICOMITENTE o el BENEFICIARIO. UNO.DOS)
La compania MORGAN & MORGAN, FIDUCIARY &
TRUST CORPORATION S. A., “FIDUCIARIA DEL
ECUADOR”, representada por su Apoderado

Especial, senor Pablo Ricardo Parra Cabezas,

JIMMS



~ N

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22

comparecientes manifestaron q

celebrar un CONTRATO DE
MERCANTIL, previas

consideraciones vy antecedentes: CLAI SULA
SEGUNDA: ANTECEDENTES.- DOS.UNJ&)] El
CONSTITUYENTE declara ser ldqgitimo propietario
de los BIENES que se describgn en la clausula

S.DOS) Facultad

cuarta del presente contrato. D
legal para actuar como Cdanstituyente: El
articulo ciento quince de la Ley de Mercado de
Valores establece que pueden sel Constituyentes
de fideicomisos mercantiles las personas naturales
o juridicas privadas, publicas o mixtas, nacionales
o extranjeros, o entidades dotadas de“personalidad
juridica, quienes transferiran el dominio de los
bienes a titulo de fideicomiso mercantil. EI
CONSTITUYENTE manifiesta no tener impedimento
alguno para celebrar el presente contrato. y que
cuenta con la respectiva autorizacién de la Junta
Directiva de la compania, reunida el nueve de
diciembre del dos mil nueve autorizando constituir
el Fideicomiso y transferirle a este los bienes que
mas adelante se detallan. DOS.TRES) Facultad
legal para actuar como Fiduciaria: MORGAN &

MORGAN es una sociedad administradora de
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de Valores. MORGAN & MORGAN administrara y
representara, en calidad de Fiduciaria, el
fideicomiso mercantil que se constituye por el
presente contrato. DOS.CUATRO) Interés: Interés:
Es intencién e interés del CONSTITUYENTE que el
patrimonio autéonomo que se constituye por el
presente instrumento detente la titularidad
juridica de los BIENES que se transfieren para que
sean administrados por la FIDUCIARIA en atenciéon
a las finalidades e instrucciones determinadas en
este contrato de manera irrevocable, por el mismo
CONSTITUYENTE. CLAUSULA TERCERA.-
DEFINICIONES Y ALCANCES.- Para efectos de
interpretacion del presente contrato se
considerara: Que los titulos de las clausulas se
han puesto simplemente para facilidad de lectura,
mas no como medio de interpretaciéon; Que la
referencia ai singular incluye el plural y la
referencia a un género incluye a los dos; y, Que las
palabras frases o términos que a continuacion se
indican tendran el sigﬁificado que aqui se
establece, de modo que su interpretacion se
constrenira al alcance aqui determinado.
Tres.Uno. BENEFICIARIO.- Es la sociedad

JMMS
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FIDEICOMITIDOS: Son la nuda prépiddal
acciones ordinarias y nominativgs emitidags por
las companias HOLCO S.A.,/] TALLERHES Y
SERVICIOS TASESA C.A., AMERICAN M]%RINE

~de: las

CORPORATION AMEMASA S.Af, JAPINA | S.A,
NAVIERA DE SERVICIOS NANESMAR %A y
TRANSEC - TRANSPORTADORA ECUATORIANA

S.A., detalladas en la Clausula Cuarta de este

instrumento y que el CONSTITUYENTE transfiere
al FIDEICOMISO por medio de
que se encuentran afectas al cumplimiento del

objeto e instrucciones del FIDEICQMISO. EI uso

ste instrumento,

de este término sera indistinto, sin\ importar que

se trate de uno o varios bienes; por\lg que este
vocablo se entendera como la cosa o cosas que se
aportan a este Fideicomiso y que sean objeto del
presente Contrato. Desde ya se deja establecido
que la cesion de la nuda propiedad de las acciones
a favor del FIDEICOMISO incluye los derechos
sobre las cuentas patrimoniales las companias
HOLCO S.A.,, TALLERES Y SERVICIOS TASESA
C.A. AMERICAN MARINE CORPORATION AMEMASA
S.A., JAPINA S.A.,, NAVIERA DE SERVICIOS
NAVESMAR S.A. y TRANSEC - TRANSPORTADORA

ECUATORIANA S.A. que corresponde a sus

M N A



10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29

o T T T e - s T e e s T A S I . T T

y obligaciones que corresponde al FIDEICOMISO
como accionista de las companias HOLCO S.A.,
TALLERES Y SERVICIOS TASESA C.A., AMERICAN
MARINE CORPORATION AMEMASA S.A., JAPINA
S.A., NAVIERA DE SERVICIOS NAVESMAR S.A. y
TRANSEC - TRANSPORTADORA ECUATORIANA
S.A., en funcién de la transferencia de BIENES
materia de este contrato, asi como a otros aspectos
de administracion del FIDEICOMISO y de los
BIENES de propiedad de éste ultimo, que debe
cumplir a cabalidad la FIDUCIARIA, en sujeciéon de
los términos y condiciones de este contrato. En ese
contexto, el BENEFICIARIO sera personal y
solidariamente responsable frente al FIDEICOMISO
y su FIDUCIARIA, frente a las companias HOLCO
S.A., TALLERES Y SERVICIOS TASESA C.A.,
AMERICAN MARINE CORPORATION AMEMASA
S.A., JAPINA S.A., NAVIERA DE SERVICIOS
NAVESMAR S.A. y TRANSEC - TRANSPORTADORA
ECUATORIANA S.A., y sus accionistas y frente a
terceros en general, por las consecuencias que
generaren las respectivas instrucciones que
impartieren a la FIDUCIARIA. [gual
responsabilidad tendran aquel BENEFICIARIO que

JMMS
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en CARTAS DE INSTRUCCIONES,/ sigmjpref que
reunan las siguientes caracteristicgs: i}/ Debgn ser
entregadas oportunamente a la FIDUC|JARIA [en la

direccion concerniente, segun lo/ premisto en la

Clausula Décima Novena de [ est conltrato.
Ordinariamente toda CARTA DE [NSTRUCCIONES

le antelacion

sera entregada con diez dias habil

al dia previsto para su ejecucioén, pero si se tratare

de comparecencia a Juntas Geherales de las

AMEMASA S.A., JAPINA S.A., AVIERA DE
SERVICIOS NAVESMAR S.A. vy
TRANSPORTADORA ECUATORIANA
instrucciones deberan ser entregadas a la
FIDUCIARIA con quince dias habiles de
anticipacion a la fecha prevista para que se lleve a
cabo dicha Junta General. ii) Determinen en
forma clara y precisa los actos u omisiones que
debe cumplir la FIDUCIARIA en nombre del
FIDEICOMISO, con precision de su finalidad,
sentido y alcance; asi como la indicacién de la
persona a quien la Fiduciaria conferira carta poder
para que comparezca a la Junta General

respectiva, en nombre del FIDEICOMISO y en
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considere necesarios para el cumplimiento de su
gestion, en cuyo caso, durante el tiempo que esté
pendiente por entregar la informacién o sustentos
documentarios solicitados, los términos sefnalados
en el apartado inmediato anterior se consideraran
suspendidos. 1iii) Se ajuste al objeto del
FIDEICOMISO y a las instrucciones, términos y
condiciones instituidos por El CONSTITUYENTE en
este contrato. Tres.Cuatro) CONTRATO,
CONTRATO DE FIDEICOMISO o FIDEICOMISO.-
Atendiendo el sentido de las clausulas, se
entendera como tal el presente contrato de
fideicomiso mercantil irrevocable. Tres.Cinco)
CONSTITUYENTE.- La Sociedad GRONINGEN
FINANCE INTERNATIONAL, INC. Tres.Seis)
FIDEICOMISO o} FIDEICOMISO GFI.- El
patrimonio autonomo que se conforma con Ilos
bienes transferides por ElI CONSTITUYENTE
mediante el presente instrumento afectos a la
finalidad de este contrato, juridica y
contablemente independiente del de la
FIDUCIARIA, del El CONSTITUYENTE y del EL
BENEFICIARIO. Tres.Siete) FIDUCIARIA.- Morgan
& Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S. A.,

IMMS
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entiende como la informaciénM".""éiO-.r-npro .adra,
documentada, detallada y pormenorizad s_.éb’:re
la gestion realizada por la FIDUCIARA‘Ipara
cumplir con el objeto del f1d7:1com,180
CLAUSULA CUARTA: TRANSFEREI}TC;A DE
BIENES.- Con los antecedentes expudst S; para
constituir un fideicomiso que se (,ﬂe ominara
FIDEICOMISO GFI, bajo admmustamn y

[A, el

representacion legal de la FIDL{C
|
CONSTITUYENTE transfiere Ginicamen

la nuda
propiedad de los siguientes bienes:
]
|‘ Valor
Sociedad Titulo @ Numero T%)tal de = Nominal
Emisora de A?ciones Acciones
Acciones % en USD
HOLCO S.A. 6 Desde | 11.999 | 11,999.00
001 l\
hasta \
11.999
TALLERES Y 34 Desde 30.600 | 30,600.00
SERVICIOS 100.001
TASESA C.A. hasta

JIMMS



71.000
AMERICAN Desde la 6.000 6.000.00
MARINE 4.001 a
CORPORATION la 10.000
AMEMASA SA.
NAVIERA DE Desde la 4.999 4.999,00
SERVICIOS 001
NAVESMAR S.A. hasta la
4.999
TRANSEC — Desde la 3.999 3.999,00
TRANSPORTADO 001
RA hasta la
ECUATORIANA 3.999
S.A.

El CONSTITUYENTE declara que los bienes que transfiere

por este acto estan libres de todo concepto de impuestos,

tasas y contribuciones causadas y liquidadas a la fecha,

sean éstos de orden nacional, provincial o municipal.
Seran de cargo de El CONSTITUYENTE todos los

tributos y costos de los bienes aqui mencionados

que se causen o liquiden con posterioridad a la

fecha de la presente escritura publica. Aceptaciéon.- La

FIDUCIARIA acepta la transferencia de

JMMS

la nuda
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obligaciones se hallan limitadas exclugivanmerte [al

cumplimiento de las instrucciones impartidas gn

este contrato, que las partes declafan conbcer a
cabalidad, por lo que de ninguna mgnera garantiza
los resultados esperados del{ mismo. La
transferencia de los BIENES no implica la cesién a
la FIDUCIARIA de ninguna de lgs obligaciones
propias del CONSTITUYENTE, ni e las
obligaciones tributarias, civiles, laboralgs o de
cualquier otra indole propias del CONSTITUYENTE
o del giro de negocio de las compgnias HOLCO
S.A., TALLERES Y SERVICIOS TASESA C.A.
AMERICAN MARINE CORPORATION \ AMEMASA
S.A., JAPINA S.A., NAVIERA DE SERVICIOS
NAVESMAR S.A. y TRANSEC - TRANSPORTADORA
ECUATORIANA  S.A.. Paragrafo  Unico:
Declaraciones del CONSTITUYENTE: El
CONSTITUYENTE, por este acto, expresa: i) Que
los BIENES que transfiere por el presente contrato
son de su exclusiva propiedad, tiene su libre
disposicion, y que las acciones cuya nuda
propiedad son objeto del presente instrumento se
encuentran pagadas en un cien por ciento de su

valor, que no las ha enajenado hasta antes de

hoy, de acuerdo a la naturaleza de los bienes, ni



10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29

T R e D o wd A T T

consecuencia a transferirlos libres de cualquier
perturbacién que comprometa la ejecucion de las
actividades necesarias para el cumplimiento del
objeto del presente Contrato. ii) Que LA
FIDUCIARIA queda expresamente relevada de la
obligacion de responder por eviccién y vicios
redhibitorios al proceder a la enajenacion vy
perfeccionar la transferencia de los BIENES
aportados al presente FIDEICOMISO, haciendo
suyas El CONSTITUYENTE, en virtud del presente
contrato, todas las obligaciones que por dicho
concepto se deriven, respecto de los BIENES
fideicomitidos al presente FIDEICOMISO. Asi
mismo, E1 CONSTITUYENTE desde ahora autoriza a
la FIDUCIARIA para  hacer constar este
compromiso en el instrumento publico o privado
mediante el cual la FIDUCIARIA transfiera el bien
o los bienes que conforman el presente Patrimonio
Auténomo. iii) El CONSTITUYENTE declara, bajo
juramento, que los bienes que transfieren en este
acto, han sido y seran obtenidos de manera
legitima, y en especial no provienen de ninguna
actividad sancionada, prohibida o limitada por la

Ley para Reprimir el Lavado de Activos, ni

JMMS
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pregsentle

declara que la constitucion d
fideicomiso no tiene ningun objeto ni/cauga jlicita,
ni se hace con conocimiento o intengién de Airrogar
perjuicio a terceros, ni se produce desequilibrio en
su patrimonio que pueda impedif satisfacer las
obligaciones contraidas en el pasado, en la medida
que posee otros bienes destinados a atender sus
obligaciones. De cualquier forma,|en virtud de la

declaracion juramentada contepida en esta

clausula, en el evento que eventuales acreedores o
terceros intenten acciones legaley fundadas en
causa u objeto ilicito o por cualqujer otra causa,
comprometiendo a la FIDUCIARIA y/o al
FIDEICOMISO, El CONSTITUYENTE dgclara que se
obligan a cubrir todos los costos legales de la
defensa de la FIDUCIARIA y/o el FID OMISO,
por lo tanto, a mantenerla indemne de todo dafo y
perjuicio. CLAUSULA QUINTA: OBJETO DEL
FIDEICOMISO.- Para todos los efectos legales El
CONSTITUYENTE declara de forma expresa e
irrevocable que con 105 BIENES transferidos
mediante este contrato, se constituye el Patrimonio
Auténomo denominado FIDEICOMISO GFI para que
a través de la FIDUCIARIA como su representante

legal, mantenga la titularidad juridica de los



patrimonio auténomo.- En cumplimiento de las
finalidades aqui determinadas, la FIDUCIARIA
actuara como representante del FIDEICOMISO de
conformidad con lo sefialado en la Ley de Mercado
de Valores, sus normas complementarias
aplicables y las instrucciones aqui establecidas.
CLAUSULA SEXTA: INSTRUCCIONES
GENERALES.- La FIDUCIARIA, en su calidad de
representante legal del FIDEICOMISO debera
cumplir con las  siguientes instrucciones:
Seis.Uno. Registrar contablemente, como
propiedad del FIDEICOMISO, los BIENES que El
CONSTITUYENTE transfiere por este acto. Para
tales efectos, El CONSTITUYENTE instruira a la
FIDUCIARIA los valores por los que ésta registrara
los BIENES fideicomitidos, de conformidad con la
Ley. Seis.Dos. Dar a los BIENES que conforman el
patrimonio autonomo, la destinacion especifica en
procura de cumplir el objeto del FIDEICOMISO.
Seis.Tres. Que el FIDEICOMISO atienda y se rija
unica y exclusivamente por las instrucciones que
al efecto le impartan EL BENEFICIARIO en
atencion y cumplimiento a los términos y

condiciones establecidos en el presente Contrato.

IMMS



propietario de los BIENES transferidos a tfit lo|de

Fideicomiso Mercantil, de conformida a |lo

establecido en la Ley de Mercado dg Valotep y|/en
el presente Contrato; las que podra fejercer a/trayés
de mandatarios. No obstante lo/ anterior, esta
instruccion sera cumplida por la FIDUCIARIA,
siempre que le sean proporcionados de forma
efectiva, tanto los recursos necesfrios solicitados

por ella como la informacioén escritf necesaria para

cumplir su funciéon, por EL BENEFICIARIO quien
sera responsable de los perjuicios|que se causen
por la omisiéon de tal informacién o\por la falta de
provision de fondos. Seis.Cinco. Oxdenar que EL
BENEFICIARIO adopte, bajo su propi

las medidas civiles, administrativas,

cargo, todas
omerciales,
tributarias u otras que se consideren cesarias
para el mantenimiento, administracion, venta o
transferencia a cualquier titulo o modo de los
bienes que conforman el patrimonio auténomo, en
sujecion de los términos y condiciones
determinados en este contrato. Seis.Seis. Informar
a EL BENEFICIARIO de las circunstancias que
surgieren y que pudieren incidir de manera
desfavorable en el desarrollo del FIDEICOMISO.

Esta responsabilidad se referira unica y exclusivamente a



27
28
29

emisora de las acciones cuya nuda propiedad ha sido
fideicomitida. Seis.Siete. En cuanto lo estime necesario y
sean de su conocimiento procesos judiciales o reclamos
extrajudiciales, cuyo objeto sea cualquiera de los BIENES
que conforman el patrimonio autéonomo, ejercer las
acciones o proponer las excepciones legales inherentes a
su calidad de representante legal del FIDEICOMISO, por si
o a través de un Procurador Judicial. No obstante lo
anterior, esta obligaciéon surgira para la FIDUCIARIA
siempre que le sean proporcionados de forma efectiva los
recursos necesarios solicitados por ella y entregada en su
domicilio la informacién escrita sobre hechos de
perturbaciébn o deterioro, por parte de El
CONSTITUYENTE y/o EL BENEFICIARIO respectivos,
siendo estos ultimos, por lo tanto, responsable de los
perjuicios que se causen por la omision de tal informacion
o entrega de recursos. El no suministro oportuno del
dinero v/o de la informacion liberara a la FIDUCIARIA de
cualquier responsabilidad por perjuicios que por esta
razon puedan causarse a EL BENEFICIARIO y/o a
terceros; lo cual es plenamente conocido y aceptado por
los otorgantes de este contrato. Para los casos que se haya
optado por intervenir mediante procurador judicial, desde
ya se deja constancia que la FIDUCIARIA no sera

responsable de los actos u omisiones en que incurriere el
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notarial de firma, en las direcciones que /éstds| hajyan

senalado para efectos de cualquier notificacion g

recibir. Seis.Ocho. En atencion y cumplimie
términos y condiciones establecidas eh el presente
contrato, cuando asi se lo instruyan EL BENEFICIARIO
mediante CARTA DE INSTRUCCIONES, fgespecto de los

BIENES, la FIDUCIARIA representara al FIDEICOMISO en

actos juridicos, tales como demandas, lreclamaciones,

escritos, etc., relacionados con los bienes que forman
parte del patrimonio auténomo del FIDEICOMISO y podra
designar procurador judicial para la defensa de los
intereses del patrimonio auténomo. Seis.Nuewel Notificar,
segun corresponda, a los representantes legiles de las
companias HOLCO S.A., TALLERES Y SERVICIOS
TASESA C.A.,, AMERICAN MARINE CORPORATION
AMEMASA S.A., JAPINA S.A., NAVIERA DE SERVICIOS
NAVESMAR S.A. y TRANSEC - TRANSPORTADORA
ECUATORIANA S.A., respecto de la cesion o transferencia
de la nuda propiedad de los BIENES efectuada a favor del
FIDEICOMISO y solicitar su registro en el Libro de
Acciones y Accionistas de dichas companias. Seis. Diez.-
Notificar previamente al Constituyente cuando el
Fideicomiso sea informado o notificado sobre su asistencia

a Juntas Generales de las companias emisoras de

BENEFICIARIO, mediante aviso escrito con a teh 5&’(@115
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NAVIERA DE SERVICIOS NAVESMAR S.A. y TRANSEC -
TRANSPORTADORA  ECUATORIANA S.A,, que Ila
FIDUCIARIA en su calidad de representante del
FIDEICOMISO y que la FIDUCIARIA por sus propios
derechos, no asumen responsabilidad alguna por el
manejo o gerencia de las antedichas sociedades, ya que
ello corresponde exclusivamente a los administradores de
las mismas y, ademas, que por expresa instruccion de EL
BENEFICIARIO, el FIDEICOMISO mediante apoderado(s)
designado(s) para cada caso por el mismo BENEFICIARIO,
intervendra en calidad de accionista en las Juntas
Generales de las companias HOLCO S.A., TALLERES Y
SERVICIOS TASESA C.A. AMERICAN MARINE
CORPORATION AMEMASA S.A., JAPINA S.A., NAVIERA
DE SERVICIOS NAVESMAR S.A. y TRANSEC -
TRANSPORTADORA ECUATORIANA S.A., bajo las
instrucciones que le otorguen por escrito el
BENEFICIARIO, en sujecion de los téerminos y condiciones
de este contrato._Seis.doce. Mantener la custodia de las
acciones _Seis.trece. Destinar los recursos, beneficios o
dividendos que produzcan los BIENES, en caso de que su
usufructo para ese entonces se haya consolidado con la
nuda propiedad, a los siguientes propoésitos, segun
instrucciones de EL BENEFICIARIO: i) Incrementar el

IMMS
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Seis.quince. Rendir cuentas de

BENEFICIARIO al término del pregente

FIDUCIARIA, de una relacion detallada las actividades
que ha llevado a cabo en cumplimiepto del presente
contrato. EL BENEFICIARIO debera, dentro de los diez
(10) dias siguientes contados a partit de su recibo,
aprobar la rendicion de cuentas de |que trata este
numeral;, pasado este término sin que se formulen
objeciones o se soliciten aclaraciones a las mismas, se
entendera que han sido aprobadas.__Seis.Dieciséis.-
Ejecutar todos los actos y/o celebre todos\os contratos
necesarios para la liquidacion y terminactén de este
FIDEICOMISO MERCANTIL. Seis.Diecisiete. En general,
siempre que fuere posible en funciéon de la normativa del
Mercado de Valores y mas regulaciones perunentes,
realizar todos los actos y celebrar todos los contratos que
considere necesarios para tender al cumplimiento del
objeto del presente FIDEICOMISO, de tal manera que no
sea la falta de instrucciones expresas, las que impidan
dicho cumplimiento. Esta obligacion surge para la
FIDUCIARIA sélo desde el momento en que hubiere

recibido dineros e informacion minima necesaria 'y que se



INSTRUCCIONES ESPECIFICAS EN RELACION AL
FIDEICOMISO COMO ACCIONISTA.- SIETE.UNO.
Comparecencia a Juntas Generales.- La FIDUCIARIA en
nombre del FIDEICOMISO, podra ejercer el derecho a voz
y a voto que le confieren los BIENES, sea directamente o
mediante un mandatario designado por aquélla o por EL
BENEFICIARIO; en ambos casos, se estara a lo siguiente:
Siete.Uno.Dos. El voto se expresara de acuerdo con las
instrucciones que la FIDUCIARIA haya recibido de EL
BENEFICIARIO concernientes, en el tiempo, forma,
términos y condiciones determinados en este contrato. La
FIDUCIARIA no sera responsable de los actos u omisiones
en que incurriere el mandatario, en caso que éste ultimo
no se sujete a los términos del mandato o realice las
facultades conferidas excediendo el mandato, siendo en
todo caso, el mandatario quien debe responder personal y
pecuniariamente frente al FIDEICOMISO, EL
BENEFICIARIO y terceros por el ejercicio del poder.
Siete.Uno.Tres. Si la FIDUCIARIA considera que las
instrucciones recibidas no son claras y precisas, con
indicacion del sentido y alcance del voto (sea afirmativo,
negativo o abstentivo) o la CARTA DE INSTRUCCIONES
recibida no se ajusta a las exigencias acordadas en este

contrato o tales instrucciones fueron entregadas sin la

JIMMS
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que se tratare. En tal sentido, se deja aclar’
consecuencias y efectos de la no compare
FIDUCIARIA por el FIDEICOMISO pueda gerer
en perjuicio de los intereses del FIDFICQMJSO, |[EL
BENEFICIARIO, las companias HOLCO S.A., TALLERES Y
SERVICIOS TASESA C.A. AMERIGAN MARINE
CORPORATION AMEMASA S.A., JAPINA [S.A., NAVIERA
DE SERVICIOS NAVESMAR S.A. y| TRANSEC -
TRANSPORTADORA ECUATORIANA S.A.,

seran imputables a la FIDUCIARIA sino unjcamente a EL

o terceros, no

BENEFICIARIO, por cuanto se entendera qué¢ fue voluntad
tacita de éste ultimo que el FIDEICOMISO no asista;
quedando desde ya la FIDUCIARIA relevada de cualquier
responsabilidad por tales conceptos, fren a EL
BENEFICIARIO y terceros en general. En todo caso, la
responsabilidad de la FIDUCIARIA empieza y termina con
nombrar el apoderado indicado por el BENEFICIARIO que
comparecera a nombre del FIDEICOMISO en las Juntas
Generales de las companias HOLCO S.A., TALLERES Y
SERVICIOS TASESA  C.A. AMERICAN  MARINE
CORPORATION AMEMASA S.A., JAPINA S.A., NAVIERA
DE SERVICIOS NAVESMAR S.A. y TRANSEC -
TRANSPORTADORA ECUATORIANA S.A.

Siete.Uno.Cuatro. Para el desarrollo de su gestion, no es

obligacion de la FIDUCIARIA indagar o revisar diarios u



conforme los términos y condiciones del presente
instrumento. Tampoco es obligacion de la FIDUCIARIA
coordinar, organizar o solventar la realizacion de Juntas
Generales, tal funcién es privativa de los representantes
legales de las companias emisoras de los BIENES.
CLAUSULA OCTAVA: OBLIGACIONES, ATRIBUCIONES
Y DERECHOS DE LA FIDUCIARIA: OCHO.UNO)
OBLIGACIONES DE LA FIDUCIARIA: En virtud de las
instrucciones impartidas en el presente contrato, son
obligaciones de la FIDUCIARIA: Ocho.Uno.Uno) Actuar a
nombre y por cuenta del Fideicomiso Mercantil, de
acuerdo a lo previsto en el presente contrato.
Ocho.Uno.Dos) Declarar finalizado y proceder con la
liquidacion del FIDEICOMISO GFI una vez cumplidos sus
fines; y, por lo mismo actuar como Liquidador,
atendiendo a las reglas senaladas en la Clausula Décima
sexta de este contrato. Ocho.Uno.Tres) Rendir
anualmente cuentas de su gestion, de conformidad con la
Ley. Ocho.Uno.Cuatro) De conformidad con la Ley retener
o percibir los tributos que su administracién generare, y
pagarlos, de existir recursos; caso contrario no sera
obligacion de la FIDUCIARIA cancelar los tributos, hasta
que EL BENEFICIARIO no hubiere transferido los
respectivos valores al FIDEICOMISO o entregado a la

JIMMS
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Reglamentos. Ocho.Dos) DERECHO
FIDUCIARIA.- Sin perjuicio de todos y
derechos que expresa o tacitamente corsten
implicitos en el presente contrato
respectivas, son derechos adicionales d¢ la FIDUCIARIA:
Ocho.Dos.Uno) Exigir a EL BENEFICIAR[O el pago de sus

€n

honorarios que comprenden las siguientks comisiones: a.
Honorarios fijos o recurrentes durante la vigencia del
contrato: a.Uno. Honorarios de estructyracion: Que se
satisface, por una sola vez, por el analisi§ documentario,
disefio e instrumentacién de la estructura fiduciaria. Este
honorario neto se lo fija en USD 1,300.00 (Un Mil
trescientos Dolares de los Estados Unidos {e América),
tendra el caracter de no reembolsable y debera‘ger pagado
un setenta y cinco por ciento a la aceptaciéon de la
propuesta y el remanente a la firma del contrato de
constitucion. Por las modificaciones o adecuaciones
adicionales al contrato gue reguiera trabajo gue no se
deriven de correcciones o modificaciones imputables a la
Fiduciaria, se cobrara un honorario neto de USD 100.00
(Cien Dolares de los estados Unidos de América) por cada
hora adicional requerida para la instrumentacion del
fideicomiso de acuerdo a las especificaciones del cliente.

a.Dos. Honorario de administracion: Se trata de la

remuneracion semestral neta que cobraria la Fiduciaria
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actividades derivadas del respectivo contrato. Esta
remuneracion asciende a 1,700.00 (mil setecientos dolares
de los Estados Unidos de América 00/100) El presente
honorario debera ser pagado de forma semestral
anticipada. a.Tres. Honorario por liquidacion: Al
término o finalizacién del contrato y para proceder con la
conclusion y liquidacion del respectivo fideicomiso, que
incluye la restitucion o transferencia de la nuda propiedad
de las acciones, cobrara un honorario neto de USD
1,300.00 (Un Mil Trescientos Doélares de los Estados
Unidos de América). b. Honorarios potenciales o sujetos
al cumplimiento de condiciones (que se presentan de
forma referencial y que puedan darse o no) por el
Fideicomiso b.Uno. Honorario por gestion de pago: En
caso de que el usufructo se haya consolidado con la nuda
propiedad que se transfiere por este acto, por cada
transaccion o pago de dividendos de las companias cuya
nuda propiedad de acciones se hayan transferido al
Fideicomiso (de existir), que realice la Fiduciaria mediante
transferencia bancaria o emisiéon de cheque y pago directo
en las oficinas de Morgan & Morgan, por instrucciones de
los Constituyentes, se pagara la suma neta de USD 15.00
(Quince Dolares de los Estados Unidos de Ameérica) por
cada pago. b.Dos. Honorario por asistir a Asambleas,

Juntas de Fideicomiso, Juntas de Accionistas o

TARANAC
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Fiduciaria. Las reuniones deberan celeprarsd em {as

oficinas del domicilio de la Fiduciaria, perd en cgso que|se
necesite que sean fuera, se cobrara el numero|fde horas

que el personal deba viajar hasta sph retorfjo a las

ciudades de Guayaquil o Quito en funfién al honorario
por hora establecido en el presente apartado, asi como los
costos de transporte y gastos de moviljzacion generales.
b.Tres. Honorario por Emision de Poderes Especiales:
De requerir que la Fiduciaria otorgue un\Poder Especial a
favor de un tercero o del (0os) mismo(s)| constituyente(s)
para que participe(n) en las Juntas de Accjonistas ya sean
Ordinarias, Extraordinarias o} Unjversales, en
representacion del Fideicomiso, y actue ey conformidad
con las instrucciones que se establezcan |por el
BENEFICIARIO, de acuerdo a lo estipula

contrato; la FIDUCIARIA cobrara por la elaboracion y

n este

suscripcion de cada carta poder de caracter especial que
otorgue el Fideicomiso un honorario de USD 100.0C (Cien
Dolares de los Estados Unidos de América). b.Cuatro.
Reformas: En caso de ser necesario instrumentar
reformas al contrato, se cobrara la suma neta de USD
450.00 (Cuatrocientos Cincuenta Dolares de los Estados
Unidos de Ameérica) por cada reforma a implementarse. De
requerir una reforma integral del Fideicomiso, este

honorario se debera negociar con la Fiduciaria. b.Cinco.
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Uol ooV UU  LITESCIENLOS Cincucenta vLolares ac 10S
Estados Unidos de Ameérica) b.Seis. Transferencia de los
BIENES: En el evento de que por instrucciones del
BENEFICIARIO, se deban transferir los BIENES a favor
de un tercero distinto a aquel o transferencias parciales a
favor del BENEFICIARIO, la FIDUCIARIA cobrara un
honorario neto de USD 500.00 (Quinientos Doélares de los
Estados Unidos de Ameérica) por cada paquete accionario
de una compania, pagadero por anticipado. b.Siete.
Preparacion de contratos de servicios y convenios
accesorios que se requieran: b.siete.uno. Por la revision
documentaria, diseio y elaboraciéon de contratos
accesorios - adicionales al contrato de Fideicomiso
Mercantil- la FIDUCIARIA cobrara la suma de USD
170.00 (Ciento Setenta Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica) netos por cada uno. Este honorario podra ser
revisado por la Fiduciaria en caso de requerirse asuntos
especializados 0 que requiera mayor estudio a criterio de
la FIDUCIARIA. b.siete.dos. De requerir que la
FIDUCIARIA unicamente revise los contratos accesorios
que elabore el asesor legal del Beneficiaria, la FIDUCIARIA
cobrara por su analisis y revision, la suma de neta de
USD 100.00 (Cien Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica) por hora. En caso de que el tiempo requerido en

la revision del contrato sea menor al de una hora, se

JIMMS
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el patrimonio autéonomo, y que no esté obligadlg a firmar

emisoras de las acciones cuya nuda propiedagdl [confofmen
en funcién al cumplimiento del contrato ofdejlas d¢mas
actividades potenciales que han sido enynciadas en la
propuesta del Fideicomiso, se cobrara un|honorario que
debera ser negociado con la Fiduciaria, gle acuerdo al

analisis y revision que se realice para talgs efectos sobre

dicho(s) documento(s). b.nueve. onorario  por

sustitucion Fiduciaria sin justa causa: Hn caso que el
Beneficiario quiera sustituir a la Fiduci

causa y de aquellas contempladas en 14 Ley y en el

siguientes disposiciones: a) Las partes convienen
expresamente que los Honorarios a favor de Ila
FIDUCIARIA aumentaran en forma anual y automatica. en
proporcion igual a uno de los siguientes factores que
representen mayor incremento, esto es, el indice
inflacionario anual o el indice de precios al consumidor,
establecidos por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC) o la entidad que corresponda segun la Ley.
b) Los honorarios de la FIDUCIARIA determinados en esta

Clausula seran pagados unica y exclusivamente en

Th AN A0
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general, los valores senalados por honorarios de la
FIDUCIARIA no contemplan aportaciones futuras, ni
gastos, ni el Impuesto al Valor Agregado que por tales
conceptos se deban satisfacer. Ocho.Dos.Dos) Exigir a EL
BENEFICIARIO el cumplimiento de las obligaciones
estipuladas en este contrato y el perfecto mantenimiento
de los bienes que conforman el presente patrimonio
autéonomo, asi como la cobertura de todos los gastos que
su ocupacion generare, esto es sin estar limitado,
impuestos prediales, entre otros. CLAUSULA NOVENA:
OBLIGACIONES Y FACULTADES DE EL
BENEFICIARIO.- Nueve.Uno) Sin perjuicio de sus demas
obligaciones senaladas en este contrato o en la Ley, por
medio de este instrumento EL BENEFICIARIO se obliga a:
Nueve.Uno.Uno) Pagar Ilos honorarios que le
corresponden a la FIDUCIARIA. Nueve.Uno.Dos) A
cancelar todos los gastos, que deriven del desarrollo y
ejecucion del presente contrato, los que en virtud de
tributos o mantenimiento generare el patrimonio, y gastos
tales como, sin ser restrictivos, tributos, servicios
publicos, contribuciones o expensas, que generaren
individualmente o conjuntamente los bienes que
conforman el referido patrimonio. Nueve.Uno.Tres) A

responder por todos los gastos que se causen con ocasion

JIMMS
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cesion, explotacion, venta, o cualquier in trucl n

respecto a los bienes que constituyen [el pairimonio
autonomo, asi como también asumir los gastos para la
liquidacion de los mismos y su transferen¢ia a cualquier

titulo que se realice. Nueve.Uno.Cinco) A ilesponder junto

con el FIDEICOMISO, en forma solidaria, por las
obligaciones de cualquier tipo que a éste cdrresponden en
su calidad de accionista frente a las com ias HOLCO
S.A., TALLERES Y SERVICIOS TASESA C.A. AMERICAN
MARINE CORPORATION AMEMASA S.A., PINA S.A.,
NAVIERA DE SERVICIOS NAVESMAR S.A. y YRANSEC -

TRANSPORTADORA ECUATORIANA S.A. o\ frente a

acreedores de dicha compania, en los casos previstos en la
Ley. Nueve.Uno.Seis) Cumplir con los términos del
presente contrato y los demas previstos en la Ley y demas
normas legales que fueren aplicables. Nueve.Dos) Sin
perjuicio de sus demas derechos previstos en este
contrato o en la Ley, son facultades de EL BENEFICIARIO:
Nueve.Dos.Uno) Exigir a la FIDUCIARIA que realice las
actividades necesarias para el cumplimiento de las
finalidades establecidas en este contrato, entre ellas,
transferir los bienes fideicomitidos a favor de terceros.
Nueve.Dos.Dos) Exigir a la FIDUCIARIA que para el
patrimonio auténomo por este contrato constituido, lleve

una contabilidad separada e independiente de la suya y de
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que le corresponden segin los términos y condiciones
estipulados en el presente contrato. Nueve.Dos.Cinco)
Recibir el remanente del patrimonio auténomo a la
terminacion del presente FIDEICOMISO MERCANTIL, de
conformidad con las condiciones contempladas para el
efecto en el presente instrumento. Nueve.Dos.Seis) Ceder
los derechos de BENEFICIARIO a favor de Terceros,
conforme a la ley y demas normas legales que fueren
aplicables, previa autorizacion de la FIDUCIARIA.
Nueve.Dos.Siete) Ejercer las acciones de responsabilidad
civil o penal a que hubiere lugar en contra de la
FIDUCIARIA, por su dolo o su culpa leve en el desempeno
de su gestion. Nueve.Dos.Ocho)} Solicitar la sustitucion
de la FIDUCIARIA en caso de dolo o de culpa leve, en los
que la Fiduciaria hubiere incurrido, siempre y cuando
existiere sentencia ejecutoriada o laudo arbitral que lo
declarare. Nueve.Dos.Nueve) De mutuo acuerdo con la
FIDUICIARIA realizar modificaciones al contrato dec
fideicomiso mercantil. Nueve.Dos.Diez) Solicitar la
terminacion del presente fideicomiso mercantil. Nueve.
Dos. Once) Las demas previstas en la Ley. CLAUSULA
DECIMA: CESION DE DERECHOS FIDUCIARIOS.- Los
derechos de LA BENEFICIARIA que se generan del
presente contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable,

pueden ser objeto de cesion. Para dar validez de la cesion
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clara e inequivoca que la cesion
BENEFICIARIA conoce, asume y acepta de manera
incondicional e irrevocable las condiciones, clausulas y
obligaciones del presente contrato de Fideicomiso
Mercantil y que ademas se subroga|en todas las
ENEFICIARIO

cedente, en proporcién de los derechos \que recibe el

obligaciones que le corresponden al

Cesionario, en los términos indicados en el presente

instrumento. CLAUSULA UNDECIMA: El
presente fideicomiso se entendera vigente bsistira
para todos sus efectos por el plazo maximo que permite la

Ley de Mercado de Valores, actualmente en vigencia.
CLAUSULA DUODECIMA: RENUNCIA DE LA
FIDUCIARIA.- Sin perjuicio de lo previsto en la Ley de
Mercado de Valores, la FIDUCIARIA podra renunciar a sus
funciones, sin necesidad de autorizacion de la
Superintendencia de Companias, conforme expresamente
aceptan las partes, de no haber sido cancelados sus
honorarios por mas de noventa dias seguidos por parte de
EL BENEFICIARIO. CLAUSULA DECIMA TERCERA:
SUSTITUCION DE LA FIDUCIARIA.- Seran causales de
sustitucion de la FIDUCIARIA, las siguientes: Trece.Uno)
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CualCoyulCla Uc las OLlUsallullibs ILadibs U LUlltlatiudlils,
establecidas en el presente instrumento, por alguna de las
partes contratantes; Trece.Tres) La liquidacion de la
FIDUCIARIA; Trece.Cuatro) Por acuerdo entre las partes;
Trece.Cinco) La declaracion de concurso preventivo;
quiebra; y, de disolucién anticipada de la FIDUCIARIA;
Trece.Seis) La solicitud de sustitucion de la FIDUCIARIA,
hecha por EL BENEFICIARIO, previa justificaciéon debida
del o de los hechos que motiven dicha eventual solicitud
en tal sentido. Trece.Siete) Las demas establecidas en la
ley. En este evento, los bienes que corresponden al
fideicomiso seran entregados fisicamente a la FIDUCIARIA
designada por las partes de consuno. Si no llegare a
existir acuerdo, seran entregados fisicamente a la nueva
FIDUCIARIA designada por la actual FIDUCIARIA, por lo
que ésta queda plenamente autorizada por EL
BENEFICIARIO, para contratarla, entendiéndose dicha
autorizacibn como poder especial, pero amplio y
suficiente, para contratarla a nombre de las referidas
partes, sin que se le pueda imputar insuficiencia de
capacidad. Cualquier gasto requerido para la sustitucion
asi como el honorario de la nueva fiduciaria, correran por
cuenta de EL BENEFICIARIO. CLAUSULA DECIMA
CUARTA: COSTOS Y GASTOS.- Son de cargo de EL
BENEFICIARIO, quien para el efecto se obliga

IMMS
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podra la FIDUCIARIA utilizarlos para pagar los cYstos y

gastos antes senalados, en caso que¢ uno o mas
BENEFICIARIOS no cumplieren con sy obligacion de
pagar los conceptos antes indicados o no proporcionar los
fondos necesarios para tales fines. CLAUSULA DECIMA
QUINTA: LIQUIDACION DEL FIDEICOM{SO.- Cumplida
la finalidad del presente contrato y medjando solicitud
escrita de EL BENEFICIARIO, la FIDUGIARIA debera
dirigirse exclusivamente a realizar los actps directos o
indirectamente relacionados con la liquidacion del
fideicomiso, para lo cual procedera a presentar la
Rendicién Final de Cuentas a EL BENEFICIARIO, la
misma que se entendera aprobada si no fuere objetada
por EL BENEFICIARIO dentro de los diez dias habiles de
recibida por estos 1ltimos, en cuyoe case la FIDUCIARIA
podra proceder con la liquidacion del fideicomiso
mercantil, de conformidad con lo establecido en el
presente contrato. Si al terminar esta liquidacién por
algin motivo quedare a cargo de EL BENEFICIARIO
alguna suma a favor de la FIDUCIARIA por concepto de la

remuneracion pactada en este contrato, éstos se

comprometen de manera clara y expresa a pagarla el
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correspondiere, en funcion de los derechos fiduciarios que
registren a su favor. Para efectos de dejar constancia de la
terminacion del contrato, de la transferencia de los bienes
objeto del fideicomiso, y de que la FIDUCIARIA se
encuentra a paz y salvo por todo concepto con EL
BENEFICIARIO, ademas de la rendicién final de cuentas
se suscribira el correspondiente documento de
terminacién, el cual se elevara a escritura publica. Las
partes expresamente autorizan e instruyen a la
FIDUCIARIA para que por si sola realice todos los tramites
que sean necesarios y suscriba los documentos
pertinentes a fin de perfeccionar la terminacién y la
liquidacion del presente FIDEICOMISO MERCANTIL.
CLAUSULA DECIMA SEXTA: DE LA EXONERACION
TRIBUTARIA.- La transferencia a titulo de fiducia
mercantil, no es onerosa, ni gratuita, ya que la misma no
determina un provecho econdémico ni para El
CONSTITUYENTE, ni para la FIDUCIARIA, ni para el
FIDEICOMISO, ni para EL BENEFICIARIO, y se da como
medio necesario para que la FIDUCIARIA pueda cumplir
con el objeto del presente contrato. Consecuentemente, la
transferencia a titulo de fiducia mercantil, esta exenta de
todo tipo de impuestos, tasas y contribuciones ya que no

constituye hecho generador para el nacimiento de
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convenirse ni tampoco respondae tal 1tr

restitucién a donacién alguna por
CONSTITUYENTE y en tal virtud se halla gxenta del pago
de impuestos de Alcabalas, Registro e ins¢ripcion y de los
correspondientes adicionales, conforme 1p senala la Ley.
CLAUSULA DECIMA SEPTIMA.- LIQUIDACION, PAGO
DEL IMPUESTO A LA RENTA SOBRE LOS BENEFICIOS
DEL FIDEICOMISO Y COMPROMISO
INDEMNIZATORIO.- El FIDEICOMISO cumplira con las
obligaciones tributarias que le sean aplicables, conforme
la legislacion vigente, incluyendo las rg&tenciones de
impuestos a que hubiere lugar. No obstante ) anterior, si
las disposiciones legales o reglamentari o las
disposiciones o pronunciamientos de la administracion
tributaria permiten que, alternativamente, no sea el
FIDEICOMISO el que liquide y pague el impuesto a la
renta, sino por el contrario que el FIDEICOMISO
distribuva los beneficios a EL BENEFICIARIO, v que sea
este ultimo quien declare y pague el impuesto a la renta si
tales ingresos le representan renta, el FIDEICOMISO y EL
BENEFICIARIO se acogen expresamente y desde ya a esa
posible alternativa. Compromiso Indemnizatorio:
Siendo responsabilidad privativa de EL BENEFICIARIO el
cumplimiento de sus obligaciones de orden tributario,

éstos declaran que la FIDUCIARIA, sus representantes,

TNNMS
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directas o indirectas. (ii) Incumplimiento por parte de EL
BENEFICIARIO de sus obligaciones tributarias y deberes
formales. En ese contexto, EL BENEFICIARIO se obliga
indemnizar a la FIDUCIARIA, sus representantes,
administradores, apoderados, empleados y funcionarios,
en el evento que estos ultimos fueren objeto de
investigaciones, medidas y en general acciones de
cualquier naturaleza que tuvieren como causa los
conceptos antes anotados; compromiso indemnizatorio
que incluyen el pago de costos legales o judiciales,
intereses y multas. CLAUSULA DECIMA OCTAVA.-
CAUSALES DE TERMINACION DEL CONTRATO: El
presente contrato podra darse por terminado cuando se
presente una cualquiera de las siguientes causales:
Dieciocho.Uno Por haberse cumplido el objeto de este
contrato. Dieciocho.Dos. Por la imposibilidad de
cumplirse el objeto del FIDEICOMISO. Dieciocho.Tres. El
incumplimiento de las obligaciones de EL BENEFICIARIO.
Dieciocho.Cuatro. La renuncia del FIDUCIARIO, cuando
se den las causales establecidas en la ley.
Dieciocho.Cinco. Por mutuo acuerdo de las partes.
Dieciocho.Seis. Por causas de caso fortuito o fuerza
mayor que impidan el cumplimiento de las instrucciones

fiduciarias. Dieciocho.Siete. Por sentencia ejecutoriada

JIMMS



o e 1 Oy

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22

24
25
26
27
28
29

ley y que no se opongan a la naturaleza del Fid¢icpmiso

Mercantil. Sera causal expresa de terminacion del

presente contrato de Fiducia, el que acrgedores”de EL
FIDEICOMITENTE, con crédito anteriores| a la firma del
fideicomiso, persigan los bienes entregado$ en Fiducia, de
conformidad con los procedimientos legales establecidos.

CLAUSULA DECIMA NOVENA: DOMICILIO.- Las partes

sefialan como domicilio la ciudad de Guay@quil; y para los
propositos y efectos senalados en el pregsente contrato,
determinan, para notificaciones, lo siguientes:
Diecinueve.Uno. El CONSTITUYENTE, en nin ciento
catorce y Malecdn, quinto piso, oficina ocho de la ciudad
de Guayaquil, Provincia del Guayas. Diecinueve.Dos. La
compania MORGAN & MORGAN, en Junin ciento cinco y
Malecon, Edificio Vista al Rio, piso cinco, oficina uno en la
ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas. Las partes se
obligan a dar aviso por escrito, en un plazo no mayor de
cinco dias habiles, cualquier cambio o modificacion en las
direcciones senaladas en esta clausula, en caso de no
darse el aviso, se entendera validamente efectuada la
entrega de los informes, | notificacién, citacion o
comunicaciones en el lugar que queda senalado.
CLAUSULA VIGESIMA: TRIBUNAL DE CONCILIACION Y

ARBITRAJE.- Las partes contratantes convienen que el
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contratantes, cualquiera de ellas podra pedir Ila
intervencién de un Mediador, del Centro de Arbitraje y
Mediacion, de la Camara de Comercio de Guayaquil. Si las
diferencias no pudieren resolverse mediante este
procedimiento, las mismas se someteran a la resolucion
de los Tribunales Arbitraje, de la Camara de Comercio de
Guayaquil, al Reglamento del Centro de Arbitraje y
Mediacion y a las siguientes normas: Veinte. Uno. Los
arbitros seran seleccionados conforme a lo establecido en
la Ley de Arbitraje y Mediacion; Veinte. Dos. Las partes
renuncian a la jurisdiccion ordinaria; Veinte.Tres. El
Tribunal de Arbitraje estara integrado por tres (3) arbitros;
Veinte.Cuatro. El procedimiento arbitral tendra lugar en
las instalaciones del Centro de Arbitraje y Mediacion, de la
Camara de Comercio de Guayaquil. Veinte.Cinco. El
procedimiento arbitral sera confidencial. Las partes
comparecientes declaran que conocen que el fallo
expedido por los arbitros es inapelable y por tanto
adquiere valor de cosa juzgada. Veinte. Seis. Los arbitros
decidiran en derecho y podran pedir la ejecucion de
medidas cautelares, solicitando el auxilio de funcionarios
publicos, judiciales, policiales y administrativos, sin que
sea necesario recurrir a Juez Ordinario alguno para tales
efectos. CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA:
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asumidos 1ntegramente por KL DBHENEHICIANIO. TAST
mismo, EL BENEFICIARIO seguira siendo fespopisablg de
valorizaciones y otros, de conformidad d¢on las normas
legales vigentes. CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA:
MERITO EJECUTIVO Y RENUNCIA A
REQUERIMIENTOS.- En caso de mor
cualquiera de las obligaciones a la FIDUCIARIA por parte
de EL BENEFICIARIO, la FIDUCIARIA

judicialmente el pago de las mismas y

en el pago de

odra demandar
s intereses en
mora, con base en la certificacion sobre du cuantia y las
fechas en las que se hicieron exigibles, suscrita por la
FIDUCIARIA, sin necesidad de requerimiento {judicial o
prejudicial, al que renuncian expresamente laspartes, asi
como a cualquier comunicacion, notificacion,
autenticacion o reconocimiento alguno. El pago de las
precitadas obligaciones, sb6lo podra acreditarse con el
recibo firmado por la FIDUCIARIA. En caso de pérdida o
destruccion de la primera copia, para exigir mérito
ejecutivo, EL BENEFICIARIO, mediante este instrumento,
confiere poder especial al Representante Legal de la
FIDUCIARIA para solicitar sin mas requisitos, al Senor
Notario mediante escritura publica se sirva compulsar
una copia substitutiva con igual mérito. CLAUSULA
VIGESIMA TERCERA: DECLARACIONES ESPECIALES.-

El CONSTITUYENTE declara expresamente: Veintitres.

TNANAQ
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estado, uso, valoracion de los bienes fideicomitidos.
Veintitres.Dos. Que la FIDUCIARIA podra poner en
consideracion de EL BENEFICIARIO o sus sucesores o
cesionarios en derecho cualquier accién u omision que le
corresponda efectuar en el ejercicio de sus facultades, ya
sea porque asi lo prevé el presente contrato o porque al
no estar contemplado el caso, la FIDUCIARIA lo considera
adecuado; entendiéndose que la falta de respuesta a la
consulta formulada por la FIDUCIARIA o de instrucciones
escritas por parte. de EL BENEFICIARIO o sus sucesores
o cesionarios en derecho, dentro de los cinco dias habiles
siguientes de haber sido consultados, serd interpretada
por la FIDUCIARIA como conformidad de la acciéon u
omision mateﬁa de la consulta. Veintitres.Tres. Que la
FIDUCIARIA no tendra otra responsabilidad relativa a, o
derivada del cumplimiento o incumplimiento de las
obligaciones de El CONSTITUYENTE vy/o de EL
BENEFICIARIO, como por hechos que afecten el estado e
integridad de los bienes transferidos o que se transfieran
a titulo de fiducia mercantil irrevocable, con ocasién de la
celebracion del presente contrato; que tan pronto llegue a
su conocimiento cualquier hecho, accién u omision en
tales sentidos, comunicarlas a quien corresponda, dentro

de los cinco dias habiles siguientes de haberlo conocido,
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ddielid Yy Ll Lboidlidldll WL LWuldo judllblddluo,

sufrir la FIDUCIARIA, con motivo o como r¢sultado/de pu
actuacion en tal caracter bajo el presente cpntrato)fue no
obedezca a su culpa leve o su dolo, sera ihdemnizado por
EL BENEFICIARIO o sus sucesores o/ cesionarios en
derecho. La FIDUCIARIA se compromete|a notificar a la
mayor brevedad a EL BENEFICIARIO, la ocurrencia de
cualquiera de dichas circunstancias| A falta de

indemnizaciéon por parte de EL BENEHICIARIO o sus

sucesores o cesionarios en derecho, dentro\de los dos dias
habiles siguientes del requerimiento de la F{\DUCIARIA en
tal sentido, tales gastos, danos o pérdidas seran retenidos
y compensados contra los bienes o dineros que existan en
el patrimonio auténomo y que deban ser entregados a los
BENEFICIARIOS. Veintitres.Cinco. Que por virtud de
este contrato, la FIDUCIARIA no asume obligaciéon alguna
de pagar o asumir, con fondos propios, los costos o gastos
que demande la custodia, administraciéon y defensa del
fideicomiso mercantil y de los bienes que conforma su
patrimonio; ni los tributos de ningun tipo que generen los
bienes transferidos o que se transfieran o que graven las
utilidades generadas por el fideicomiso. En el caso de ser
necesario el pago de cualquier tributo, honorario o gasto,
por cualquier origen o género que fuera, procedera a

pagarlos con los dineros que le entregue EL

IMMS
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compensaciéon alguna a consecuencia de cualquier
pérdida y/o reclamo relacionado con el ejercicio por parte
de la FIDUCIARIA de sus derechos y funciones
establecidas en el presente contrato y/o con los actos,
procedimientos y/u  operaciones contempladas vy
relacionadas con el mismo contrato, como por la falta de
recursos en el patrimonio autonomo o por la no entrega o
entrega a destiempo de dineros requeridos a EL
BENEFICIARIO. Esta renuncia deja a salvo aquellos casos
ocasionados por su culpa leve o su dolo de Ila
FIDUCIARIA, judicialmente comprobados.
Veintitres.Siete. Que el FIDEICOMISO no tiene
responsabilidad alguna por la administracion de las
companias HOLCO §S.A., TALLERES Y SERVICIOS
TASESA C.A. AMERICAN MARINE CORPORATION
AMEMASA S.A., JAPINA S.A., NAVIERA DE SERVICIOS
NAVESMAR S.A. y TRANSEC - TRANSPORTADORA
ECUATORIANA S.A., n1 por sus resultados, gestiones y
eventos que son de exclusiva responsabilidad de los
administradores de dichas companias, por tanto, el
FIDEICOMISO y su FIDUCIARIA no garantizan que se
mantenga o conserve en el tiempo el estado actual
patrimonial, econémico, comercial, financiero u otros

vinculados o complementarios inherentes a las companias

JMMS
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Yl el 11N IALMMINIAGS, LDl Ladd oldlLliuviyY,

omision que realice el FIDEICOMISO

accionistas se entendera atribuible a

cal dad de
BENEFICIARIO,

siendo en todo momento éste responsgble pot el ejercicio
de los derechos y cumplimiento de lgs obligaciones que
corresponden al FIDEICOMISO como| propietario de las
acciones que integren su patrithonio. CLAUSULA
VIGESIMA CUARTA: NULIDAD PARCIAL.- Si una o mas
disposiciones de este acto se llegare \a declarar nula o
inejecutable por sentencia judicial o \laudo arbitral en
cualquier jurisdiccién o con respecto a cualquiera
de las partes, dicha nulidad o inejeg{utabilidad no
debera ni podra ser alegada por ninguna de las
partes contratantes como que nulita o torna ilegal
o inejecutable las demas disposiciones de este
contrato. CLAUSULA VIGESIMA QUINTA:
CUANTIA: El valor del contrato de fiducia
mercantil es indeterminado, por cuanto implica
inicio y desarrollo de gestiones en torno al
cumplimiento del objeto e instrucciones del
fideicomiso que se constituye por este acto.
CLAUSULA VIGESIMA SEXTA: IMPROCEDENCIA
DE RUC PARA CONSTITUYENTE: Las sociedad
GRONINGEN FINANCE INTERNATIONAL, INC., por

intermedio de su representante compareciente,

IMMS
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Registro Unico de Contribuyente (RUC) en el
Ecuador, de conformidad con lo establecido en la
consulta absuelta por el Servicio de Rentas
Internas del Ecuador, que fue publicada en el
Registro Oficial de la Republica del Ecuador
Numero trescientos veintiocho, con fecha dos de
Mayo del dos mil ocho.- Agregue usted senor
Notario las demas formalidades de estilo,
necesarias para la validez y perfeccionamiento de
esta escritura, e 1ncorpore los documentos
habilitantes que en ésta se mencionan. Firma)
Abogado Andrés Garcia Plaza. Registro Profesional
numero setecientos cuarenta y uno del Colegio de
Abogados del Guayas.- ES COPIA DE LA
MINUTA.- Los comparecientes aprueban y ratifican
en todas sus partes el contenido integro del
presente instrumento, dejandolos elevado a escritura
publica, para que surta todos sus efectos legales.- La
cuantia de la presente escritura de Contrato de
Fideicomiso Mercantil denominado Fideicomiso GFI.-
Quedan agregados al registro formando parte integrante
de este instrumento las cedulas de ciudadania y los
demas preinsertos en la presente minuta. Leida esta

escritura de principio a fin, por mi el Notario en

IMMS
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Republica de Panama

COPIANOTARIALDE LA

ESCRITURA No. 11,368 DE 29 DE julio DE 2008

NOTARIA Novena

POR LA CUAL: ‘
la sociedad denominada GRONINGEN FINANCE

INTERNATIONAL, INC. otorga Poder General a favor

del seflor JAIME MOLINARI LLONA, varén, mayor de

edad, Abogado, y se protocoliza Acta de la reunién
de su JUNTA DIRECTIVA, celebrada el dia veintinueve

X (28) de julio del afio dos mil ocho (2008).

SUCRE, ARIAS & REYES
Calle 48 Este, Bella Vista

"
SUCRE Edificio Socre
- -~ Apartado Postal 0816-01832
ARlAb & Panam4, Repablica de Panam4
e Teléfono: (507) 204-7900
RE‘ ES Telefax: (507) 264-1168
E-mail: sucre@sucre.net
Websi Www.sucrenet

LOTARLR P RE WANANES S PARARTT L o IR AT ey CTHAAERT L A SN T A NOV R T AN Y '-_J_%-"‘“-'ﬂ?""'".'.\: ARULTIR B0 Lo
wa DEL CIRCUTT S ineunT0 B L L sovDse PR R gvisna DEY st RO S8 T o DE PET im0 e VAT D wBb €l a1t .
Elali WAL U M Y S see NOYARE Srama SRk ks

B P o B

el te e

rarracTaroc

f o e e e



S T T i 11 3 B

POR LA CUAL, la sociedad denominada GRONINGEN FINANCE
INTERNATIONAL, INC. otorga Poder General a favor del sefior JAIME
MOLINARI LLONA, vardén, mayor de edad, Abogado, y se protocoliza

lde la reunidén de

su JUNTA DIRECTIVA, celebrada el dia %

(2008) .= = = = =« 4

- -~ - - - - - -Panamd, 29 de julio de 2008.- - - - = - - ~

iudad de Panamd, capital de la RepUblica, cabecera del

Notarial del mismc nombre, a los veintinueve (29) dias

(2008), ante mi,
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de la GRONINGEN FINANCE

y representacién sociedad

INTERN ITIONAL, INC.,inscrita a la Ficha Seiscientos dos Mil
Rithn 7
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Imaden Sesenta y Uno (0061) de la Seccién de Mercantil

ico, vy debidamente facultada para este acto, segin

Zete\ de la reunidn de la JUNTR DIRECTIVA de dicha

socledad, ce\ebrada Bl dia veintinueve (29) del mes de julio del afio

G0

dos mil ocho , que se protocoliza al final de este mismo

instrument-o, y me pidid gue extendiera la presente Escritura

Publica, para hacer constar, como en efecto lo hago, lo

siguiente:- - - - - - - - - - - & - & = & = = = = » = = = =~ - - -

PRIMERO: Que otorga PODER GENERAL a favor del sefior JAIME MOLINARI
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LLONA, vardén, mayor de edéd, Abogado, para que actle individualmente,
en nombre de GRONINGEN FINANCE INTERNATIONAL, INC., en cualquier parte
del mundo, con facultades para actuar en nombre y por cuenta de
aquélla en cualquier actec, transaccién, contrato o negocio, sean éstos
de naturaleza civil, judicial, mercantil o de cualquier otra clase y
ante cualquier tercera persona, sean éstas naturales o Jjuridicas,
piblicas, privadas o mixtas.- - - - - - - - = = = - - - - - - - - -

SEGUNDO: En especial, pero sin limitar lo anterior, se confiere poder
a favor del sefior, JAIME MOLINARI LLONA, de generales antes descritas,
para actuar individualmente en cualquier parte del mundo vy ante las
mismas personas para lo sigulente: Uno: Para wvender, permutar o
traspasar a cualquier titulo onerosc bienes muebles o inmuebles del
mandante; Dos: Para comprar o adquirir por el mandante y a cualquier
titulo bienes muebles o inmuebles; Tres: Arrendar, dar en depbsito
bienes del mandante o constituir cualesquier limitacién del dominio
sobre los mismos; Cuatro: Para hipotecar, dar en prenda o en cualquier
otra forma gravar cualesquiera bienes del mandante; Cinco: Contraer
préstamos y otras obligaciones; Seis: Otcrgar fianzas, cauciones vy

cualesquiera otras garantias por el mandante; Siete: Dar en préstamo

fianzas y cualesquiera otra clase de garantias; Ocho: Celebrar toda
clase de contratos por el mandante; Nueve: Para administrar bienes o
negocios del mandante; Diez: Cobrar y percibir dineros que se adeuden
al mandante y otorgar recibos y Otros descargos a terceros; Once:
Nombrar y destituir empleados y asignarles funciocnes; Doce: Comprar,
vender, administrar y celebrar toda clase de transacciones o contratos
sobre valores, acciones, participaciones, bonos y titulos privados o
piblicos; Trece: Girar, aceptar, endosar o protestar toda clase de
documentos negociables; Catorce: Rbrir o cerrar cuentas bancarias del

mandante: Ounince: Devcsitar dinercs del mandante en cualesquiera




cuenta bancaria; Dieciséis: Girar o designar la persona o personas que
puedan girar contra dichas cuentas; Diecisiete: Aceptar estados o
lidaciones de dichas cuentas, dar cualesguiera instrucciones sobre
mismas ¢ convenir cualguier transaccién con relacidn a las cuentas

an¢arias; Dieciocho: Convenir con bancos, instituciones financieras o

réditos, con o sin garantias; Diecinueve: Representar al mandante

n iguales poderes, como mandatario en cualquier '-r"é'tin'ién de socios

ag¢cionistas de cualqguier sociedad o persorg.a. @.’H}‘éa& BN
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administradores en la que el mandante sea dlf&ﬁ,’}g@! AGRs
T

intiuno: Sustitulr al mandante en cualquier pda'er”“' o facultad

otorgado . a éste y siempre gque ello no sea prohibido; Veintidéds:
Constituir o fundar sociedades o© personas juridicas en nombre del
mandante, suscribiendo o pagando accicnes o participaciones en las
mismas; Veintitrés: Transigir vy comprometer por el mandante;
Veinticuatro: Comparecer por el mandante a toda clase de pleitos,

jurisdiccién especialmente administrativa, fiscal o judicial y por si

por medio de otras personas; Veinticinco: Sustituir o delegar, total
arci_a- mente este poder, asi como revocar o aceptar la renuncia, en
cualquier momento, de las personas a las cuales le ha delegado vy
sustituido el presente poder, siendo entendido que dicha delegacién,
sustitucidén y su eventual revocacidén o renuncia no afectaran la
vigencia -del presente poder; siempre que el mismo no sea expresamente
revocado por el poderdante o renunciado por el apoderado.- - - - - - -
El suscrito Notario hace constar gue la presente Escritura Piblica

ha sido preparada en base a minuta debidamente presentada Vv

e Fréditos sobre lineas de sobregiro, de adelanto o cualquier clase |

s
s e‘ru
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panamefia, mayor de edad, casada, abogada, portadora de la cédula
de identidad pefsonal ndimeroc ocho -  doscientos sesenta tres -
cuatrocientos trece (8-263-413), de la firma de abogados SUCRE,
ARIAS & REYES.- - - = = =~ = = = = = = = = = = = = = = = - = = - =~

Ademas, el suscrito Notario hace constar que el compareciente
presenté para su protocolizacidén en Escritura Pablica, copia del
Acta de una reunién de la JUNTA DIRECTIVA de dicha sociedad,
celebrada el veintinueve (28) de julio del .aﬁo dos mil ocho
(2008) . Queda hecha la protocolizacidén solicitada y se expedirén
las copias que soliciten los interesados.- - - - - - - - - = = = -

Leida como le fue en presencia de los testigos instrumentales

LUZGINIEVE CASTRO DE FIGUEROA, con cédula de identidad personal

+u9 Ocho-Doscientos cuarenta y siete-qguinientos diez (8-247-510), Yy

YULIA CORRERA DE QUINTERO, con cédula de identidad personal numero
Ocho-Trescientos ochenta-Noventa y seis (8-380-96), mayores de
edad: vecinos de esta Ciudad, a guienes conozco y son hébiles para
el cargo, la encontrd conforme, le impartidé su apfobacién y la
firma para constancia, con los testigos ante mi, el Notario que
doy fe. - - = - - - - - - 4 - - - 4 - - - - - - - - o - - - - - -

ESTA ESCRITURA LLEVA EL NOUMERO ONCE MIL TRESCIENTOS SESENTA Y
OCHO- - - - - - - - - - - - (11,368)- - - - - = = = = = - - = - =

(Fdes.) - - ELBA FERNANDEZ DE GARCIA - LUZGINIEVE CASTRO DE

Panilc Smith Chen,-Notaric Puablico Noveno primer suplente del
Circuito de Panamd.- - - = = = - = = = = = = = = = - - - - - - - -

COPIA DEL ACTA DE LA REUNION DE LA JUNTA DIRECTIVA

- - DE GRONINGEN FINANCE INERNATIONAL, INC. - - - - -

- - -CELEBRADA EL VEINTINUEVE (29) DEL MES DE JULIO

- - - - - - -DEL afi0 DOS MIL OCHO(2008) - - - - - - -

PAN A
i AT

FIGUEROE - - YULIA CORREA DE QUINTERC - - Licenciado Javierl
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Siendo las de la mafiana (08:30 a.m.)

ocho y media

veintinueve (29) del mes de julio del afio dos mil ocho (2008), se

reunid® en las oficinas de la firma profesional de abogados SUCRE,

JAS & REYES, ubicadas en Calle sesenta y uno(6l) y Calle Ricardo
rpngo, urbanizacidn Obarrio, Edificio SUCRE, Panami, Repiliblica de
la JUNTA DIRECTIVA de

ama, GRONINGEN FINANCE INTERNATIONAL,

Pye

bdjp el titulo Ad-hoc en ausencia de
cargos. T
Esfaban presentes ¢ representados la totali&%@ 2%
s gy Sty
ejgércicio a saber: Luis A. Trujillo Bustamaﬁggfggmgqggﬁﬁﬁ¥}ujillo

Yiow w0

Sgminario y Maria Leonor Seminario de Trujille.- - - - - - - - - -

a Secretaria Ad-hoc informé a 1la Presidenta Ad-hoc gue habia

qudrum y. que la convocatoria a la reunidén no era necesaria por
haber renunciado todos los presentes al derecho de ser citados

previamente. - - - - - - - - - - - - - - - -

La Presidenta Ad-hoc declard abierta la sesidn y manifestd gque el

ocbjeto de la misma era discutir las ventajas de designar un

la sociedad para ZIacilitar las operaciones ds

ién debidamente hecha y secundada por la Presidenta Ad-
hoc, se decidié por unanimidad lo siguiente- - - - - - - - - - - -
- - - === = - - - - - -RESUELVESE: - -~ - ; S

PRIMERO: Facultar a la sefiora ELBA FERNANDEZ DE GARCIA Secretaria Ad-
hoc de 1la  sociedad,

para que otorgue PODER GENERAL, tan amplic y

suficiente como estime conveniente, del serfior JAIME MOLINARI LLONA,
varén, mayor de edad, Abogado.- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

SEGUNDO: Autorizar a la sefiora ELBR FERNANDEZ DE GARCIR, para que
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del afio dos mil ocho

No habiendo otro asunto que discutir la Presidenta Ad-hoc declard

cerrada la sesién a-las nueve de la mafiana (09:00 a.m.) del dia
veintinueve (29) del mes de julio del afo dos mil ocho (2008).- - - - -
(Fdo.) La P:eﬁidente Ad-hoc, DAYRA MUNOZ DE MIGUELENA - La

Secretaria Ad-hoc, ELBA FERNANDEZ DE GARCIA. - - - - - - = - - - -
Quienes suscribimos, DAYRA MUNOZ DE MIGUELENA Y ELBA FERNANDEZ DE
GARCIA, eﬁfnﬁesffo cardcter de PRESIDENTE AD-HCC Y SECRETARIA AD-

HOCC, respéctivamehte, de la sociedad GRONINGEN FINANCE

INTERNATIONAL; “INC.- = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =

CERTTIFTICAMO S:- - =~ - - - = - =
Que lo anteriormente trascrito es copia fiel e integra del Acta de

la Reunidén de la JUNTA DIRECTIVA de dicha sociedad, celebrada a

los veintinueve (29) dias del mes de julio del afio dos mil ocho

(2008) .= = = = = = = = = = & = & & & & 4 = ..o oo 4 e oo

(Fdo.) DAYRA MUNOZ DE MIGUELENA- - ELBA FERNANDEZ DE GARCIA.- - - -

La suscrita en calidad de abogada en ejercicio, hace constar que

ha confeccionado la presente minuta con fundamento en

Y
10 (4}1'

(18)

acatamiento a establecen los articulos Cuatro

que

Catorce(1l4), Dieciséis (16) de la Ley Nueve (9) de dieciocho

de abril de mil novecientos ochenta y cuatro (1984).- - - = - = -
(Fdo.) VERONICA P. NATIVI N., de la firma de abogados SUCRE, BRIAS

& REYES .- - - = = = = = = = = 4 & o 4 e e e e oo e oo

Concuerda con su original esta copia que expido, sello y firmo en

la Ciudad de Panamd, a los veintinuev 29) dias del mes de julio

(2008) .
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TRUST  CORPORATION  S.A.,
“FIDUCIARIA DEL ECUADOR” A
FAVOR DEL SENOR PABLO RICARDO
PARRA CABEZAS.------en----
CUANTIA: INDETERMINADA., -------e---
de Santiago de Guayaquil, Capital de la

wh'k Provincia c] (ihayas, Republica del Ecuador, a los cinco

tie octubre del dos mil nueve, ante mi,

calldad de Gerente General y como tal representame

Ll de ja musina, quivt: dedidia ST e Uatuiial
casado, mc{vor (0
transito por esta ci
PABLO RICARDO PARRA CABEZAS, por sus propios v

edad, domiciliado en Samborondon v de

dad, por otra parte, comparece ¢l senor

personales derechos, quien declara ser ccuatoriano, mavor

de edad. casado v domiciliado en esta ciudad de Guavaquil:

> ‘.’ ""Il‘u 10‘“ ‘3%1
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\Sa misma, conforme copla certificada del nombrmmemé”w voo*®
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libertad, para su otorgamiento me presento la minuta que es
del tenor siguiente: SENOR NOTARIO: En el protocolo de
escrituras publicas a su cargo, sirvase incorporar una en la
que conste un PODER ESPECIAL, que se otorga al tenor de
las clausulas y declaraciones siguientes: CLAUSULA
PRIMERA: COMPARECIENTES.- Intervienen en el
otorgamiento del presente instrumento publico: Uno.Uno. El
senor Francisco Xavier Nugué Varas, por los derechos que
representa en su calidad de Gerente General y, como tal,
representante legal de la compania MORGAN & MORGAN,
FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S.A. “FIDUCIARIA
DEL ECUADOR”, quien compare debidamente autorizado
por su Directorio en sesion realizada el treinta de sepﬁembx‘e
del dos mil nueve, segan se desprende de los instrumentos
gue se acompanan a la presente escritura como documentos
habilitantes y forman parte integrante de la misma; parte a
la que adelante y para todos los efectos del presente
mstrumento se podra denominar como la “PODERDANTE” o
la “MANDANTE". Uno.Dos. La senor PABLO RICARDO
PARRA CABEZAS, guien comparece por $us propios v
personales derechos; parte a la que adelante y para todos los
efectos del presente instrumento se podra denominar como
el “APODERADO” o ¢! “MANDATARIO". CLAUSULA
SEGUNDA: ANTECEDENTES.- Son causas, antecedentes v
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es una sociedad administradora de negocios ﬁ&uﬁ:‘&m
constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas ¥
torizada por la Superintendencia de Compaiiias para
‘administrar negocios fiduciarios y participar como Agente
anejo en Procesos de Titularizacion, que se encuentra
ta en el Registro del Mercado de Valores. Dos.Dos. De

Cuarto del Estatuto Social de MORGAN &
es atribucion del Directorio autorizar a los

l*‘..

-

b
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ziado fa representacion legal, judicial y extraj S
pafn de manera individual. Dos.Tres. ?,“

ia Moy -]
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para que en representacion de la compania
confiera el sente poder especial, autorizandolo para
determinar librememe los términos v condiciones de.
indicado poder, sin\eruicio de las limitaciones dispuestas '
por el Directorio en d}cha sesion. Dos.Cuatro. El articulo
doscientos sesenta de la Ley de¢ Comparnias, senala: “El {

administrador de la sociedad que ejerce la representacion s

de ésta podra obrar por medio de apoderado (...]'. En tal .

Fy
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comparcaenic represenianie 1Cgal GO lda Ul ERUANIL &C
encuentra plenamente facultade para la suscripcion del
presente acto. CLAUSULA TERCERA: PODER ESPECIAL.-
Con sustento en los antecedentes expuestos en la Clausula
inmediata anterior, de conformidad con el articulo
doscientos sesenta de la Ley de Compaiiias, el articulo dos
mil veinte del Cédigo Civil y demas normas aplicables, el
senor Francisco Xavier Nugué Varas, por los derechos que
representa en su calidad de Gerente General y como tal
representante legal de la compania MORGAN & MORGAN,

FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S. A., “FIDUCIARIA

DEL ECUADOR", por este acto otorga PODER ESPECIAL,
pero amplio y suficiente para su objeto como en Derecho
corresponde, a favor del sefior PABLO RICARDO PARRA
CABEZAS, para gue é€ste, a nombre ¥ en representacion de
la PODERDANTE, ejecute los actos o contratos inherentes al
giro de la sociedad, esto es administrar Negocios Fiduciarios
y actuar como Agente de Manejo en procesos de
Titularizacién, en funcion de los siguientes parameétros v
lineamientos: Tres.Uno. Suscribir el n las Contratos de
Negocios  Fiduciarios  [(Fideicomisos y/o  Encargos
Fiduciarios) en los que intervenga el MANDANTE en calidad
de Fiduciaria. Tres.Dos. Suscribir contratos en los que el

MANDANTE actue como Agente de Manejo en procesos de

titularizacion incluyendo, pero sin limitarse, a la




< Publica, certificaciones de toda indole relacionados oér® -~ -7

.f'

¢ dichos fideicomisos, solicitudes, contestacion  de
+ observaciones formuladas por Organos de Control, entrega
! de documentacién e informacion, etcétera; asi como actuar y
¢ suscribir cuanto acto y documento sea necesario, para

obtener autorizaciones ¢ inscripciones exigidas por la Ley en

tratandose de procesos de titularizacion, a efectos que pueda
|\ administrar el FIDEICOMISQO correspondiente y emitir, en

\nombre del mismo , Valores en los términos de su cujl;c’:;a;t&
S

extiende inclusive a los actos y i

complementarios y necesarios para  prog

limiento del objeto e mstrucciones del

\ CR D

4 ;’:;.'4“,'%?,0, 1‘;‘:-‘ 3
inente, de acuerdo con la Ley. Tres.Tres.- En proéuiia?rﬁ:’o«nf‘

\
ar las finalidades e instrucciones de los Fideicomisos

racion de el MANDANTE, suscribir cualquier acto o
to que s€ encontrare previsto en el respecuivo contrato
n  de F‘iﬂeimmjso Mercantil o de Encargo Fiduciario v fuere

ol L o S

24 promesaé‘ como la de compra v/o venta o acuerdos de
#  reserva, compra v/o venta de bienes, permuta de bienes,
*» dando o rﬁcibi;ﬁ\du en propiedad bienes; entrega o recepcion
2z de bienes en comc:fiatg_. arrendamiento, usufructo, concesian

% comercial, custodia v cuidado u otras figuras licnas:




enajenar, anticresis; suscribir como  Consttuyente,
Beneficiaric u otras calidades nuevos fideicomisos
mercantiles en nombre‘ de Fideicomisos previos bajo
administracion de el PODERDANTE o en el egjercicio de
Encargos Fiduciarios; aportes a personas juridicas: contraer
obligaciones con entidades bancarias o con otras personas
naturales o juridicas, pudiendo girar, aceptar, ceder,
endosar, cancelar toda clase de valores en general, como
acciones,  participaciones,  cerificados  provisionales,
certificados de depositos, obligaciones, letras de cambio,
cheques, pagarés, polizas de acumulacion, bonos, cupones,
avales, cédulas hipotecarias, notas de crédito; conferir
garantias personales, como fianzas, avales; transferir
créditos; abrir y administrar cuentas de ahorro o corriente u
otras, entregar recursos en mutuc y en general invertir
recursos; suscribir planos, estudios y disenos; formular ante
Municipios, Registros y otras entidades publicas,
semipublicas o privadas, solicitudes y permisos como los de
patenite, de construccidon, fraccionamiento, particion,
lotizacion. fusién v subdivision de solares. urbanizacion.
declaratoria de Propiedad Horizontal, Reglamentos de
edificaciones sometidas al Régimen de Prepiedad Horizontal
o inherente a urbanizaciones; servicios publicos como
energia eléctrica, agua potable; suscribir contrataos de bienes

v/o servicios, tales como fiscalizacién, censtrucceion,
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MORGAN & MORGAN);, otorgar mandatos;

o
T e m o

resciliar ¥y en general disolver contratos, etcétera,

Tres.Cuatro.- De acuerdo con la Ley, los términos,
ondiciones, objeto e instrucciones de Jos respetivos
ideicomisos y/o Encargos Fiduciarios bajo administracion
del MANDANTE, suscribir declaraciones, reformas

ampliatorias, aclaratorias o cualquier tipo de modificacion

de ¢ontratos de Fideicomiso o Encargos Fiduciarios: ..

sugcribir resciliaciones de contratos de Fideicomis

Encargos Fiduciarios; suscribir los instrumentos
de sustituciones fiduciarias, sea para que la PODE
reempl a otra Fiduciana o para que sea susti
adni tracifm de Negocios Fiduciarios; ¢
participar en las Juntas, Comités, Directorios, Asambleas o
cualguier otro organo colegiado, administrative u otra indole
px;evitos en los contratos de Fideicomiso o Encargos
Fiducidrios; aceptar transferencias de bienes a titulo de
fideicomisp mercantil a favor de fideicomisos mercantiles;
recibir bienes en Encargo Fiduciario y ejercer las actividades
encomen - por taies Encargos de conforrmdad con la
ley; regismcs de derechos fiduciarios o de beneficio
cuando tales fueren procedentes; suscribir incorporaciones

de Constituyentes Adherentes o registrar beneficiarios de

Negocios  Fiduciarios: restituir o transferir bienes .
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terminar y liquidar Fideicomisos Mercantiles y Encargos
Fiduciarios; y, en general todos a;.;uellos que sean
necesarios para el cumplimiento de las instrucciones
irrevocables impartidas al MANDANTE en los respectivos
contratos de Fideicomisos Mercantiles o de Encargos
Fiduciarios, en procura de alcanzar el objeto del
correspondiente Negocio Fiduciario. Tres.Cineco.- Formular
solicitudes, reguerimientos, respuestas, notificaciones,
consultas, oficios 0 memorandos a nombre del MANDANTE
por sus propios derechos y/o por los derechos que
represente de los Negocios Fiduciarios bajo su
administracién, sea por asuntos propios de Ila
PODERDANTE y/o por temas relacionados con los Negocios
Fiduciarios a su cargo, segin corresponda, ante persénas
naturales o juridicas, entidades privadas, publicas o de
cualquier naturaleza. La facultad del MANDATARIO dada en
este acto, se extiende a su comparecencia fisica y/o por
medio de docmnenta escrito, en nombre y representacion del
PODERDANTE y/o de los Negocios Fiduciarios que ésta
admunstre, ante las imnsutuciones del Estado establecidas en
la Constitucién Politica de la Republica del Ecuador.
Tres,.Seis.- Suscribir balances y declaraciones impositivas
de los Negocios Fiduciarios que administra la PODERDANTE
vy firmar conjuntamente con el respectivo Contador los

PONER ESPEC1A ¥




Fiduciarios; splicitar ante €l >erviclo de kentas Iﬁte.rnas el;;f.’

i otorgamiento del Registro Unico de Contribuyentes (RUC]&E:

¢ , los Fideicomisos que se encuentren bajo la administracion

del MANDANTE, pedir actualizacion, cancelacion o cualquier
actividad legalmente posible en relacion al RUC de cada
FIDEICOMISQ, asi como realizar consultas y demas

actividades derivadas, vinculas o conexas ante el Servicio de.
% AR

sl

es.Siete.- Comparecer en nombre de Morgarmn

iduciary & Trust Cﬂrporation S.A. “Fiduciarnia dﬂﬁ '

,

0 gponda, a mediaciones, litigios, procesos, en general

0

7y J zc1b5 o tramites admlmstranvos que se sustancien en

ju ucm ardmarm en procesos arbitrales o en entidades
. \

ub gas, pudiendo para el efecto conferir el MANDATARIO

ocuraciones Judiciales a favor de abogados en los

21 témminos de Ley segin lo previsto para estos efectos en el
22 respectivo Contrato de Fideicomiso o de Encargo Fiduciario,
v parg el casc de asuntos relacionados con MORGAN &

24 MORG.%V\ por sus propios derechos, ¢l APODERADO se
3 sujetara a\las instrucciones que imparta el Gerente General
~2s  al respecto; \gealizar consultas, presentar reclamaciones y

I  apelaciones ante la Superintendencia de Companias,

o) \Encargas F1dumarlos baya su admmxstracmn SEgtli%w*“‘

Servicio de Rentas Internas, administraciones tributarias en
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Negocips Fiduciarios bajo administracion de MORGAN &
MORGAN, siempre que tales actos no constituyan convenios
o contratos. CLAUSULA CUARTA.- ALCANCE DEL PODER
ESPECIAL.- E! APODERADO, en forma expresa e
inequivoca, entendido en el sentido, alcance y efectos de este
instrumento, acepta el poder que se le confiere por el
presente acto, gquedando plenamente facultado para
representar al MANDANTE en los términos v condiciones
establecidos en este instrumento y conforme lo previsto en la
Ley. En ese contexto, el PODERDANTE deja expresamente
establecido, v asi lo acepta el MANDATARIO, que esta
ultimo, en el ejercicio de sus facultades dadas en la presente
escritura, tendra las siguientes limitaciones, restricciones. a
su mandato, ademéas de las establecidas por la Ley:
Cuatro.Uno. No podra delegar el presente mandato, por
estarle expresamente prohibido, sin perjuicio de lo previsto
en la clausula tercera de este instrumento. Cuatro.Dos. No
podra enajenar o gravar bienes sociales de propiedad del
PODERDANTE, sin autorizacién previa del organo
administrativo pertinente de MORGAN & MORGAN, de
conformidad con el Estatuto Social de esta ultuna,
Cuatro.Tres. No podréa contraer obligaciones de pago, de

naturaleza alguna, por cuenta de la MANDANTE, sin la

~autorizacion previa, expresa y escrita del Gerente General.
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s trabajo o el establecimiento de relacion de depeﬁdcnc?i‘é:_
& / laboral sin contar con la autorizacion antes anotada.- Se
| deja  constancia, y asi lo acepta expresamente el
APODERADO, que las prohibiciones materia de los

numerales Cuatro.Dos, Cuatro.Tres y Cuatro.Cuatro de esta

ausula  no son aplicables en los casos en que (€l ;.-
. ¥ i"‘» 4 Nen

DERADO actue por cuenta de MORGAN & MGRGAP\ "
€l cumphnnanta de su objeto social, mém* es, :5

de| Mancjo en Procesos de Titularizacién, para Io ) \
@@DﬁR&DO se su_]etara a lo establecido en el respecmo

\;,eé, CLAUSULA QUINTA.- ACEPTACION Y
OB I?AC;OHES.-- El APODERADO, declara que acepta
9 expresamentz el mandato que por intermedio de este
0 instrumento le confiere MORGAN & MORGAN FIDUCIARY &
21 TRU 3‘ COI@PORATION S. A, “FIDUCIARIA DEL ECUADOR”,
22 a traves de su Gerente General, asi como las condiciones y
mCancjael \mismo.- EI APODERADO, por medio de la’
L4 presente ] critura publica declara que ha aceptado el
mandato objeto de este contrato, en razdn gque conoce y
26 entiende el alcance de la responsabilidad por la actividad
©_27 fiduciaria, en especial, lo permitido, limitado y prohibido a

las fiduciarias de conformidad con la Lev de Mercado de.
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mediante Negocios Fiduciarios. A su vez, sin perjuicio de
otras obligaciones previstas en la Le}f',‘ el MANDATARIO
asume irrevocablemente la obligacion de: Cinco.Uno.
Ejercer las facultades que le confieren el presente poder en
forma profesional y diligente, en sujecion irrestricta de los
principios, paréametros y disposiciones del ordenamiento
juridico ecuatoriano vigente y aplicable en la ejecucién del
respectivo acto por parte del APODERADO. En tal sentido,
es obligacion del MANDATARIO realizar todos los actos
necesarios para que el MANDANTE por sus propios derechos
o por los que represente de los Negocios Fiduciarios bajo su
administracién, se encuentre en todo momento al dia con
todo tipo de obligaciones contractuales y legales frente a
organismos de control. Cinco.Dos. Dar cuenta al
MANDANTE del ejercicio del presente poder con la

periodicidad que éste asi determine. Cinco.Tres.- Sujetarse

a las reglamentos, politicas, procedimientos, instructivos v

manuales de MORGAN & MORGAN, entre otros sin ser
restrictivos el Manual Organica Funcional. el Reglamentn
Operativo Interno, las Politicas para Prevenir el Lavado de
Activas, inclusive a las instrucciones de la Gerencia General,
asi como cualquier otra disposicidn normativa existente o
que la PODERDANTE dispusiere en el futuro.
Cinco,Cuatro.- Responder frente a la PODERDANTE,
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/ﬂ , 5 escritura o hasta que sea unilateralmente revocado pc-r.'e_l_.l
'\“l /\ . MANDANTE o terminado en los casos previstos en le Ley.

| )\:‘7 \Agregue usted, senor Notario las demas clausulas de estilo

\ ib ccesarias para la validez de este instrumento.- (Firma
|

| @ Abogado Carlos Moreno Ortega, con registro profesionaj'

i

A \ =
\ \mi nurnem once mil cuatrocientos cincuenta del Caleglb ‘q"é:

\ b Abogadas del Guayas) ES COPIA DE LA MINUTA: El
YO

’E‘a\ Otorgante aprucba y ratifica en todas sus partes el ccr:‘rﬁmdo

\iz \ mtegr? del presente instrumento dejandolo elﬁmﬁq

il.\ escritura publica para que surta todos sus efectos 1cg&tﬁ§,>,}‘,-_;: o>

15'""‘-\ Quedan' agregados los documentes. La cuantia de la

3
A\

16 "-\pr&seme \EScritur'a es de Indeterminada. Leida esta escritura
7 d\e principio a fin, por mi el Notario en alta, voz al otorgante

18 quien la aprueba y uscrtbe en unidad de /acto conmigo de
]
.

19 todo\lo cual DOY FE. L. tx(“&.-“.-i el wede ”
v-"“

: o’
P . 1 N gERE T
20 ‘\} - L “'. :r'\i[" pv AT
2 = * &

=
22 M CoTE,,

“‘»mesco XAVIER NUGUE VARAS

»+  GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA MORGAN &
»:  MORGAN, FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S.A.
% “FIDUCIARIA DEL ECUADOR”

2 RUC. No.: (G225 3y enl

13 C.C.No.: (oess e L C.V.Nea.: Jct - 0!
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LA REGISTRADORA MERUANTIL DEL CANTON: GUAYAOIH.
Certifica: que con fecha diez de Marzo del dos mil oche, queda inscnio
o Nombramienio de-Gerente General, de la Cowpailis MORGAN &
MORGAN. FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S.A
“FIDUCIARIA DEL ECUADOR, a favor de FRANCISCO XAVIER
GUE VARAS, @ foja 27.948; Registro Mercantil numero 4,835

 AB. TATIANA GARCIA PLAZA

REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON GUAYAQUIL,
DELEGADA
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ACTA DE DIRECTORIO DE MORGAN & MORGAN, FIDUCIARY amuq&umumq
/\A “FIDUCIARIA DEL ECUADOR", CELEBRADA EL 30 DE sememmbﬂm

ation S.A. “Fiduciaria del Ecuador”, en relacidn a las resoluciones
a$ en Sesion de Directorio de la Sociedad, realizada el 30 de septiembre del
' mmhmm&ﬁmmb.umﬂnaw

3
-
3
%’
3
%;
%

a“‘
amwymmmmmbemmwuﬂ (iwodumo* %
d N* 0911053734 pora que ejecute octos o contratos mhergpf ut giro de lo % 25%
to es, administror Negocios Fiduciarios y octuar como Ag £58

ocesds dd Titulorizacion. Queda autorizado el Gerente General de 19.°30e 53

Oy
>y
™

te los términas y condiciones del indicado mondata, d
expresa, hocer constar las siguientes limitociones o QT
gs de las establecidas por lp Ley: 1) Ne podrd enajencr o gmv&? ﬁéﬂti
outorizacion previa del Directorio de la Compafiia; 2] No podra contraer
_ je popo por cuento de lo Companig, sin lo outorizacion previa escrita del
Geretwe General, 3) No podrd realizor controtaciones de servicios, por cuento de fo
Compadia, sin lo autorizocidn previa escrita del Gerente General. Asl también, este
Directorio aclare que estos dos ultimas restricciones no son oplicobles en los casos en gue
¢/ Mondgtario octue, por cuento de lo Compadia, pora el cumplimiento de su objeto
soowl, esto es, administrando negodios fiduciarios o octuando como Agente de Monejo en
procesos de titulorizacion, pora lo cual se atenderd lo estoblecido en el objero e
instrucciones dea! respectivo controto”.

o
0 N
i} ‘g‘e\"'

Guayaguil, 2 del de octubee del 2009.

) o
P //
Francisco Nugué Varas
Gerente General
Morgan l. %rpn, Fiduciary & Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador”




TESTIMONIO de la escritura publica de PODER ESPECIAL
QUE HACE LA COMPARNIA MORGAN & MORGAN
CIARY & TRUST CORPORATION S.A. “FIDUCIARIA
DEL ECUADOR” A FAVOR DEL SEROR PABLO RICARDO
CABEZAS, quesenoyﬁrmomlaaudadde
de G , a los cinco el mes de octubre
mil n

i:.:&ﬁ..,.

N Tﬂnhrmg&msemdadolmténmmuﬂ




GRONINGEN FINANCE INTERNATIONAL, INC. EN CALIDAD DE
CONSTITUYENTE Y LA COMPANiA MORGAN & MORGAN,
FIDUCIARIA & TRUST CORPORATION S.A., “FIDUCIARIA DEL

ECUADOR” EN CALIDAD DE FIDUCIARIA.-, que sello y firmo
en\]la ciudad de Santiago de Guayaquil, a los veintiun

dias\del mes de Qliciembre del dos mil nueve.-

-\\ /\/

DR. NELSON JAVIER TORRES CARRILLO
NQTARIO TITULAR TRIGESIMO SEGUNDO DEL CANTON
GUAYAQUIL



SEGUNDO ]
TESTIMONIO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE:

DONACION DE ACCIONES DE LA COMPARNIA LOGISTICS UNLIMITED LOGUNSA
S.A. QUE HACE EL FIDEICOMISO GFI A FAVOR DEL SENOR INGENIERO LUIS
FERNANDO TRUJILLO SEMINARIO Y MANFRED MARTIN MERZ. .- e m.moem.m momm i,
(CUANTIA: INDETERMINADA - - mecmomm e sm e e m e o amm o am i e e i mamimimimamm )
GUAYAQUIL, 25 DE ABRIL DEL 2013 . r.m mirueumsmsmmimamsmumsmsmimamaesmimimsm o mimsmim e e e om
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AB. ROGER AROSEMENA BENITES
. Noraria TriesiMo QUINTA DEL CANTON GUAYAQUIL
ReruBLica DrL Ecuapor

ESCRITURA NUMERO: 2013-17-1-
35-P1659 .- - imimim i mim e
DONACION DE ACCIONES DE LA
COMPANIA LOGISTICS UNLIMITED
LOGUNSA S.A. QUE HACE
EL FIDEICOMISO GFI A FAVOR
DEL SENOR INGENIERO LUIS
FERNANDO TRUJILLO SEMINARIO
Y MANFRED MARTIN MERZ.-.-.-.-.-
(CUANTTA: INDETERMINADA .-.-.-.)
En la ciudad de Guayaquil, capital de la Provincia
del Guayas, Republica del Ecuador, a los veinticinco

dias del mes de abril del -afio dos mil ftrece,

ante mi, ABOGADO ROGER AROSEMENA
BENITES, Notario Trigésimo Quinto del Cantén
Guayaquil, comparecen: a) El FIDEICOMISO
GFI, debidamente representado por la compaiiia
MMG TRUST ECUADOR S.A,, en.su calidad
de Administradora del mismo, quien comparece por
la interpuesta persona de su Gerente y representante
legal, sefior PABLO RICARDO PARRA
CABEZAS, quien declara ser de nacionalidad
ecuatoriana, de estado civil casado, de profesion
Analista de Sistemas, con domicilio y residencia en
esta ciudad, cuya personeria legitima con la copia
_certificada del nombramiento que acompafia para

‘gg%ﬂm%sea agregado al final de este instrumento como

Aié«}io@%\?ento habilitante, y quien declara ademsés,

&f -
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que su nombramiento se encuentra en plena
vigencia, quien obra debidamente autorizado segin
Acta de Autorizacidon Notarial para Donar;
b) El sefior LUIS FERNANDO TRUJILLO
SEMINARIO, quien declara ser de nacionalidad
ecuatoriana, de estado civil casado, de profesion
Ingeniero, con domicilio y residencia en
ciudad, por sus propios y personales derechos; vy,
¢) El sefior MANFRED MARTIN MERZ, quien
declara ser de nacionalidad estadounidense, entendido
en el idioma espafiol, de estado civil casado,
ejecutivo, con domicilio y residencia en ciudad,
por sus propios y personales derechos. Los
comparecientes son mayores de edad, capaces para
obligarse y contratar, a quienes doy fe de conocer
en virtud de haberme exhibido sus documentos de
identificacion, cuyas copias certificadas se agregan a
este instrumento. Bien instruidos en el objeto y
resultado de esta Escritura Pablica a la que proceden
con amplia y entera libertad, para su otorgamiento
me presentan la minuta al tenor siguiente: SENOR
NOTARIO: En el Registro de Escrituras Publicas a
su cargo, sirvase autorizar una en la que conste
una Donacidén que hace el Fideicomiso GFI a favor
de los sefiores LUIS FERNANDO TRUJILLO
SEMINARIO y MANFRED MARTIN MERZ
de conformidad con las siguientes cldusulas:
CLAUSULA PRIMERA: COMPARECIENTES.-

2.



AB. ROGER AROSEMENA BENITES
Notaria TrigesiMO Quinta DiL CANTON GUAYAQUIL
RepusLica DEL Ecuapor

1 Comparecen a la celebracion de la presente escritura
2 publica por una parte, el FIDEICOMISO GFI,
3 representado legalmente por su fiduciaria, la
« compafiia MMG TRUST ECUADOR S.A., quien a
s su vez, interviene por medio de su Gerente, sefior
¢ Pablo Ricardo Parra Cabezas, conforme lo acredita
7 con el nombramiento que se adjunta al presente
s instrumento como documento habilitante, a quien
9 en lo sucesivo podrd ser denominado como
o “El donante”; y, por otra parte, los sefiores
1 LUIS FERNANDO TRUJILLO SEMINARIO vy
2 MANFRED MARTIN MERZ, cada uno de ellos
13 por sus propios y personales derechos, parte que
14 en lo sucesivo podra ser denominada como “Los
is  Donatarios”.- CLAUSULA SEGUNDA: ANTECE-
i« DENTES.- El DONANTE, el FIDEICOMISO
17 GFIL, es propietario de acciones en la compafiia
185 LOGISTICS UNLIMITED LOGUNSA S.A., y ha
19 resuelto donar cierto nimero de acciones a favor de
20 los sefiores Ingeniero LUIS FERNANDO TRUJILLO
21 SEMINARIO y MANFRED MARTIN MERZ,
2 en la forma y proporcién que se detalla en la
23 Clausula Tercera de este instrumento.- CLAUSULA
2+ TERCERA: DONACION.- Con los antecedentes
s expuestos el FIDEICOMISO GFI, representado
26 legalmente por su fiduciaria, la compafiia MMG
ARG RUST ECUADOR S.A., quien a su vez, interviene
/& Tmsg%% ~aedio de su Gerente, sefior Pablo Ricardo Parra

}' v
(= | )
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Cabezas, debidamente habilitado por la autorizacidn
para donar concedida a su favor en esta Notaria,
la misma que se agrega a esta escritura como
parte integrante de la misma, de forma libre y
voluntaria, tiene a bien donar las acciones gratuita e
irrevocablemente en la siguiente forma y proporcion:
CINCO MIL NOVECIENTAS SETENTA (5.970)
acciones ordinarias y nominativas de Un dodlar de los
Estados Unidos de América cada una, de la compafiia
LOGISTICS UNLIMITED LOGUNSA S.A., al sefior
LUIS FERNANDO TRUIJILLO SEMINARIO; vy,
SEIS MIL (6.000) acciones ordinarias y nominativas
de Un doélar de los Estados Unidos de América
cada una, de la compaiiia LOGISTICS UNLIMITED
LOGUNSA S.A., al sefior MANFRED MARTIN
MERZ.- CLAUSULA CUARTA: ACEPTACION.-

Los sefiores Ingeniero LUIS FERNANDO

TRUJILLO SEMINARIO y MANFRED MARTIN
MERZ en calidad de Donatarios, declaran de manera
expresa que aceptan en todas sus partes la donacién
que a su favor realiza el FIDEICOMISO GFI.-
CLAUSULA QUINTA: GASTOS.- Todos los
gastos que genere la presente escritura publica serédn
de cuenta de “Los donatarios”.- CLAUSULA SEXTA:
DOCUMENTOS HABILITANTES.- Se incorporan
como documentos habilitantes los siguientes
documentos: Copia de cédula de ciudadania y
certificados de votacién de los comparecientes; y,

4
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AB. ROGER AROSEMENA BENITES
~ Noraria TrigesMo QUINTA DEL CANTON GuavaQuiL .
RerusLica Drer EcuaDpor

Acta de Autorizacion Notarial para Donar.- Agregue
usted sefior Notario las demds formalidades de
estilo para la perfecta validez del presente
instrumento.- (firma ilegible) Abogado Alfredo
Ramirez Caiceres.- Registro numero dos mil
trescientos cincuenta y uno.- Colegio de Abogados
del Guayas.- HASTA AQUI LA MINUTA, que se
eleva a Escritura Publica.- Se agrega a este registro
todos los documentos de Ley.- Leida esta escritura
de principio a fin, por mi el Notario, en clara y alta
voz, a los otorgantes quienes la aprueban en todas y
cada una de sus partes; se afirman, ratifican y la
firman en unidzz‘i de acto conmigo, el Notario de todo
lo cual doy fe.-

p. FIDEICOMISO GFI

2651091001

SR. PABLO RICARDO PARRA CABEZAS

C.C/091105373-4
C.V. o08-0204
GERENTE-FIDUCIARIA-DONANTE

Otor-
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s+ ING. LUIS FERNANDO TRUJILLO SEMINARIO
s 'C.C. 0908855117

C.V. 382-0053

ONATARIO

1o SR. MANFRED MARTIN MERZ

n C.I 170654813-6

12 R.U.C. 1706548136001

13 DONATARIO

14

15 | EL NOTARIO

16

17 ABOGADO ROGER AROSEMENA BENITES

18

19
. g% IGUAL A SU ORIGINAL. en fe de ello confiero esta SEGUNDA
1 PIA CER’I‘I?‘ICADA. que sello, rubrico y/firmo, en Guayaquil, a

0l 0s tremnta y un dfas del mes de mayo del afio dgs mil trece.-
22 N |

O 1

S —
23 .:.f g ?—‘f% AB, ROGER AROSEMENA BENITES
| :; L, e = NOTARIQ TRI

e ’:%% TS GESIMO QUINTO

/‘(/I f/cfgg“ E@s\\\\
55 S
26
27
28




A\ ¥

MMG TRUST ECUADOR S.A.

MIEMBRO DEL GRUPO MORGAN & MORGAN
Guayaquil, 08 de enero de 2013

Seftor )
Pablo Ricardo Parra Cabezas
Ciudad.~

De mis consideraciones:

Por medlo de la presente tengo a bien &n comunicarle a usted, que la Junta General Unlversal y
Extraordinaria de Accionistas de fa compafiia MMG TRUST ECUADOR $.A., celebrada hoy, tuvo el acierto
de elegirlo a usted como GERENTE de la compafifa por el perfodo estatutario de DOS ANOS, contados a
partir de la inscripcién de este nombramiento en ef Registro Mercantll del cantdn Guayaquil.

Como Gerente de [a compafifa, de conformidad con lo establecido en el articulo Trigésimo Segundo del
Estatuto Social de la Compaiitia, le corresponderd a usted lo siguiente:

a) Ejercer [a representacién legal, judicial y extrajudicial de fa Compafifa, de manera individual,
infcamente en lo relacionado con e! otergamiento de contratos de Negocios Fiduciarios, todos
los actos inherentes a la administraclén v representacién de Negocios Fiduclarlos y Procesos de
Titularizaclén que administre la Compafiia, la reforma o [a liquldacidn de Negoclos Fiduclarios
que administre la Compaiiia y sustituciones fiduciarias, sea sustituyende o siendo sustituida la
Compafifa en la administraclén de Negocios Fiduclarlos; encontréndose facultado para el efecto
a emitir y suscriblr cualguier tipo de documento ya sea piiblico o privado, sin mds limitaclones
que las mpuestas por la ley, su nombramiento y las instrucclones, objeto y fines de los
correspondientes Negocios Fiduciarios bajo administracidn de la Compafifa.

La compaiifa fue constituida bajo la denominaclén MORGAN & MORGAN FIDUCIARY & TRUST
CORPORATION S.A. “FIDUCIARIA DEL ECUADOR”, mediante escritura piblica celebrada el velntiséis de
febrero del dos mil tres, ante el Notario Trigésimo Octavo del cantén Guayaquil, Dr. Humberto Moya
Flores e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn, el veinte de marzo del dos mil tres.- Entre
otros actos, !a compafifa camblé su denominacién por la de MMG TRUST ECUADOR S.A, reformé
integralmente y codificé su Estatuto Social, sfendo este Estatuto Social el vigente, mediante escritura
piiblica autorizada por el Notarie Piblico Trigésimo Octavo del cantén Guayaquil, Dr. Humberto Moya
Flores, el veintinueve de octubre del dos mil doce, aprobada por ia Intendencia de Mercado de Valores
de Guayaquill, mediante Resolucién No. SC.IMV.DIMV.DAYR-G-12-0007703 el seis de diciembre de dos

mil doce, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el siete de enero de dos mil trece, de fojas
1.564 a 1.597, Registro Mercantil nimero 278.

uayaquil Ediflelo Vista at Rio, Piso 5 oficina 1, calle Junin 105 y Malecsn Simon Boliver, Telefax: (593 4) 2560805
6w Sliytis Centiry, Tso 5 ofietna 5C, avenlda de tos Bhyrle y culle Bélgion eugtion: Telfe, (593 2) 3800915 - (593 2) 3800924
R WWW. mMmgLTust.com.ec
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AB. ROGER AROSEMENA BENITES
Notaria TrIGESIMO QuiNTA DEr CantoN GUAYAQUIL
Rerusrica DL Ecuapor

ACTA DE AUTORIZACION NOTARIAL PARA DONAR
DILIGENCIA NUMERO: 2013-17-1-35-D0045.-.-.-.-.-.=-.-.=.~

En la ciudad de Guayaquil, a los veinticinco dias del mes abril del
afio dos mil trece, ante mi, ABOGADO ROGER AROSEMENA
BENITES, Notario Trigésimo Quinto del Cantén Guayaquil,
comparece: El FIDEICOMISO GFI, debidamente representado
por la compafiia MMG TRUST ECUADOR S.A., en su calidad
de Administradora del mismo, quien comparece por la interpuesta
persona de su Gerente y representante legal, sefior Pablo Ricardo
Parra Cabezas, calidad que legitima con la nota de su nombramiento
inscrito y vigente que me fue presentado, quien expone: a) Que
ha decidido donar CINCO MIL NOVECIENTAS SETENTA
(5.970) acciones ordinarias y nominativas de Un doélar de los Estados
Unidos de América cada una, al sefior LUIS FERNANDO
TRUJILLO SEMINARIO; v, SEIS MIL (6.000) acciones ordinarias
y nominativas de Un délar de los Estados Unidos de América
cada una, al sefior MANFRED MARTIN MERZ, de la compailia
LOGISTICS UNLIMITED LOGUNSA S.A.; b) Que con la
declaracion jurada del Fideicomiso GFI y dos testigos, ante mi,
Abogado Roger Arosemena Benites, Notario Trigésimo Quinto del
Canton Guayaquif, el dia de hoy, veinticinco de abril del afio dos
mil trece, se ha probado que el FIDEICOMISO GFI es ademas,
propietario de otros bienes patrimoniales que le permite cumplir
con holgura los fines constantes en el contrato de su constitucidn,
sin que la donacion de las acciones antes mencionadas le pueda
causar lesion de ninguna naturaleza. Por tanto, me solicita que
le conceda la autorizacidn respectiva para efectuar tal donacion.
En virtud de lo anterior y amparado en lo dispuesto en el
Numeral Once del Articulo Siete de la Ley Reformatoria de la
Ley Notarial promuligada en el Suplemento del Registro Oficial
namero Sesenta y cuatro, de fecha ocho de noviembre de mil
novecientos noventa y sets, yo, el Notario, concedo la autorizacion
respectiva para que el Fideicomiso GFI, done CINCO MIL

NOVECIENTAS SETENTA (5. 970) acmones ordmanas y




SEIS MIL (6.000) acciones ordinarias y nominativas de Un ddlar
de los Estados Unidos de América cada una, al sefjor MANFRED
MARTIN MERZ, de la compafila LOGISTICY UNLIMITED
LOGUNSA S.A. Copia de la presente acta sera suficjente documento
para otorgar la donacién indicadd. DPOY FE.
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Ag. Rocer AROSEMENA BENITES
Notaria TrigesimMo Quinta DEL CANTON GUAYAQUIL
' _REPUBLICA DL Ecuapor

; ESCRITURA NUMERO: 2013-17-1-

2 35-P1658.mmmvmimim o mamm s mm e e
3 'DECLARACION JURADA QUE
s HACE EL FIDEICOMISO GFI Y
s LOS SENORES ABOGADOS JUAN
6 | VICTOR MENENDEZ NUNEZ Y
7 JUAN PABLO CUCALON RAMIREZ.-

3 (CUANTIA: INDETERMINADA. .-.-.-)

o En la ciudad de Guayaquil, capital de la Provincia
o del Guayas, Republica del Ecuador, a los veinticinco
11 dias del mes de abril del afio dos mil trece, ante mi,
2 ABOGADO ROGER AROSEMENA BENITES,
13 Notario Trigésimo Quinto del Cantén Guayaquil,
4« comparecen: a) El  FIDEICOMISO  GFI,
1s debidamente representado por la compafiia MMG
s TRUST ECUADOR S.A,, en su calidad de
17 Administradora del mismo, quien comparece por la
18 interpuesta persona de su Gerente y representante
19 legal, sefior PABLO RICARDO PARRA
20 CABEZAS, quien declara ser de nacionalidad
21 ecuatoriana, de estado civil casado, de profesidén
22 Analista de Sistemas, con domicilio y residencia
23 en esta ciudad, cuya personeria legitima con la
24« copia certificada del nombramiento que acompaiia
s para que sea agregado al final de este instrumento
26 como documento habilitante, y quien declara
27 ademdas, que su nombramiento se encuentra en

/P;a‘é'é;g“%g\l‘e\na vigencia; b) EI sefior JUAN ViCTORﬂ
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MENENDEZ NUNEZ, quien declara ser de
nacionalidad ecuatoriana, de estado civil soltero, de

profesién Abogado, con domicilio y residencia en
esta ciudad, por sus propios y personales derechos; y,
¢) El sefior JUAN PABLO CUCALON RAMIREZ,
quien- declara ser de nacionalidad ecuatoriana, de
estado civil soltero, de profesion Abogado, con
domicilio y residencia en esta ciudad, por sus propios
y personales derechos. Los comparecientes son
mayores de edad, a quienes doy fe de conocer en
virtud de haberme exhibido sus documentos de
identificacion, cuyas copias certificadas se agregan
a este instrumento. Bien instruidos en el objeto y
resultado de esta Declaracion Jurada a la que
proceden con amplia y entera libertad, para su
otorgamiento, me expusieron: SENOR NOTARIO:
Sirvase autorizar en los registros a su cargo la
presente Declaracion Jurada que hacemos de
conformidad con la Ley Notarial reformada: UNO.-
El FIDEICOMISO GFI, representado legalmente
por su fiduciaria, la coimpaﬁia MMG TRUST
ECUADOR S.A., quien a su vez, interviene por
medio de su Gerente, sefior Pablo Ricardo Parra
Cabezas, conforme lo acredita con el nombramiento
que se adjunta al presente instrumento como
documento habilitante, solicité a usted se sirva
receptar la presente Declaracion Jurada que hago
de conformidad con el numeral undécimo decl articulo



As. ROGER AROSEMENA BENITES
Notaria TriGesIMO QUINTA DL CanToN GUAYAQUIL
Rerustica Dri Ecuapbor

1 dieciocho de la Ley Notarial reformada mediante
2 Ley expedida por el Congreso Nacional el cinco
3 de noviembre de mil novecientos noventa y seis
4+ vy publicada en el suplemento de! Registro Oficial
s numero setenta y cuatro del ocho de noviembre
¢ de mil novecientos noventa y seis. En efecto,
7 declaro bajo juramento, que he resuelto donar las
s acciones gratuita e irrevocablemente en la siguiente
o forma y proporcion: CINCO MIL NOVECIENTAS
1w SETENTA (5.970) acciones ordinarias y nominativas
i de Un délar de los Estados Unidos de América cada
12 una, del capital social de la compafiia LOGISTICS
i3 UNLIMITED LOGUNSA S.A., al seflor LUIS
1« FERNANDO TRUIJILLO SEMINARIO; y, SEIS
15 MIL (6.000) acciones ordinarias y nominativas de Un
16 dolar de los Estados Unidos de América cada una,
17 del capital social de la compafiia LOGISTICS
13 UNLIMITED LOGUNSA S.A., al sefior MANFRED
v MARTIN MERZ; y, DOS.- Por los antecedentes
20 expuestos, el FIDEICOMISO GFI, representado
21 legalmente por su fiduciaria, la compafiia MMG
22 TRUST ECUADOR S.A., quien a su vez, interviene
23 por medio de su Gerente, sefior Pablo Ricardo
24 Parra Cabezas, solicitd a usted Sefior Notario se
25 digne concederme la aulorizacion de Ley para donar

26 las acciones que poseo el capital social de la
27 compafiia LOGISTICS UNLIMITED LOGUNSA

{éﬁ?;%g‘ftrép?.;\. a favor de los sefiores LUIS IFERNANDO
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TRUJILLO SEMINARIO y ' MANFRED MARTIN
MERZ, en la forma descrita en el numeral Uno) que
antecede. Para el efecto, declaro ademas, que mi
representado es ademds, propietario de otros bienes
patrimoniales que le permiten continuar con su
actividad, sin que la donacién de las acciones antes
mencionadas pueda causarle lesion de ninguna
naturaleza; TRES.- Intervenimos en este acto como
testigos y lo hacemos bajo juramento, nosotros JUAN
VICTOR MENENDEZ NUNEZ y JUAN PABLO
CUCALON RAMIREZ, para acreditar que el
FIDEICOMISO GFI en su calidad de DONANTE, es
ademas, propietario de otros bienes patrimoniales que
le permiten continuatf con su actividad, sin que la
donacidén de las acciones antes mencionadas, le pueda
causar lesidon de ninguna naturaleza. De todo lo que
acabamos de declarar sefior Notario usted se dignara
dejar constancia en el acta correspondiente para que
ella constituya documento habilitante suficiente,
necesario para realizar la donacidn.- Sirvase sefior
Notario cumplir con los requisitos legales que fueren
necesarios para el perfeccionamiento de esta Declaracién
Jurada.- Es todo cuanto podemos declarar en honor
a la verdad.- (Hasta aqui los Declarantes).-
En consecuencia los otorgantes se afirman en el
contenido de la preinserta declaracion, la misma que
se eleva a Escritura Publica para que surta todos los
efectos legales.- Leida esta escritura de principio a
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AB. ROGER AROSEMENA BENITES
Notaria TriGesiMo Quinta Der CaANTON GUAYAQUIL
RerusLica DL ECUADOR

ESTA ULTIMA FOJA PERTENECE A LA ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURADA QUE HACE EL FIDEICOMISO GFI Y LOS
SENORES ABOGADOS JUAN VICTOR MENENDEZ NUREZ Y JUAN PABLO CUCALGN RAMIREZ,

fin, por mi el Notario, _én clara y alta voz, a los
comparecientes y a los testigos sefiores Juan Victor
Menéndez Nufiez y Juan Pablo Cucaldén Ramirez,
quienes la aprueban en todas y cada una de sus partes;
se afirman, ratifican y la firman en unidad @e acto
conmigo, el Notario de todo lo cual doy fe.-

p. FIDEICOMISO GFI

R.U.C. 0992651091001

ECUADOR S.A.
6001

SR. PABEO RICARDO PARRA CABEZAS
C.C. 0911053734 C.V.008-0204
GERENTE-FIDUCIARIA

WSy

AB. JUAN VICTOR MENENDEZ NUNEZ
C.C.091701487-0 C.V. 015-0221

'RAMIREZ
C.V. 130-0217
EL NOTARI

AB-
&C.091578610-7




A SU ORIGINAL, en fe de ello cqnfiero esta PRIMERA COPIA
CERTIFICADA, que sello, rubricp y firmo, en Guayaquil, a los
veinticinco dias del mes de abril del §fio dos mil trece.-
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AB. Roger AROSEMENA BENITES
Notaria TricesiMo QUINTA DiL CANTON GUAYAQUIL
Rerpustica Drr Ecuapor

1 A SU ORIGINAL, en fe de ello confiero esta PRIMERA COPIA
2  CERTIFICADA del ACTA DE AUTORIZACION NOTARIAL
3 PARA DONAR QUE HACE EL FIDEICOMISO GFI A FAVOR
4+ DE LOS SENORES INGENIERO LUIS FERNANDO
5 TRUJILLO SEMINARIO Y MANFRED MARTIN MERZ, que
6 sello, rubrico y firmo, en Guayaquilja los veinticinco dias del mes
7 de abril del afio dos mil trece.-
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