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A Member of BUSINESS CONZULTING JERVICES INTL.

ifores | ndientes

A los Accionistas de:

LOGISTIC UNLIMITED S.A.

Qpinidn

Hemos auditado los estados financieres que se adjuntan de Logistics Unlimited 5.A.
Logunsa Que comprenden el estado de situacibn financiera al 31 de dicfembre del 2018
¥ los correspondisntes estados de resultados integral, de cambios en el patimonis v de

flujos de efectiva por €l afio terminado en esa fecha, asl como las notas a los estados
financleros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjunfos presentan razonablermante, en
todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de Logistics Unlimited S.A.
Logunsa Al 31 de diciembre del 2018, el resultade de sus operaciones ¥ sus flujos de
efaclivo por el afic terminade en esa fecha, de confermidad con Neormas Inkernacionales
de Informacion Financiera- NIIF emilidas por el Consejo de Normas Infernacionales de

Confahilidad (JASB)
Fundamentos de la Oplnlén

Muestra Auditorfa fue efactuada de acuerdo con Mermas Internacionales de Auditaria-
NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas
adelante en este informe en la seccidn- Responsatbilidades del auditor en relacidén con
la audliorfa de los estados financieros™. Somos ndependientes de Loglstles Unlimlted
5.A, Logunsa De acuerdo en 2] Codigo de Flica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas internacicnales de Etfica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) v la disposiciones de independancia de la Superintendencia de Compafilas
Valores ¥ Seguros del Ecuador, ¥ hamos cumplido las demés responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gque
hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn.

Cuestlon clave de audltoria

Las cuastiones clave de auditorla es aquella que, segiin nuestro juicic profesional, ha
sido de mayar significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Esia cuestion ha side tratada en el confexio de pueastra auditoria de [os estados
financieros en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstos, ¥ no
expresamocs una opinidn por saparado sobre esta cueshion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios ¥ bienes, se reconocen por referencla al estado de
terminacion de la factura. El estado de terminacion de [a factura se determina en funcidn
de la prestacidn del servicio y bienes; sin embargo, debido a que exizte un alto volumen
transaccional y de automatizacion en ol proceso de reconocimiento de ingresos, existe
el riesgo inherente de errores, razin por la cual consideramos que el reconocimienta
de los ingreses es una cuestidn clave de auditorla.
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Muestros procedimientog de audiloria para cubrir la cuestidén antes mencionada se
incluyen a conlinuacién:

Evaluamos el disefio e implementacién y eficacla operativa de los controles identificados
en el procese de reconacimlento de ingrasos.

Selecclonamps una muesira de las facturas y verificamos lo gpropiadoe de
reconocimiento del ingreso en los eslados financieros en fungidn de su estado de
terminacion.

En el desariolle de los referidos procedimientos de auditoria no hemos identificados
obsemvaclonas sobre ¢l reconpsimients de ingresos.

Informacién presentada en adicion a los estados financleros,

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adiclonal, la cual
comprende el infarme Anual de los Administradores a la Jurta General de Acgionistas,
pero no incluye el juego compleio de estadas financieros nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informaciion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a
la fecha de este informe,

Muestra opinidn sobre |og estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha
informacion ¥ no axpresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la
misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es lear
dicha Informacidn adicional cuando estd disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion conflenes inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros
o con nuestro conosimiento abtanide durante la auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

Una vez que [eamos ! inferme Anual de los Administradores a |3 Junta General de
Accionistas, si concluimes que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligacidén de reportar dicho asunto 2 [os Accionistas de la Compania.

Responsahblliidad de la Adminlstracién de estados financieros

La Administracién es respongable de la preparacidn y presentacion razanable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera- NIIF emitidas por &l consefo de Normas Internacionales de Contabilidad
{|IASB}, v del control interne determinade por la Administracién como necesario para
permiiir la preparacidan de los estados financieros libres de errores maleriales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieres, la Adminlstracion es responsable de
evaluar la capacldad de la Compafila para continuar como negocio an marcha,
revelando, sealn corresponda, los asuntos relacionadas con negocio en marcha y el
uso de la base conlable de negocio en marcha, a menos que la Administracién fenga la
intencidn de liquidad |la compaila ¢ cesar sus operaciones, & bien, no fenga otra
alternakiva realisia que hacerlo.

La Administraclén as responsable de [a supervisidn del proceso de reporte financiero de
l& companla,
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Responsahilidad del auditor en relaclén con la auditoria de los estados
financieros

Los objetives de nuestra auditorfa sen obtener seguridad razonable de 3 los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores matetiales, debido a fraude o arror, ¥
emiiir un informe de auditorla que incluya nuestra apinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditor(a realizada a conformidad
can Mormas Infernaclonales de Auditoria- NLA. Detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surglr debido a fraude o error y son considerados
materiales 3l individualmenlke o an su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyen en las decizsiones econdmicas gue les usuarios toman basandose an los
estados financieros.

Gomo parie de una audiiora efectuada de conformidad con las Normas [nternacionales
de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorla. También: Identificamos evaluamos
los iiesgos Jde error material en log eslados financieros, debido a fraude o eror,

disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos

y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporclonar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error makerial debido a fraude es mas
alevado que en el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el frauds
puade implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmenkes errdneas o vulneracidn del control infernc.

Obtenemos conogimienia del control interno relavante para 1a auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstanclas, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efeclividad del control interno ds la
Compafita.

Evaluamos si lag politicas contables ampliadas son apropiadas ¥ =i las estimaciones
contables v 1a correspandients informacidn revelada por |2 Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la ufilizacisn, por parte de la Administracion, de I
hase contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencla & auditerfa obtenida,
evaluamos ai existe o no una inceidumbre material relaclonada con evantos ©
condiciones gue puedan generar dudas significaflvas sobre la capacidad de la compaiiia
para continuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre
maierial, se requigre que llamemos |2 atencidn an nusstro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en log estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, exprasar una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan en |a
evidencia de auditerla obtenida hasta la fecha de nuestre informe de auditorla, sin
embargo eventos o condicicnes futuros pueden ocasionar gue la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamients.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenide de [os estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si [os estados financieros represantan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que Jogren una presentacion
razonshle.

Comunicamos a los responsables de |a Adminisiracion de la Compafiia respecto a, enlre
otros asuntos, el alcance al momento de la realizacion de |a auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficlencia significativa de control interno
yue idantificamos en el transcurso de avditaria.
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Proporcionamos a los responsablas de la Administracién una declarasion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la Independencia & informamos
acerca de todas las relaciones vy ofras asuntos de los que se pueden esperar
razonablemente que puesdan afeciar a nueskra independencia, y en su caso, las
correspondientss salvaguardas.

Enire los asuntos comunisados a los respongablas de la Administracion de la Campafifa,
determinamas aguellos que fuasron mas significatives en la audiforia & oz estados
financieros de! afio actual que son, en consecuencla, las cusstiones clave de auditorfa.
Describimos estos asunitos en nuestro informe de auditor(a salvo que |as disposiciones
lagales o reglamentarias prohfban revelar pablicamente estos asuntos a, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, deferminemos gue un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las
consecuencias adversas superarian los beneficics de interés piblico de la
comunlcacidn,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarlos:

Oe conformidad con el articule 102 de 13 Ley Crganica de Régimen Tributaria Interno,
astarnos obligados a opinar sohre el cumplimiento de las obligaciones tributaria de |a
compafila en su calidad de sujeto pasivo. Nusstra opinidn al respecto se emitira en un
informe por separado

.
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Ing. Marle Martinez C., Sccic CONMARTIMEZ G. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- Ne. 13.333

Guayagull, Ecuador

Abrll 08, 2018
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LOGISTICS LUNLIMITED 8.A. LOGUNSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{(Expresado en dolares)

Afios Temninados al
31 de diclembre
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES Notas 2017 2018
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 125.083,44 42.228.72
Activo Financieros 2 493,064,01 730.575,71
Activo por Impuesto Corriente 3 28.217.21 23.309,62
Servicios y Otros Pagos Anticipados 4 23.404,48 16,137,90
Total Activos Corrientes Us$  667.809,14 812.342,95
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros Actives no Corrientes 5 61.849 17 71,690,082
Propiedad Planta y Equipo § 9,253,65 13.401 60
Total Acfivos no Corrientes Uss 70.902,82 §6,202,42
Total Activos US$__ 738.81106  897.635.37

! : Ing.SusariMirandaCabrera
Representants Lagal RUC No. 0917423279001
Cl. 0902523402 ContadoraReglstro No. 30011

Ver notas alos Estados Flnancleras
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LOGISTICS UNLIMITED S.A. LOGUNSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares}

BASIVO Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
BASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Documentos par Pagar
Otrasz Obligaclones Corlentas
Otros Pasivos Corrientes

Toftal Paalvos Corrlentas
BASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo Diferido

Total Paslvaos no Corrlentes

TOTAL PASIVOS

Patri io de los Acclonlst
Capital Social

Aporte para Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Otros Resuliados Intagrales
Resultados de Ejercicios Anteriores
Utilledad del EJerclelo

Tatal PatrimonTo da los Accionislas

GIVOY PATRIMONIC

Ci. 0502523802

Ver notas alos Estados Financieros

= m =~

Uss

10
Luss
uss

11

uss

Aios Terminados al
11 de diciemi

2017 2018,
571.053.02 641.500,59
28.891,19 38,247,298
52.397.84 65.207,63
653.242,05 744.955.51
19.285,38 25.420,06
19.285,38 20.520,06
672.827 43 T71.675,67
180.000,00 160.000,00
60.534.40 69.634,00
1.773,08 1,773,068
§.277,4 6.277,41
-183.900,77 -171.299,94
12.600,83 80.775,27
66.204,53 126.059,80
Us$_ 73881196 807.635,37

Ing. Suaan-M aCabrora

RUC No. 0217423273001
Contadora Reg'stro No., 30011
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LOGISTICS UNLIMITED S.A. LOGUNSA
ESTADGS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresade en délares)

MNotfas

[NGRESGS OPERACIONALES 12 2017 2018
YENTAS
Venta 12% 806.845,40 1.126.495,12
Ventas 0% 657,783,74 101.009,47
Ingresos del Exterior 386.366,79 399.701,32
Total Ingresos Operacionales Us$ 1.860.995,93 1.627.206,11
{-] Costos Operacionalas 13
Costo de Ventas ¥ Produceldn «1.283.445,15 A03.903,62
Utitidad Bruta uss §57.550,78 723.302,49
[-] Gastas Operacignales
Gastos de Adminlstraclén 14 ~400.851,54 482.411,53
Gastos da Ventas 15 -120.887,22 -106.798,47
Gastos Financieros 16 ~47.924,92 =53.207,7
Total Gastos Operacionales Us$ -578.363,68 542,507,711
Utilidad Operaclonal U&S 19.187,10 80.704,78
[¥] Otros Ingresos ne Qpetagionales
Dfros Ingresos 6.135,93 13.912.58
Total Otros Ingresos uss 8,135,93 13.912,53
Utilidad antes de Impuestos 27.323,03 94,707,36
{-) 15% Particlpaclén Trabajadores «4,098,46 -14.206,11
{- ] 28% Impuesto a la Renta -10.623,74 -20),725,98

fat uss 12.600,83 §5.775,27

Representante Leg al
Cl.0902523802

Ver notas a los Estados Financleros

Ing.Susan Miranda Cabrera
RUCNo.0917423273001
ContadoraRegistroNo.3001
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A Member of BEUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

LOGISTICS UNLIMITED S A. LOGUNSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresato en dalares)

EALDOS SALODGE
BALAMEE BALANGE
2047 il
THCREMENTO METO (DESM mucrﬂm) EN EL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD,
AMTES DELEFECTO DE LOS CAMBIOS EM LA TASA DE CAMBID aadi fo2aE32
FLUIGS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTIL1ZADOS ENY ACTIVIDADES DE DPERAC) 15.3_79,63 {76.595,56
lazes de cobras por Actvidadss dé oparaclén 28813431 1.400.392,69
L abros procedentes e las venbas de bleaes v preskadbn de sendclos 2B81.349,01 1AM A2, 63
Clases de ppgod por ackvidades de eparaclén {2.805,069,50] 1.290.02),63
Pages a praveedares por ¢l surminlstro de Blenes v servichos {2473.650,37 852,178,04]
Fanos a y por cuenta de los empleados 394,190, 76] (1815046
Pagds par (iinas y preztaciones, anualidadss y atras ohlgadones dervadas da las pdliz3 (a1 e R
Otraz pagos par actvidades de aperadén - (E28.585,13)
Tinfivestos a las gananclas pagados - [12. 715 4B
Oiras entradas {salldas) de efecdvo - (184 27654
FLUWIOSDE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS ER) ACTIVIDABES DE INVERSI |0 {11.0?1,55] (7.268,76
Adquisidanes d& prizpledades, plankx ¥ squlpe {11.071,631 [7.268, 16
FLMJDS DEEFECTIVO PROCEDENYES DE (UTILTZADAS EN] ACTIVIOADES DE FANANC] {30.000,00/
Pagos de préstamog f (3300000 -
INCREMENTO {DESMINUCIN] NETD RE EFECTIVG Y EQUIVALENTES ALEFECT] 430,55 z.853, 72
EFECTING ¥ EQUIVALENTES ALEFECTIVOAL PRINCIPIO DEL PERIOD 20.776.51 12608344
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVE AL FIMAL DEL PERTQO RO 12604344 FFRE T F]

I CONCILIACIONENTRE LA GANANCIA {PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS OE OPERACION

GAHANCIA[FERDIDA) ANTESRE 15% ATRABATADORES EIMPUESTO ALARENTA | Tzzz,nu !i.'f-ﬂ?,a_ﬁ
AUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 25,978, 73 IWI
Austes par 335t dadepredfaciin yamortizacidn 6,025 ERIEE|
AJuskes par gastae por mpuesto a 2 renta T0E2E, 7| 2.725.9¢
AJustes porassto par partlclpadén trabafadores -I.E@ﬂ.dﬁl ~14.205. 11
Ctras ajustas par parthfas distatas 3l efactivo 521 4] [
CAMEIOS EN ACTIVOE ¥ PASIVOS] 2207767 3B, 1)
(nerementg) digalnmtia en ousatas por cabrar clientes £2.050,63 FHETEEE
(Fncrementa) dlsminuckén en afras arentas par cabrar 528142 «£0ER,03
(Trcrsimenta) dismlnuckén en anddpes de proveedores TE19,18 0,04
[Inceemanta) disminuclén an atros activas L2068 4E2T5H
Incrementa (dlsrnucl&n) en cuentas por pagar cameardalés =50,280,17, m.ats;rﬂ
Inevementsy {digminueMdn) «n otras cuentas por pagar 1.864,100 -169.HB,2!|
Ingeemente {dlsminueidnd en benafidos empleades ~nAG, 305434
Incrementn {dismlaucidied en antfoipas de citentes 17,14 12805,79)
ta {dlsminuciding en otros pachwas «8,283,17 20.645,13]

s(wtlllzadns en) activldades de aperaclén | TEITA] 20,596, 68

Ldrk o Ing. Susan MirandaCabrars
Representante Legal RUC Mo, 0917423273001
CI. 0903523802 Contadorp Reglstvo No. 30011

Ver notas a los Estados Flnanciercs
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