GTM - ECUADOR S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 5 617.234 859.019
Cuentas por cobrar comerciales 6 8.206.183 5.038.461
Otras cuentas por cobrar 7 332.068 222.500
Inventarios 8 3.852.084 3.498.434
Activos por impuestos corrientes 11 383.879 67.593
Total activos corrientes 13.391.448 9.686.007
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 9 402,327 434,828
Otros activos - 27.166
Total activos no corrientes 402.327 461.994
TOTAL 13.793.775 10.148.001
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 10 6.855.384 3.682.354
Pasivos por impuestos corrientes 11 46.468 18.319
Obligaciones acumuladas 13 156.286 96.213
Total pasivos corrientes 7.058.138 3.796.886
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 14 9.406 26.287
Total pasivos no corrientes 9,406 26.287
PATRIMONIO 16
Capital social 1.042,160 1.042.160
Reservas 50.000 50.000
Utilidades retenidas 5.638.455 5.237.052
Otro resultado integral (4.384) (4.384)
Total patrimonio 6.726.231 6.324.828
TOTAL 13.793.775 10.148.001

Ver notas a los estados financieros
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GTM - ECUADOR S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en U.S. dblares)

Notas 2018 2017
Ingresos 17 21.439.569 16.109.988
Costo de ventas 19.437.615 14.365.886
MARGEN BRUTO 2.001.954 1.744.102
Gastos de administracién y ventas 18 1.415.720 1.496.904
UTILIDAD OPERACIONAL 586.234 247.198
Otros ingresos y gastos:
Gastos financieros 6.851 6.951
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 579.383 240.247
Menos impuesto a la renta:
Corriente 11 177.980 148.085
177.980 148.085
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 401,403 92,192
Ver notas a los estados financicros
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GTM - ECUADOR S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en U.S. délares)

Otros
Capital Reserva Resultados Resultados
pagado legal acumulados integrales Total
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1.042.160 50.000 5.138.954 1.552 6.232.666
5.936 (5.936) -
Utilidad neta 92.162 92.162
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1.042.160 50.000 5.237.052 (4.384) 6.324.828
Utilidad neta 401.403 401.403
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1.042.160 50.000 5.638.455 (4.384) 6.726.231

Ver notas a los estados financieros
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GTM - ECUADOR S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. dolares)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del afio 401.403 92.162
Depreciaciones 64.360 34.924
Jubilacion patronal y desahucio (16.881) =
Provisién cuentas incobrables (56.421) 194.391
Provision de inventarios - 47.410
Cambios en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (3.111.301) (1.122.384)
Inventarios (353.650) (825.023)
Otras cuentas por cobrar (82.402) 24.653
Activos por impuestos corrientes (316.286) (44.493)
Cuentas por pagar comerciales 3.173.030 1.061.582
Pasivos por impuestos corrientes 28.149 (47.159)
Obligaciones acumuladas 60.073 34.589
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (209.926) (549.849)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo (31.859) (215.524)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (31.859) (215.524)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Disminuci6n neta durante el afio (241.785) (765.373)
Saldos al comienzo del afio 859.019 1.624.392
Saldos al final del afio 617.234 859.019
Ver notas a los estados financieros
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GTM - ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

INFORMACION GENERAL

GTM - ECUADOR S.A., es una Sociedad Andnima que se constituyd bajo la denominacién
TRANSMERQUIM DE ECUADOR S.A,, en la ciudad de Guayaquil mediante escritura publica
el 18 de octubre del 2000 e inscrita en el registro mercantil el 4 de diciembre del 2000, con una
duracion de 100 afios. Con fecha 10 de junio del 2008 se realiza el cambio de domicilio a la
ciudad de Quito. Mediante escritura publica el 16 de octubre de 2015 e inscrita en el registro
mercantil ¢l 10 de diciembre de 2015, se reforman los estatutos de la Compafiia y modifica la
denominacién social a GTM - ECUADOR S.A.

El objeto social de la Compaiiia es la produccion, comercializacidn, distribucion, importacién y/o
exportaciéon de productos quimicos e insumos relacionados con la industria quimica y la
prestacion de servicios logisticos y de almacenamiento de productos quimicos., Habilitada para
realizar la importacién, almacenamiento, comercializacién, exportacion, distribucién y mercadeo
de derivados de petréleo, petréleo crudo y toda clase de hidrocarburos.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018
0 posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada
en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relaciéon con otras NIIF que son
efectivas durante un perfodo anual que comience en o después del 1 de encro de 2018. Las
disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar informacion
comparativa,

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros



La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compafifa ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de
| de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los requerimientos de NIIF
9 a instrumentos que continfian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha
aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero
de 2018. Los importes comparativos en relacion con los instrumentos que contintian siendo
reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se
midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base
el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la gestion de los activos financieros y
las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Los directores de la Compafiia revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 1
de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se
concluy6 que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los
activos financieros de la Compaiifa en cuanto a su clasificacion y medicién:

No existieron cambios en la medicion de instrumentos de patrimonio de la Compaiiia
que son mantenidos para negociacion, estos instrumentos eran y siguen siendo medido
aFVR;

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segiin la NIC 39, se mantienen valorados
a su costo amortizado segin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de
negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo
consisten exclusivamente de los pagos de capital ¢ intereses sobre el importe principal
pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la
posicion financiera de la Compaififa, resultado del afio u otro resultado integral.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida
aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaiiia
tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito
esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que
un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafifa reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en: Cuentas por cobrar comerciales y
activos de contratos; y

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaifiia mida la provisién para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda
la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un
activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito
de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia
estd obligado a medir la asignaciéon de la pérdida de ese instrumento financiero a un
importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
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2.2

simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales,
¢) Clasificacion y medicidn de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable
de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en
otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la
asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados
posteriormente al resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el
importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a
FVR se presentaba en resultados del afio.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenide impacto en la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros de la Compafiia.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.

Impacto de la aplicacidn de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante ¢l periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos
para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la
NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos
requerimientos, asf como su impacto en los estados financieros de la Compafifa se
describen a continuacidn,

La Compaiiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (c) pero
utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacion de la
cantidad del precio de la transaccion asignado a las obligaciones de desempefio restantes, y
una explicacion de cuando se espera reconocer esa cantidad como ingresos para todos los
periodos de presentacion de estados financieros presentados antes de la fecha de la
aplicacion inicial, es decir, 1 de enero de 2018,

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo
que mds comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos™; sin
embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el
estado de situacion financiera. La Compaiiia ha adoptado la terminologia utilizada en la
NIIF 15 para describir estos saldos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de aprobacion
de los estados financieros, la Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero atn no son efectivas:



Efectiva a partir de periodos

IIF Titulo que inicien en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019

liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza
la actual gufa de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas
cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF
16:C5 (a). Por consiguiente, la Compaiiia restablecerd la informacion comparativa.,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafiia hara uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16 de no
volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la
definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4
continuard aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de
2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con
el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio
sobre la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control
se considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la utilizacion
de un activo identificado; y
El derecho a dirigir ¢l uso de ese activo.

La Compafifa aplicard la definicién de un contrato de arrendamiento y gufas relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados
en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de
arrendamiento). En la preparacion para la aplicacién por primera vez de las NIIF 16, la
Compaiiia ha llevado a cabo un proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado
que la nueva definicién de la NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los
contratos que cumplen con la definicién de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia.
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Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacion financiera,

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica
mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de
situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcioén principal (presentada dentro
de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) sera
reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que seglin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de
alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con
la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito previo de reconocer una
provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y
los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y
mobiliario de oficina), la Compafiia optara por reconocer un gasto por arrendamiento sobre
una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF 16.

Segtin la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como parte de
los flujos de efectivo de las actividades de operacion.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del valor
residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la
Compafiia reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que se
espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del importe maximo garantizado
como requiere la NIC 17. En la aplicacion inicial, la Compafiia presentard equipos
previamente incluidos en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por
derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos,
se presentaran en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del
2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administracion
de la Compafiia ha evaluado que este cambio no tendrd impacto en los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.



Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacién de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacion), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido est4 en
una posicién excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo
que puede resultar de la modificacién del plan (o reduccion o liquidacién) se determina en
una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los pérrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La
Compafiia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion
para determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del perfodo de
informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a
la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto segin lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento
utilizada en la nueva medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones
y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. So6lo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo
anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones
deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compaifiia no espera que la aplicacion de esta modificacion en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion
en la determinaciéon de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién podria
tener un impacto en los estados financieros de la Compafiia, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que alin
no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacién:
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NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando
obtiene el control del negocio.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remediciéon
de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable dela contraprestacion
entregada a cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracién
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compatiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. EI valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en



3.5

3.6

3.7

3.8

efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacién financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

M¢étodo de depreciacidn y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util
(en afios)
Edificios 20
Muebles, equipos y equipos de oficina 10
Equipos electronico e instalaciones 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso de venta o retiro
subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

-12-



3.9

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacioén de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.
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3.12

3.13

3.14

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por
el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera
pagar a cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compafita como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcioén de la contraprestacién a la
que la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los
montos cobrados en nombre de terceros, La Compaiifa reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

La Compaiifa reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

Venta de bienes - Corresponden a la venta de mercaderias de inventario, principalmente de
insumos petroleros. Los principales productos vendidos son: cemento, barita, cloruro de
potasio y solvente mutual,

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.
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Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisiéon de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién
o0 acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los
activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR).

Deterioro de activos financieros

La Compafifa reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas
por cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

Definicion de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para
fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia historica indica
que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios
generalmente no son recuperables:

Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compafifa, en su totalidad (sin
tener en cuenta ningtin tipo de garantia en poder de la Compafifa).

Politica de castigos

La Compafifa castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista
de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha
entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando
los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros
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dados de baja atin pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compaiifa, teniendo en cuenta el asesoramiento legal
cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados,

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por informacién
prospectiva como se describié anteriormente.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provisién para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dard de baja en cuentas un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia —

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero ¢ instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir
todos sus pasivos.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés simple.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién
de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad
en la moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacidn de vidas dtiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.6.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
Bancos 615.534 857.119
Cajas Chicas 1.700 1.900
Total 617.234 859.019
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Clientes 8.401.790 5.290.489
Provisién para cuentas incobrables (195.607) (252.028)
Total 8.206.183 5.038.461

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la

antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

No vencida 7.349.581 2.835.366
Hasta 30 dias 502.310 -
De 31 a 60 dias 178.139 =
Vencidas de 61 a 90 dias 60.500 1.749.446
Vencidas de 91 a 180 dias 35.158 289.888
Vencidas de 181 dias a 1 afio 39.084 117.987
Vencidas de 1 a 2 afios 80.643 29.348
Vencidas de 2 a 3 afios 7.193 268.454
Vencidas de 3 a 4 afios 149.182 -
Total 8.401.790 5.290.489
Antigiiedad promedio (dias) 40 131

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

En la determinacién de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compafiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de
concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracién de riesgo de

crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Anticipo a proveedores 328.077 156,210
Seguros 3,991 1.760
Cuentas por cobrar funcionarios y empleados - 64.530
Total 332.068 222.500
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8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario Disponible para la Venta

Provision rotacion

Provision obsolescencia
Total

Diciembre 31,

2018 2017
3.899.971 3.546.321
(1.615) (1.615)
(46.272) (46.272)
3.852.084 3.498.434

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron de

US$19.437.615 y US$14.365.886, respectivamente.,

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

Costo:

Maquinaria y Equipos 364.942 358.783

Mobiliario Equipo y Vehiculos 156.859 135.300

Edificios e instalaciones 138.087 138.087

Software 5.927 7.982

Subtotal 665.815 640.152

Depreciacion acumulada (263.488) (205.324)

Total neto 402,327 434.828

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2018
Maqui_n aria y hé(?ﬁilgggo . Ediﬁcios € Software Total
Equipos Vehiculos instalaciones

SZ‘:‘;‘;‘Z“"“’S al comienzo 257.743 53.240 123.837 8 434,828
Adiciones 10.300 21.559 - - 31.859
Depreciacion del afio (36.083) (18.906) (9.363) (8) (64.360)
Saldo neto al fin del afio 231.960 55.893 114.474 - 402.327
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2017

L Mobiliario s
Maquinaria y Equipo y Edificios e Software Total
Equipos Vehiculos instalaciones
Saldos netos al comienzo 189.705 51.941 12.573 8 254.22
del afio : ! : 227
Adiciones 83.611 14,650 117.263 - 215.524
Depreciacion del afio (15.573) (13.351) (5.999) - (34.923)
Saldo neto al fin del afio 257.743 53.240 123.837 8 434,828

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Proveedores del exterior 4.749.138 2.478.204
Proveedores locales 2.106.246 1.149.174
Provisiones - 54976
Total 6.855.384 3.682.354

El periodo de crédito promedio de compras es de 60 dias desde la fecha de recepcion de la factura.

11. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017

Activos por impuestos corrientes

IVA crédtito tributario 81.873 56.697
Crédito tributario impuesto a la renta 32.321 10.896
Crédito Tributario ISD 269.685 -
Total 383.879 67.593
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente impuesto a la renta . 5.812
Retenciones en la fuente IVA 46.468 12.507
Total 46.468 18.319

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Utilidad antes de impuesto a la renta 579.383 240247
Menos:

Ingresos exentos - (15.762)
Invremento empleados (8.391)

Mas:

Gastos no deducibles 64.651 434.459
Utilidad gravable 635.643 658.944
Impuesto a la renta causado (1) 177.980 148.085
Anticipo calculado (2) 130.925 127.699
Impuesto a la renta cargado a resultados 177.980 148.085
Tasa efectiva de impuesto a la renta 30.71% 61.64%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Compaiifa determindé como anticipo de impuesto a la renta de
US$127.699; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$177.980.
Consecuentemente, la Compafifa registré en resultados US$ 177.980 equivalente al
impuesto a la renta causado.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldos al comienzo del afio (10.896) 35.768
Provisién del afio 177.980 148.085
Pagos efectuados (199.405) (194.749)
Saldos al fin del afio (32.321) (10.896)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
Aspectos tributarios
El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se

detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
Jjubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en
affos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por
el monto efectivamente pagado

» Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos
- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades

o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacién de Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares
internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

= Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
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Ecuador. Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado
- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de
pago
- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencidén de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, estdn obligados a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, si el monto supera los US$15
millones se deberd presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe
acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Participacién trabajadores 102.244 56.331
Beneficios sociales 37.178 12,282
Bonificacién representante legal 16.864 27.600
Total 156.286 96.213

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o

contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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14.

Diciembre 31,

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 56.331 21.722
Provisién del afio 102.244 56.331
Pagos efectuados (56.331) (21.722)
Saldos al fin del afio 102.244 56.331

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Provisién por jubilacion patronal 5.487 14.206
Bonificacion por desahucio 3919 12.081
Total 9.406 26.287

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De
acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacién se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados,
respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de
jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los tltimos 5 afios, multiplicado por
los afios de servicio.

(-)valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el [ESS, en
concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la Compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o
por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber
individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el
empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la provision para jubilacién patronal fueron como sigue:
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Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial 14.206 18.893
Costo laboral por servicios 4.393 5113
Costo financiero 1.075 782
Reduccidnes o liquidaciones anticipadas (10.816) (3.688)
Ganancias reconocida en ORI (3.371) (6.894)
Saldo al final del aiio 5.487 14.206

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregard el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial 9.002 7.394
Costo laboral por servicios 2.436 4361
Costo financiero 672 306
Reduccidénes o liquidaciones anticipadas (8.191) -
Ganancias reconocida en ORI - 20
Saldo al final del afio 3.919 12.081

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los
métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:
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Diciembre 31,

2018 2017

% %
Tasa(s) de descuento 7,72 7,57
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50 2,50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Diciembre 31,

2018 2017
Costo actual del servicio 6.828 16.674
Intereses sobre la obligacion 1.747 1.088
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (19.007) (3.688)
Total (10.432) 14.074

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 617.234 859.019

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 8.206.183 5.038.461

Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 332.068 222.500

Otros activos - 27.166
Total 9.155.485 6.147.146
Pasivos financieros:

Valor razonable con cambios en resultados:

Designados al valor razonable con cambios en resultados (Nota 14) 9.406 26.287
Total 9.406 26.287
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 10} 6.855.384 3.682.354

Obligaciones acumuladas (Nota 13) 156.286 96.213
Total 7.011.670 3.778.567

16. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 26.054 de acciones de US$40 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.
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17.

18.

Acciones ordinarias

Numerode  Capital en Prima de

acciones acciones emision
Saldo al 1 de diciembre de 2016 26.054 1.042.160 0,03
Saldo al 31 de diciembre de 2017 26.054 1.042.160 40,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 26.054 1.042.160 40,00

Reserva Legal - L.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades retenidas- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Utilidades retenidas — distribuibles 5.638.455 5.237.052
Resultados acumulados provenientes de la adopcién i i
por primera vez de NIIF
Total 5.638.455 5.237.052

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera veg de las NIE - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Los ingresos de la compafiia de los afios 2018 y 2017 corresponden a la venta de mercaderfas de
inventario, principalmente de insumos petroleros. Los principales productos vendidos son:
cemento, barita, cloruro de potasio y solvente mutual.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como
sigue:
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19.

Diciembre 31,

2018 2017
Beneficios sociales 380.583 320,672
Honorarios Representacion Legal 189.157 152.004
Alquileres 119.210 155.436
Impuestos y contribuciones 7.796 39.211
Depreciacion y Amortizacion 59.458 34,924
Participacién trabajadores 102.244 56.331
Seguros 31.953 30.874
Provision deudas malas 10.560 194.391
Provision obsolecencia de inventario - 46.295
Otros Gastos 514.759 466.766
Total 1.415.720 1.496.904

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las principales transacciones con
presentan a continuacién:

partes relacionadas se

2017

018
TRANSACCIONES:
Ventas:
GTM Colombia S.A. 102.716
GTM Peru S.A. 3.520
Compras:
Quimicos Basicos S.A. 5.843.896
GTM Colombia S.A. 630.003
GTM Peru S.A. 10.056
GTM International LLC 28.300
SALDOS:
Cuentas por cobrar:
GTM Holding
GTM Colombia S.A. 28.572
GTM Peri S.A. 3,520
Cuentas por pagar:
Quimicos Bésicos S.A. 4.533.049
GTM Colombia S.A. 177.220
GTM Peru S.A. 9.020
GTM International S.A. 28.300
GTM Holdings S.A. 1.548

50.530

4.379.300
312.770
40.160

356
23.974

2.384.960
93.600
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

21.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 22 del
2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafifa (Directorio) y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

[ Guftavg Velasco - Darwin Ramén
jerente General Contador General

I
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