
Alos Señores Socios de 
GTM - ECUADOR S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GTM - ECUADOR SA,, que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado 

integral, de cambios en el patrimomuo y de flujos de efccnvo por el año terminado en esa fecha y un resumen 
de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

En muestra opumión, los referdos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
matenales, la posición financiera de GTM - ECUADOR SA al 31 de diciembre del 2017, el resultado de 
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Fmanciera - NUF 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en muestra 
auduoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de auditoría — Dichas 
"normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable de a los estados financieros están libres de errores maternales 

Una auditoria comprende la realización de procedimentos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros . Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del uditor, incluyendo la evaluación de los nesgos de error material en los estados financieros. 
debido a fruude o error. Al efectuar esta evaluación de nesgo, el auditor toma en consideración los controles. 
intemos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a 
fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control intemo de la Compañía — Una auditoria también 
comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones. 
contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los. 
estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoría. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NITF, y del control intemo 
determinado por la gerencia como necesano para permitir la preparación de los estados financieros libres de 
srrores materiales, debido a fraude o error



Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están. 
libres de desviación matenal, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene muestra 
opmión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 

conformidad con las NIA siempre detecte una desviación material cuando existe. Las desviaciones pueden 
deberse a fraude o error y se consideran matenales si, ndividualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que miluyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados. 
financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NA, aplicamos muestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría También 

+ - Identificamos y valoramos los nesgos de desviación matenal en los estados financieros, debida a fraude 
o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos mesgos y 
obtenemos evidencia de audnoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El nesgo de no detectar una desviación material debida a fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
“omisiones deliberadas, manifestaciones mtencionadamente erróneas o la elusión del contro! mtemo 

+ Obtenemos conocimiento del control ¡memo relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad de 
«expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañia 

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Administración, del principio contable de 
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una 
¿desviación material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que exaste 
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria sobre 
la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no 300 
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro mforme de auditora. Sm embargo, hechos o condiciones 
futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser un negocio en marcha 

+ Evaluamos en su conjunto, la presentación, la estructura y el contemido de los estados financieros, 
incluida la mformación revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran la presentación razonable. 

+  Comumcamos a los encargados del gobierno de la Compañía, entre otras cuestiones, el alcance y el 
momento de realización de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier 
deficiencia sigmficativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. 
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SIM - ECUADOR S.A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
  

        

  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresados en U.S, dólares) 

Notas a a0l6 
ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes 4 BS9019 1624392 

Cuentas por cobrar comerciales s 5.038.461 4329751 
¡Otras cuentas por cobrar 6 222500 3218 
Inventarios. 7 JAIBAA 2720821 
Activos por impuestos corrientes 10 67593 22.600 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Propiedades y equipo s 254207 
Otros activos. 27.166 
Total activos no corrientes EE 

TOTAL 10.198.001 8982175 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar » 2620.72 

Pasivos por Impuestos corrientes 10 65477 
Obligaciones acumuladas n 30973 
Total pasivos corrientes 17532 

PASIVOS NO CORRI 
n 26287 26287 

26287 26287 

15 
1.042.160 1.042.160 

Reservas. 50.000 50.000 
Utilidades retenidas. $237.52 5138954 

Otro resultado integral 4384) 15S2 
Total patrimonio SINE 6232666 

TOTAL 10.148.001 5982175 

Ver notas alos estados financieros 
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Gusiavo Velasco 

 



GTM - ECUADOR S.A 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresados en U.S. dólares) 

Ingresos 

Costo de ventas 

MARGEN BRUTO 

Gastos de administración y ventas 

UTILIDAD OPERACIONAL 

Oros ingresos y gastos: 
Gastos financieros 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Menos impuesto a la renta: 
Corriente 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Ganancia actuarial 
Otro resultado integral del año 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 

Ver notas a los estados financieros 

207 

16.109.988 

14.365.886 

1.744.102 

1496.904 

247.198 

6951 

240,247 
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92162 
  

2016 

9.682.176 

649.131 

1.033.045 

92.634 

130411 

3280 

e 

162 

  

1.969 

3.927) 
3527) 

11958) 

  

    Gjistavó Velasco 
Gerente General 

   



ESTADO DÉ CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Tespresacos en US. daras) 
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en U.S. dólares) 

an 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Utilidad del año 2.162 
Depreciaciones 34.924 
Jubilación patronal y desahucio - 
Provisión cuentas incobrables 194391 
Provisión de inventarios 47410 
Cambios en el capital de trabajo: 
¡Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (1122389 
Inventarios (25.023) 

Activos por impuestos corrientes (44.993) 
Cuentas por pagar comerciales 1.061.582 

Otras cuentas por pagar 24682 
Pasivos por impuestos corrientes (47.159) 
Obligaciones acumuladas 34.589 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 549.849) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades y equipo. 215.524 
Electivo neto utilizado en actividades de inversión 215524) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES: 
Incremento neto durante el año (765373) 

Saldos al comienzo del año 16432 
Saldos al final del año E59.019, 

Ver notas a los estados financieros 

11958) 
34400 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en U.S. dólares) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

GTM - ECUADOR S.A., es una Sociedad Anónima que se constituyó bajo la denominación 
TRANSMERQUIM DE ECUADOR S.A.. en la ciudad de Guayaquil mediante escritura pública 
el 18 de octubre del 2000 e inscrita en el registro mercamtl el 4 de diciembre del 2000, con una 
duración de 100 años. Con fecha 10 de junio del 2008 se realiza el cambio de domicilio a la 
ciudad de Quito. Mediante escritura pública el 16 de octubre de 2015 e inscrita en el registro 
mercantil el 10 de diciembre de 2015, se reforman los estatutos de la Compañía y modifica la 
denominación social a GTM - ECUADOR SA. 

El objeto social de la Compañía es la producción, comercialización, distribución, importación y/o 
exportación de productos químicos e insumos relacionados con la industria química y la 
prestación de servicios logísticos y de almacenamiento de productos químicos. Habilitada para 
realizar la importación, almacenamiento, comercialización, exportación, distribución y mercadeo 

de derivados de petróleo, petróleo crudo y toda clase de hidrocarburos. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
son las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 

Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

23 _ Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico excepto por cienas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus 
valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable dela contraprestación 
entregada a cambio delos bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participames de un mercado en la fecha de valoración 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 

tíene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo. a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento 
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con 
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la 
NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Mn
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Mivel_4: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder la fecha de medición. 

vel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. dólares, excepto 
cuando se especifique lo contrario, 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados. 
somo pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al método de promedio ponderado. 

Propiedades y equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos 
se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por 
préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos 
calificados. 

2.62 Medición posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y 
"mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. 

2.6.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hase prospectiva. 

A continuación. se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

pa a 

(en años) 

Edificios 20 
Muebles, equipos y equipos de oficina 10 
Equipos electrónico e instalaciones 3 

2.64 Retiro w venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el 

-6-



precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso de 
venta O retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

2.7 Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas. plusvalías o ambas y 
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Luego del 
reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro de valor. 

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa los 
importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de que 
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el impone 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determinó deterioro de los activos tangibles. 

29 — Comos de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Los pagos a los planes de 
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha prestado el 
servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones. 

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada período anual sobre el que se informa. Las nuevas 
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de 

activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses). se refleja. 
inmediatamente en el estado de situación financiera con un cargo o crédito reconocido en otro 
resultado integral en el período en que ocurre.. Las nuevas mediciones reconocidas en otro 
resultado integral se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas y no será reclasificada al 
resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el período de 
una modificación del plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del 
periodo al beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se 
categorizan como sigue: 

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado, como. 
también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones): 

Gasto ingreso por intereses neto; y 
Nuevas mediciones. 

La Compañía presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos en 
el rubro “gasto por beneficios de empleados”. La reducción de ganancias y pérdidas se 
«contabilizan como costos de servicios pasados. 

La obligación por beneficios de retiro reconocida en el estado de situación financiera representa 
el déficit o superávit real en los planes de beneficios definidos de la Compañía. Cualquier 
superávit resultante de este cálculo es limitado al valor presente de cualquier beneficio 
económico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones 
futuros a los planes. 

Un pasivo por un beneficio de terminación se reconoce al principio cuando la entidad ya no 
puede retirar la oferta del beneficio de terminación y cuando la entidad reconoce cualquier 
costo de restructuración relacionado. 

2.10. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto diferido.
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210.1 

2.102 

2.103 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durame 
el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 

calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 

y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporarias imponibles... Un activo por impuesto 
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida 
en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles... Estos 
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos 

y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la 
contable. 

El impone en líbros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la 
medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable 
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una 
parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice 
/ el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido 
Aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se informa. 

La medición de los pasivos por impuestos difendos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que 
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar 
el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente u la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el 
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su impone en libros
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representa el valor actual de dicho Mujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero 
enel tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar 
puede ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

212.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 
beneficio definido. 

Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

2.122. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio 
se calcula a la tasa del 159% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

213.1 La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento, 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.14.1 Prestación de servicios - Los ingresos por la prestación de servicios se reconocen 
en base al grado de realización de la transacción, y siempre y cuando puedan ser 
medidos de manera fiable. 

2.14.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 

importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurir, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.143 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se 
reconocen cuando sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción y el importe de los ingresos de actividades ordinarias 

--



pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre 
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de mtrés 
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea 
adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial. 

2.15. Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado cl pago. y se 
registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

2.16 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

2.17 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad 
de la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el 
resultado del período. 

2.18. Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas 
por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y 
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de 
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o. 
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la 
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado. 

2.181. Mésodo de la tasa de interés efectiva -El método de la tasa de imerés efectiva es un 
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación 
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de imereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de 
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable 
¡con cambio en los resultados. 
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Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los 
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al 
valor razonable con cambios en los resultados. 

Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su venta a corto plazo; o 
Al momento del reconocimiento inicial forma pare de un portafolio de 
instrumentos financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un 

patrón actual reciente de beneficios a corto plazo; o 
Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura 

o garantía financiera. 

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar 
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del 
reconocimiento inicial 

  

Dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia de 
medición o reconocimiento que pudiera surgir; o 
El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o 
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor 
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado la Compañía o su 
estrategia de inversión, y la información sobre la Compañía es proporcionada 
internamente sobre dicha base; o 

Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la 
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable 
son cambios en los resultados. 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al 
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas 

mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta 
reconocida en el resultado del período incorpora cualquier interés o dividendo 

generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y 
pérdidas”, 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento = Las inversiones mamenidas hasta el 
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y 
fechas de vencimiento fijas que la Compañía tiene la intención afirmativa y capacidad 
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la 
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

Activos financieros disponibles para la venta = Los activos financieros disponibles 
para la venta son instrumentos no derivados que son designados como disponibles para 
la venta o no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b) inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento o (€) activos financieros al valor razonable con 
cambio en los resultados. 

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compañía que son 
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros disponibles 

para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada periodo sobre el cual 5e 
informa. La Compañía también tiene inversiones no cotizadas que no son 

comercializadas en un mercado activo pero que son también clasificadas como activos 
financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable al final del



2185 

2.186 

periodo sobre el cual se informa (debido a que los directores consideran que el valor 
razonable puede ser medido con fiabilidad). Los cambios en el importe en libros de los 
activos financieros monetarios disponibles para la venta, relacionados con cambios en 
las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados usando el método 
de la tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonio se 
reconocen en el resultado del periodo. Owros cambios en el importe en libros de los 
activos financieros disponibles para la venta se reconocen en otro resultado integral y 

son acumulados bajo el titulo de reserva de revaluación de inversiones. Al momento de 
la venta de la inversión 0 si se determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o. 
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluación de las inversiones se 
reclasifica en el resultado del periodo. 

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son 
reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece el derecho de 
la Compañía a recibirlos dividendos. 

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la venta 
denominado en moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se 
convierte a la tasa de cambio vigente al final del período. Las ganancias y pérdidas en 
moneda extranjera que son reconocidas en el resultado del período se determinan con 
base en el costo umortizado del activo monetario. Otras ganancias y pérdidas en 
¡cambio de moneda extranjera se reconocen en otro resultado integral. 

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio de 
cotización en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad y 
los derivados que están relacionados y deben ser cancelados al momento de la entrega 
de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se miden al costo menos cualquier 
pérdida por deterioro de valor idemificada al final de cada periodo en el que se 

informa. 

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un 
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar 
comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado. 
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte 
inmaterial. 

Deterioro de valor de Activos Financieros » Los activos financieros distintos aquellos. 
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro 
de valor al final de cada período sobre el cual se informa. Un activo financiero estará. 
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o. 
más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los 
Mujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. 

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caída 
significativa o prolongada en el valor razonable del título valor por debajo de su costo 
es una evidencia objetiva de deterioro. 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podria incluir: 

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 
Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en 
el pago de los intereses o el principal; o 
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Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 
financiera: o 

La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar. un 
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro 
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por. 
cobrar podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de la Compañía 
¿con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en 
la cartera que superen el período de crédito promedio de 60 días, así como cambios 
"observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con 
«el incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amonizado, el importe de la pérdida 
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de 
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo. el importe de la pérdida por deterioro 
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del 
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no será 
reversada en periodos submiguientes. 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, e 

elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del periodo. 

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, 
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado 
integral son reclasificadas al resultado del período. 

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un período posterior, el impone 
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de 
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue 
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con 
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha 
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo 
“amontizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor 

Con respecto a los títulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por 
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a través 
de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida 
por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la 
partida reserva para revaluación de inversiones. Con respecto a los títulos de deuda 
disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los 
resultados sí un incremento en el valor razonable de la inversión puede estar 
Objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de la 

pérdida por deterioro de valor. 
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2.187 Baja en cuenta de los activos financieros -La Compañía dará de baja en cuentas un 
activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos 
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía 
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los montos que 
endría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 

inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de 
forma colateral por los ingresos recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir, así como el 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado imegral y 
“acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo. 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la Compañía 
retiene una opción para readquirir parte de un activo transferido), la Compañía distribuye el 
Importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continúa reconociendo 
bajo una participación continua, y la pare que ya no reconocerá sobre la base del valor 
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre el 
importe en líbros asignada a la parte que ya no continuará siendo reconocida y la suma de 

la contraprestación recibida por la parte que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier 
ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado 
integral se reconoce en el resultado del período. La ganancia o pérdida acumulada que 
hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continúa 
siendo reconocida y la parte que ya no será reconocida con base en los valores razonables 
relativos de ambas partes. 

2.19 Pasivos financieros € instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente u menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la. 
fecha del estado de situación financiera. 

2.19.1. Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio 
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con 

la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e 
instrumento de patrimonio. 

2.19.2 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier 
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de 
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una 
entidad de la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos 
de emisión directos. 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía se 
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna 
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o 
cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía. 

2.193 Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor 
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros". 
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219.5 

2.19.6 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -Ln pasivo 
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un 
pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al 
valor razonable con cambios en el resultado. 

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar sí 

Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto plazo: o 
Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de 
Instrumentos financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un 

patrón actual reciente de beneficios a corto plazo; o 

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura 
/ garantía financiera. 

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) 
podría también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con 
cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si: 

Dicha designación climina o reduce significativamente una incoherencia de 
medición o reconocimiento que pudiera surgir; o 
El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o 
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor 
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compañía o 
su estrategía de inversión, y la información sobre la Compañía es proporcionada 
Intermamente sobre dicha base; o 
Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la 

NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable 
«on cambios en los resultados. 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de 
las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta 
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado sobre el 
pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas". 

Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos 
y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo 
amontizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasu de interés cfectiva es un método de cálculo del costo 
“amontizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo 
del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los 

honorarios y puntos pagados o recibidos que forman pane de la tasa de interés 
sfectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo 
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo 
más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicral. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero -La Compañía dará de baja en cuentas un. 
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de 

baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
periodo. 
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220 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que 
son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y que son 
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso. Las 
modificaciones requieren que una entidad revele información que permita a los usuarios de 
los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades 

de financiación. incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no 
son en efectivo. 

2.21. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero asin no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que 

han sido emitidas, pero aún no son efectivas: 

Efectiva a partir 
de periodos que 

NUE Titulo. inicien en o 
después de 

NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de 

contratos con clientes (y Enero 1, 2018 
respectivas aclaraciones) 

Modificaciones a la Transferencia de propiedades Enero 1,2018 
NIC 40 de 

inversión. 
NIF 16 Arrendamiemos Enero 1, 2019 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 
Tratamientos del Impuesto 4 
las Ganancias 

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas ala NIF 3, NIF 11, Enero 1,2019 
Ciclo 2015-2017 NIC 12 y NIC 23. 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIE 9 Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y medición 
de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 para incluir los 
requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados 
financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9, principalmente para incluirlo 
siguientes 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y. 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría de 
medición a “valor razonable con cambios en otro resultado imtegral”. para ciertos instrumentos. 
deudores simples.



Los requisitos claves de la NIF 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconocerán 
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de 
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fujos 
de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de 
cspital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de 
los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio 
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de 
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en 

fechas específicas 4 Mujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el 
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al 

final de los períodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una. 
elección irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor 

razonable de una inversión en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar 
ni que incluya una consideración contingente reconocida por el comprador en una combinación de 
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en 

el resultado del período, 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 
la NIIF 9 requiere que el impone generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero 
¿ue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado 
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de cródito del 

pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del período. Los 
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son 
posteriormente reclasificados al resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en. 
resultados se presenta en el resultado del período. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida 
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de 
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que 
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de repone para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se 
reconozcan las pérdidas crediticias. 

  

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad 

se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para 
la contabilidad de cobertura son mucho más Mlexibles, especificamente, al ampliar los tipos de 

instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo 
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y 
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación económica”, 'Ya no se requiere 
de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron 

requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una entidad. 

  

"NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro 
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual 
Tineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de 

Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso en la medida 
que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un 
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importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir u cambio de esos bienes o servicios. 
Especificamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el ingreso: 

1 Identificar el contrato con los clientes. 
2. Identificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato. 
3. Determinar el precio de la transacción. 

4. Distribuir el precio de transacción alas obligaciones de ejecución del contrato. 
5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación de ejecución. 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfipa una 
Obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una. 
obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos más lineamientos. 
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la NIIF 15 requiere 
“amplias revelaciones. 

En Abril 2016, el 1ASB emitió “Claríficaciones a la NIIF 15” en relación a la identificación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una guía de aplicación 
para licencias. 

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversión 

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversión requiere una 
evaluación de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definición de propiedad de inversión. 
apoyada por la evidencia observable que se ha producido un cambio de uso. Las enmiendas aclaran 
además que situaciones distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en 
uso, y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo construcción (es decir, un cambio en el 
10 no se limita a las propiedades terminadas) 

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 Enero 2018, 
con aplicación anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las modificaciones, ya sea de forma 
retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones específicas de transición. 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de estas modificaciones puede tener un 
impacto en los estados financieros en periodos futuros en el caso de haber un cambio en el uso de 
cualquiera de sus propiedades. 

NIF 16: Arrendamientos 

La NIE 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo 
identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y 

arrendamiento financiero ha sido elíminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un 
'modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por 
el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con 
un valor bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por 
cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al 
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el 
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, así como el impacto de las modificaciones al 
arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja de los pagos por 

arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades 
de operación, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán



divididos en principal e inerés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de 
financiamiento y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos 
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de clasificar el 
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16. 

CINUF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 12 
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una 
entidad determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con 
tro y otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable 

que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha 
evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal). las bases fiscales, pérdidas fiscales 
o utilizadas, réditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

La Administración anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener un impacto en los 
estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado 
haya sido completado. 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2015-2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún no son 
Obligatoriamente efectivas y que se detallan a continuación: 

+ NIIF 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedición de sus 
intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el control del 
negocio. 

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición de sus 
intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene control conjunto del 
negocio, 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las 
"consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los 
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, 
cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta. 

La Administración estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no tendrá impacto 
significativo en los estados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
paridas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor wilización de la información disponible al 
"momento, los cuales podrían llegara diferir de sus efectos finales. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 
la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
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activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que 
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
¡generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El acuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de monalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
“administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada 

para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando 
como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. 

3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo - La estimación de las vidas útiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.63 

344 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por beneficios 

definidos de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se 
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de 
referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al 
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la selección de las bonos incluyen 

el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la identificación 
de los valores atípicos que se excluyen. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de 
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de 
la siguiente manera: 

Diciembre 31, 
2017. 16. 

Bancos 857.119 1.622.992 
Cajas Chicas 1.900 1.400 

Total 859.019 1.624,39



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

'Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Diciembre 3 
    

Clientes 5.290.489 4.387.388 

Provisión para cuentas incobrables (252.028) 187.637, 
Total 5.038.461 4329751 

Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas Un detalle de la 
antigOedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

UR ¿4U4Ra0 

      

No vencida 2.835.366 2025819 
Vencidas de 61 290 días 1.749.446 330 

Vencidas de 91 a 180 días 289.888 129.966 

Vencidas de 181 días a | año 117987 63.892 
Vencidas de | a 2 años 29.348 346.925 

Vencidas de 21 3 años 268.454 2456 
Towa) 5290489 4.387.388 

AntigUedad promedio (dias) 11 160 
  

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e 
independiente. 

En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la Compañía 
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de 
concesión de crédito hasta el final del periodo de referencia. Lu concentración de riesgo de 
crédito es limitada debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relación. 

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de otras cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Anticipo a proveedores 156.210 - 
Seguros 59915 3218 
Cuentas por cobrar funcionarios y empleados 6375 " 
Total 

  

Al



d INVENTARIOS 

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se detallan a continuación: 

  

Diciembre 31, 
2017. 20 

Inventario Disponible para la Venta 3546321 272,413 
Provisión rotación (1,615) (1.592) 

Provisión obsolescencia 
¡oral 3498434 2.720.821 

  

Durante los años 2017 y 2016, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron de 
US$14.365.886 y US$8.649.131, respectivamente. 

8. PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de Planta y Equipo es como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 

2016 

Costo: 
Maquinaria y Equipos 358,783 275.172 
Mobiliario Equipo y Vehículos 135.300 120.650 
Edificios e instalaciones 138.087 20824 

Software. 7.982 7982 
Subtotal 640.152 424.628 
Depreciación acumulada (205324 1170401 
Total neto 434.828 254227 

Los movimientos de Planta y equipo fueron como sigue: 

207 

Mobiliario a 
Software Total 

Saldos netos al comienzo s 
del año 189.704 51941 ns 294207 
Adiciones BS 146S0 117263 - usa 
Depreciación del año (1557) (13351) 15.999) - 494 

Saldo neto al fin del año 757543 nes? us



Edificios e E Equipos 950 software Toral 

Saldos netos al comienzo 
del año. 138.020 62408 2215 30 208676 
Alicia a 2.03 5037 > 79.951 

Depreciación del año (042) (mv 681) 0D (4400) 
7 193 1247 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Proveedores del exterior 2478204 1.962.885 
Proveedores locales 1.149.174 657.887 

Provisiones 54.976 
Total 3.682.354 2.620.772 

El periodo de crédito promedio de compras es de 60 días desde la fecha de recepción de la factura. 

10. IMPUESTOS 

10,1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
corrientes es como sigue: 

Diciembre 31, 

2017. 2016 

IVA crédito tributario 
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 
Total 

  

Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar - 35768 

Retenciones en la fuente impuesto a la renta sa 9247 
Retenciones en la fuente IVA 507 

  

Total 18319 
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10,2 Conciliación tributaria - contable del impuesto u la renta corriente = Una reconciliación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sÍgue: 

  

2017 2016 

Utilidad antes de impuesto a la renta 240247 127.131 
(+) Ingresos exentos (15.162) 
Mas: 

Otros resultados integrales - 0927) 
¡Gastos no deducibles 434459 89.439 
Utilidad gravable 658.94 2643 

Impuesto a la renta causado (1) 148.085 $53.161 
Anticipo calculado (2) 127.699 106.045 

Impuesto a la renta cargado a resultados 148.085 21877 

Tasa efectiva de impuesto a la renta 164% 560% 

  

(1), De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a 

capitalización. 

(2) A panir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.49% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.49% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2017, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 
US$106.045; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$164.736. 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados USS 148.085 equivalente al 

impuesto a la renta causado menos la rebaja del anticipo al impuesto a la renta según el 
Decreto Ejecutivo No. 210. 

(3) Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno.- Ley Orgánica para la 
Reactivación de la Económica, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la 
Gestión Financiera. publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante Registro Oficial No 
150 

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la 
sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares, 
residentes en paralsos fiscales o regímenes de menor imposición con una participación 
directa o indirecta. Aplicación de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumplan 
con el deber de informar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, 

constituyentes, beneficiarios o similares, 
La tarifa para microempresas y pequeñas empresas y exportadores habituales, 
mantienen la tarifa del 22%. 

Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 años, contados a 
partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e incorporen valor 
agregado nacional en su producción. 
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Las deducciones por desahucio y jubilación solo serán deducibles los pagos efectuados 
por estos conceptos. siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios 
fiscales anteriores como deducibles o no. 
Todo pago superior a USS 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante 

instituciones del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas 

de crédito o débito o cualquier otro medio de pago electrónico, 
Los sujetos pasivos que no declaren al SR! la información sobre su patrimonio en el 
exterior y/o su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en pane serán 
sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos 
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017). 

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no considerarán en 
el cálculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y 
gastos, los sueldos y salarios. la décima tercera y cuarta remuneración, así como los 
aportes patronales al seguro social obligatorio. 
Así mismo, para efecto del cálculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen los 
rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y 
patrimonio, cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por 
generación de nuevo empleo, así como la adquisición de nuevos activos productivos 
que permitan ampliar la capacidad productivo futuro, generar un mayor nivel de 
producción de bienes o provisión de servicios. 

Devolución del amicipo de impuesto a la renta, EL. SRI por oficio o previa solicitud del 
contribuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo de 
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el 
Reglamento. 

Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en 
paralsos fiscales: 
Exención del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos 
Públicos en alianza pública privada. 
Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 

del artículo 13 del referido cuerpo legal. 
Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en 
pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos de Alianza Pública Privada. 
Devolución de ISD en la actividad de exportación, en la parte que no sea utilizada como 
crédito tributario, tienen derecho a la devolución por los pagos realizados en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean 

incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten. 

10.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

  

Diciembre 31, 
20 2016 

Saldos al comienzo del año 35.768 201.959 
Provisión del año 148.085 125.162 
Pagos efectuados 194.749) 291353 
Saldos al fin del año (10.896) 35.768, 
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Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal 
por un importe acumulado superior a USS15 millones, están obligados a presentar el estudio de 
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas 
durante el año 2017, no supera el importe acumulado mencionado. 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sí 

  

Diciembre 31, 
2017 

  

Participación trabajadores 56.331 21.743 
Beneficios sociales 12282 15230 
Bonificación representante legal 21.600 - 

Total 96213, 36973 
  

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Saldos al comienzo del año 21.722 9341 
Provisión del año 56331 21.722 

Pagos efectuados (21.722) (93.411 
Saldos al fin del año 56331 21.722 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31,    
2017 

Provisión por jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 
Total 
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13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la 
jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Soctal 

Los movimientos en el valor presente de la provisión para jubilación patronal fueron como 
sigue: 

Diciembre 31, 

    

2017 20 

Saldo inicial 18.893 16.051 
Costo laboral por servicios 12313 4.139 
Costo financiero 782 700 
Reducciones o liquidaciones anticipadas 6.688) (01.114) 

Ganancias reconocida en ORI (14.094) (883) 
Saldo al final del año 14206 18.893 

  

132 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 

los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Saldo inicial 734 5.959 

Costo laboral por servicios 4361 1572 
Costo financiero 306 260 
Ganancias reconocida en ORI 20 (396) 
Saldo al final del año 12081 7.394 

  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de 
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de 
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de 1al suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través 
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. 

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de 
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por 
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beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. No hubo cambios en los 
métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 

   

  

siguientes: 

Diciembre 31, 

% * 

Tasa(s) de descuento. 15 4,14 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3,00 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
son los siguientes 

Diciembre 31, 
20 2016 

Costo actual del servicio 16.674 sm 
Intereses sobre la obligación 1,088 960 

¡Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (3.6881 1.114 
Total 14.074 5587 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 

2017 2016 

Activos financieros: IA 
Costo amortizado: 

Efectivo y bancos (Nota 4) $99.019 1624392 

Cuentas por cobrar comerciales (Nota $) 3.038.461 4329751 

Otras cuentas por cobrar. 22.500 3218 

Orros activos. 27.166 27.166 

Total 984,827 

Pasivos financieras: 

Valor razonable con cambios en resultados: 

Designados al valor razonable con cambios en resultados (Nota 12) 26.287 26287 

Total Ta 

Costo amortizado. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 8) 3.682.354 2.620.772 

Total 3.681.354 21.620.772 
 



15, PATRIMONIO 

15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 26.054 de acciones de US$40 

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos 

Con fecha 17 de diciembre de 2015, la Junta General Extraordinaria Universal de 
Accionistas de la Compañía, aprueba el aumento de capital suscrito y pagado, mediante la 
compensación de créditos por ln suma de US$942.160; como consecuencia de este 
Incremento el capital suscrito y pagado se encuentra divido en 26.054 acciones ordinarias 
y nominativas. 

15.11. Acciones ordinarias 

Númerode — Capitalen  Primade 

   

  

acciones acciones emisión 

Saldo al 1 de enero de 2016 300 0.00 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 26.054 1042 40,00 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 26054 1042160 4000 
  

15.2. Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero 

puede ser capitalizada en su totalidad. 

15.3. Utilidades retenidas- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Utilidades retenidas — distribuibles $237.02 5.139.793 
Resultados acumulados provenientes de la adopción 

por primera vez de NIF (839 
Total S. 5.138.954 

  

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de los 
saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 14 de octubre del 201 1, podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

- Incluye los Besultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIE 
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El 
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 
económico concluido, si los hubiere. 
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16, 

A 

18 

INGRESOS 

Los ingresos de la compañia de los años 2017 y 2016 corresponden a la venta de mercaderías de 
inventario, principalmente de insumos petroleros. Los principales productos vendidos son: 

cemento, barita, cloruro de potasio y solvente mutual 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como 

  

Migue 

Diciembre 31, 

7 2016 

Sueldos y beneficios sociales 320.672 202.023 
Honorarios profesionales. 152.004 124.404 
Alquileres 155.436 98.697 
Impuestos y contribuciones 9211 66285 
Depreciación y amortización 34924 34.400 
Participación trabajadores 56332 21,742 

Seguros 30.874 20.111 
Provisión deudas malas 194.391 15.850 
Provisión obsolescencia de inventario 46.295 . 

Otros Gastos 466.765 
Total 1.496.904 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. las principales transacciones con partes relacionadas se 
presentan a continuación: 

  

a 2016 
TRANSACCIONES: 

Ventas 
GTM Colombia S.A. 50530 17.553 

Compras. 
Quimicos Básicos S.A. 4379300 3128337 
GTM Colombia S.A. 312770 198.548 
GTM International LLC 40.160 
GTM Perú S.A. - 20.358 

Gastos: 
GTM - 1.623 
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20. 

a. 

SALDOS: 

Cuentas por pagar: 
Químicos Básicos S.A. 2.384.960 — 1.545.686 
GTM Colombia S.A. 93.600 166.158 
GTM Perú S.A. - 20358 

Cuentas por cobrar: 
GTM Colombia S.A. 23974 (17.553) 
GTM Holding 356 - 

RECLASIFICACIONES 

Algunas cuentas al 31 de diciembre del 2016, fueron reclasificadas para mejor presentación de los 
estados financieros adjuntos de acuerdo a las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2017. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (junio 06 del 
2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía (Directorio) y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva 
para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.    
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